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1 Relatorio de Gestao
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1.1 Enquadramento geral da atividade em 2022

O mundo mudou bastante em 2022. Os acontecimentos deste Ultimo ano trouxeram grande
incerteza as perspetivas econdmicas e geopoliticas de médio e longo prazo, o que se tem vindo a
traduzir em acréscimos de volatilidade e desvalorizagdes nos mercados financeiros que assim
justificam os maiores prémios de risco, tanto em a¢Ges como em obrigacOes, desde a grande crise
global de 2008.

A dindmica de subida de inflagdo, que ja se vinha a manifestar desde o final do ano anterior, levou
ao crescimento dos precos na Europa acima dos 10% (YoY) e despoletou um dos mais agressivos
ciclos de subidas de taxas de juro, por parte dos Bancos Centrais, com o intuito de a conter.
Paralelamente, a maioria dos Bancos Centrais decidiu terminar os respetivos programas de
compras de ativos, reduzindo a liquidez nos mercados financeiros e levando a movimentos mais
amplos nos pregos dos ativos, sempre que surge uma surpresa no mercado. A contragdo da
Politica Monetaria além de ter tido um efeito direto negativo no preco dos ativos de risco,
especialmente no segmento obrigacionista, podera vir a provocar uma recessao em 2023.

Adicionalmente, assistimos ao deflagrar de um conflito militar as portas da Europa, com a invasdo
da Ucrania pela Russia. A Europa posicionou-se abertamente apoiando a Ucrania e langando
sang¢Oes econdmicas sobre a Russia, com impacto direto no volume e preco dos bens energéticos
importados da Russia. A escassez de bens energéticos e os constrangimentos logisticos associados
ao abastecimento através de outros produtores, impactaram fortemente a indUstria e o
consumidor particular europeus. Por seu lado, o afastamento em relagdo a Russia tem levado este
pais a estreitar relacdes com a India, a China e o Irdo, que em bloco poderdo vir a desafiar com
sucesso o atual equilibrio econédmico e geopolitico mundial.

Ja na China, XiJinping foi reconduzido como lider para um terceiro mandato, nos préximos 4 anos,
0 que trouxe uma mudanca nas prioridades chinesas em favor da seguranca e em detrimento do
desenvolvimento econémico. A hipétese duma invasdo chinesa a Taiwan continua a manter os
seus aliados em alerta, especialmente os Estados Unidos que declararam apoio explicito em caso
de invasao, e criou uma fonte de incerteza sobre a nacdo responsavel por parte significativa da
producdo mundial de semicondutores. Internamente, a contestagao popular subiu de tom com
protestos em algumas provincias motivados pelos efeitos da crise imobiliaria que afeta a China
desde 2020 e que levou ao congelamento das poupancas de cidaddos expostos a bancos regionais.
Esta crise tem feito crescer as duvidas ndo sé sobre os construtores, mas também sobre o sistema
bancario, muito exposto ao setor. Contrariamente ao resto do mundo, as autoridades chinesas
mantiveram durante quase todo o ano a politica de zero tolerancia a casos COVID, com impacto
relevante sobre o crescimento econdmico doméstico e tendo, mais recentemente, provocado
novos protestos na rua contra o Governo, apds um incéndio com vitimas mortais num edificio
trancado devido a casos COVID.

Com toda esta incerteza no final de 2022, o que se pode esperar de 2023? Sera que a guerra da
Russia acabara rapidamente ou ird alastrar-se e durar muito mais tempo? Serd que a China ird
decidir invadir Taiwan? O abrandamento econdmico serd forte e com repercussées ou
assistiremos apenas ao suave ajustamento da economia a taxas de juro mais “normais”? Estara a
inflacdo efetivamente controlada, voltando para cerca de 2% como pretendem os Bancos
Centrais, ou o ciclo de aumentos das taxas de juro ira contribuir para o prolongamento da sua
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subida? Estas e muitas outras questdes tornam 2023 num ano desafiante e muito interessante,
onde o dinamismo da abordagem de investimento devera ser chave.

Desempenho do Fundo em 2022

Durante o ano de 2022, a carteira de investimentos sofreu algumas altera¢cbes estruturais
significativas, em fun¢do do despoletar do conflito entre a Russia e a Ucrania, assim como da
materializacdo do aumento do nivel de pregos do consumidor em todas as economias
desenvolvidas. Ambos os fatores desencadearam um ciclo de subida das taxas de juro diretoras
por parte dos diversos Bancos Centrais.

Em resultado da nossa leitura do mercado, mantivemos estruturalmente a nossa exposicao a
obrigacdes soberanas, com especial enfoque nas maturidades mais curtas com prazo inferior a 2
anos. Desta forma, a sensibilidade da carteira a potenciais subidas de taxas de juro passou a ser
relativamente reduzida. Com a inflagdo a atingir 10,6% na Zona Euro e 9,1% nos EUA, n3o foi de
estranhar o arranque do ciclo de subida das taxas diretoras dos Bancos Centrais, bem como uma
significativa desvaloriza¢do das obrigacOes de taxa fixa, especialmente aquelas com prazos mais
longos.

O aumento da taxa de inflagdo tem tido como principais causas a alteracdo dos fluxos de capitais
internacionais e a escassez generalizada em muitos produtos, resultante dos bloqueios
provocados pelas sansdes aplicadas pelo Ocidente a Russia e pela manutencao das medidas de
combate a Covid-19 na China que interromperam as cadeias de abastecimento. Neste cenario, o
sector das matérias-primas teve um comportamento de destaque ao longo do ano 2022 com o
indice Refinitiv/CoreCommodity Index em USD a valorizar mais de 20%. A equipa de gestdo
decidiu manter uma exposi¢cdao média de 15% ao setor das matérias-primas, acreditando que estas
se irdo continuar a valorizar.

Em relacdo a exposicdo a acdes, o fundo oscilou dinamicamente o peso investido nesta classe de
ativos ao longo do ano entre os 51% e os 14% alcangando uma exposicdo média de 34% e
mantendo-se maioritariamente exposto a a¢des norte-americanas, com alguma exposicao
residual a Europa e ao Japdo. O ano 2022 ficou marcado por significativas corre¢es nos principais
indices acionistas a nivel global, continudmos focados na gestdo dindmica e na adaptabilidade da
nossa carteira de investimentos. Apesar desta classe ser a que potencialmente terd mais
representatividade nos retornos futuros da carteira, a volatilidade dos mesmos devera continuar
elevada.

Apds uma forte apreciacdo do délar norte-americano ao longo dos primeiros 9 meses do ano 2022
(+19%), esta valorizagdo foi parcialmente anulada até ao final do ano com o par EURUSD a
terminar o ano a 1,0699. Assim ao longo do primeiro semestre do ano, a carteira do fundo
manteve uma exposicdo média ao USD de 41%. Ja na segunda metade do ano, a equipa de gestdo
do Fundo reduziu a exposicdo média da carteira para cerca de 23%.

As trés categorias do fundo, Categoria |, Categoria R e Categoria D (em USD), terminaram 2022
com uma rentabilidade negativa efetiva de -2,35%, -2,02% e -6,27% respetivamente. No final do
ano, ja refletindo o posicionamento estratégico para 2023, a carteira do fundo estava investida
em 91%, sendo 71% em ac¢dOes, 9% em obrigacdes soberanas, 6% em obrigacGes de empresas e
5% em matérias-primas. Com recurso a instrumentos derivados, a exposi¢cdo ao mercado acionista
totalizava apenas 46%. Apesar da carteira de investimentos do fundo ser maioritariamente
denominada em ddlares norte-americanos (77%), a exposicdo a este risco cambial estava
parcialmente coberta.

Durante o ano de 2022, o Fundo aumentou os seus ativos sob gestdo de 1,55 milhdes de euros
para 2,92 milhdes de euros.

Sixty Degrees - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., com sede na Av. Jodo Criséstomo n.2 30, 6.2 Esq.
1050-127 Lisboa, Portugal. Capital Social de 1.145.835 Euros, matriculada na Conservatdria do Registo Comercial sob nimero Unico
de matricula e identificagdo fiscal 515 373 508.



As 3 categorias do fundo, Categoria |, Categoria R e Categoria D, terminaram 2022 com uma
rentabilidade negativa efetiva de -2,35%, -2,02 e -6,27% respetivamente. No final do ano, ja
refletindo o posicionamento estratégico para 2023, a carteira do fundo estava investida em 91%,
sendo 71% em ac¢dles, 9% em obrigacdes soberanas, 6% em obrigacdes de empresas e 5% em
matérias-primas. Com recurso a instrumentos derivados, a exposicdo ao mercado acionista
totalizava 46%. Apesar da carteira de investimentos do fundo ser maioritariamente denominada
em délar norte-americano (77%), a exposi¢ao ao risco cambial estava parcialmente coberta (28%).

No final de 2022, o Fundo aumentou os seus ativos sob gestdo de 1,5 milhdes de euros para 2,9
milhdes de euros.

1.2 Cenario Macroecondmico - 2023

Nota Prévia
As perspetivas que adiante se apresentam refletem o conhecimento a data de 31 de dezembro
de 2022

Com o custo do crédito mais elevado para os varios agentes econdmicos, devido a subida das
taxas de juro, é natural que muitos prevejam um abrandamento da atividade econémica em 2023.
Nesse sentido, é provavel que os mercados venham a antecipar este abrandamento com novas
quedas de precos. Muitas empresas estdo ja a diminuir os seus stocks de matérias-primas e ajustar
a sua forga laboral, deixando fortes pistas sobre as expectativas de abrandamento da sua
atividade, algo que ja vinha a ser observado nos ultimos tempos através da diminuicdo do nimero
de unidades vendidas. Assim, é expectavel que tenhamos um maior ajustamento negativo nos
resultados das empresas no decurso do primeiro trimestre de 2023 e que sé posteriormente sera
possivel medir a verdadeira extensdo do abrandamento que agora se antecipa.

J4 o afastamento da Russia como exportador de energia para a Europa e consequente
aproximacdo a China, india e Irdo, devera levar a um aumento dos custos energéticos no Velho
Continente e a uma maior polarizagdo do mundo, aumentando os custos das cadeias de produgdo
espalhadas por estas geografias e que vendem os seus produtos nos EUA e Europa. No plano
energético, com a escalada da regulacdo ESG e com a viragem das empresas petroliferas para o
investimento em energias renovaveis, no lugar da exploracdo e produgdo de novos pocos de
petroéleo, poderemos vir a assistir a movimentos abruptos no preco do ouro negro causados quer
pela reducdo de stocks de petrdleo ou produtos derivados (gasolina e gasdleo) em pontos
especificos do globo, quer pelo restabelecimento dos stocks estratégicos de alguns paises, com
os Estados Unidos a cabeca face as vendas recentes de boa parte das suas reservas estratégicas.

Numa primeira fase, estes deverdo ser os principais fatores a pressionar a economia global.

Por outro lado, as subidas de taxas de juro, que tiveram um impacto significativo e negativo no
mercado de obriga¢des, deverdo originar um abrandamento no numero de transac¢des
imobiliarias em 2023, com a taxa de crédito a habitagdo a 30 anos a atingir ja valores préximos
dos 7% nos EUA e de cerca de 4% a 5% na Europa.

Adicionalmente, a potencial escalada do conflito entre a Ucrania e a Russia, com o envolvimento
de armas mais letais ou o alargamento a outros territdrios, podera agravar a incerteza em torno
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da evolugao da economia mundial. O impacto econémico deverd ser ainda mais negativo caso se
inicie mais algum conflito entre nagdes relevantes para o bom funcionamento das cadeias de
abastecimento. Tal poderd ser o caso se a China decidir avangar para Taiwan, onde os Ultimos sdo
responsaveis por parte significativa da producdao mundial de semicondutores e a China, caso
venha a sofrer potenciais sangdes econdmicas, podera por em causa o fornecimento de muitos
bens essenciais para o funcionamento de muitas industrias.

Caso nenhum destes choques negativos se materialize, o mercado de ativos de risco devera
registar uma rentabilidade que remunere os investidores pela falta de materializagcdo da incerteza
descontada. A situacdo em 2023 deverd manter-se fluida e por isso o investimento nas varias
classes de ativos deverd ser dinamico e adaptativo aos varios cenarios possiveis.

Tipos de Ativos
Acgoes

Apesar de ser razoavel admitir um potencial choque negativo no pre¢o das a¢des no inicio de
2023, em fungdo do ajustamento em baixa dos resultados das empresas por redugao nas vendas
e aumento dos custos, as acdes continuam a ser o ativo de risco preferido para a obtencdo de
retorno.

A maioria das grandes empresas sai deste ciclo de taxas de juro baixas com balancos sélidos,
custos controlados, fruto do impacto da pandemia, e com uma maior visibilidade sobre o seu
negaocio, devido a utilizacdo massiva de dados. Esta realidade é mais presente nos Estados Unidos,
onde o dinamismo da economia cria inUmeras oportunidades de crescimento que podem ser
exploradas de modo eficiente pela interpretacdao de dados devidamente tratados. As empresas
americanas saem ainda beneficiadas deste ciclo em resultado da forca do ddlar, em relacdo as
outras moedas, que lhes permite olhar para as empresas do resto do mundo numa perspetiva
aquisitiva.

Assim, na nossa opinido relativamente a escolha geogréfica, é preferivel a exposi¢cdo aos Estados
Unidos relativamente a Europa, até porque esta ultima regido continua a enfrentar o caos
burocratico na tomada de decisdes estruturantes, depara-se com uma crise energética de
dimensdes ainda desconhecidas, com impacto relevante sobre a sua industria, e tem uma guerra
de resolucdo imprevisivel a porta, que pode desencadear um incidente menos agradavel no bloco
europeu.

Sectorialmente, podera ser interessante manter um olhar atento sobre oportunidades no setor
tecnoldgico, nomeadamente na produgdo de semicondutores nos Estados Unidos ou no espaco
de cyber-seguranca, no sector energético, especialmente em empresas que possam abastecer a
Europa e tenham recursos provados por explorar, ou mesmo na banca, caso as taxas de juro
estabilizem e ndo exista um aumento significativo da taxa de faléncias.

Em relagdo ao investimento em mercados emergentes, é necessdrio dividir a China dos restantes
paises. A China enfrenta problemas econémicos internos que podem ser debilitantes do poder de
consumo, nomeadamente pelo impacto negativo do mercado imobilidrio, mas algumas empresas
exportadoras parecem transacionar a multiplos muito atrativos. No entanto, ndo é possivel
descurar o risco politico, as altera¢des inesperadas na legislacdo ou o congelamento dos ativos
em caso de conflito armado, pelo que se aconselha muita prudéncia a quem quiser estudar e
investir no pais. Relativamente aos restantes mercados emergentes, por muito baratos que
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possam parecer, ndo é expetdvel assistirmos a um movimento de apreciacdo sustentdvel e
continuado sem a suspensao das subidas de taxas de juro por parte da Reserva Federal norte-
americana. Muitos destes mercados emergentes e respetivas empresas tém vindo a financiar-se
em ddlares dos EUA, pelo que o impacto do aumento real dos custos de financiamento, resultado
da subida das taxas de juro e da valorizacdo do ddlar, sé sera visivel nos préximos 12 meses. Caso
as taxas de juro norte-americanas parem de subir, serd mais facil estimar o impacto nos diferentes
paises e os agentes de mercado poderdo voltar a investir neste segmento. Porém, a valorizacdo
do ddlar podera continuar a pesar sobre estes mercados uma vez que depende de muitos outros
fatores além do diferencial de taxas de juro.

Obrigacdes

Apds vérios anos de taxas baixas, zero ou mesmo negativas, esta classe de ativos volta a
apresentar uma rentabilidade positiva para os titulos que forem detidos até a maturidade. Uma
vez mais, mantemos a preferéncia por obrigacdes do espago norte-americano que conjugam taxas
de remuneracdo superiores e estdo potencialmente menos expostas a choques binarios
negativos, ou seja, a possibilidade de materializacdo de cendrios de rdpida degeneracdo da
qualidade dos ativos, sejam eles resultantes dum conflito armado ou do agravamento exdgeno
dos custos de producdo, (ex. escalada dos precos da energia).

As obrigacGes de tesouro americano ja apresentam um rendimento potencial atrativo, mas sdo
ainda esperadas algumas subidas de taxas de juro por parte da Fed. Caso a situa¢do econdmica se
degrade rapidamente, esta poderd ser uma classe de ativos a ter em conta, especialmente se o
abrandamento econdémico for severo que “obrigue” a Reserva Federal Americana a reverter
algumas das subidas recentes das taxas de juro diretoras.

No segmento de crédito empresarial, os spreads de crédito ja sdo de algum modo atrativos, em
comparacgdo com as taxas de faléncia registadas, mas, como sublinhado anteriormente, a situacdo
permanece fluida. E por isso importante notar a menor liquidez nestes mercados desde que os
programas de compra de ativos por parte dos Bancos Centrais terminaram.

Ja na Europa, uma vez que as taxas de juro se mantém mais baixas que nos Estados Unidos e o
Banco Central Europeu ainda tenta controlar os prémios de risco dos varios paises face aos titulos
de divida da Alemanha, torna-se menos atrativo investir. Na realidade, o verdadeiro risco e a
situacdo orcamental de cada pais ndo estdo corretamente refletidos nos precos de mercado.

No espago dos mercados emergentes, o Unico segmento que podera estar mais atrativo sdo as
empresas exportadoras de matérias-primas, uma vez que 0s seus custos sdo denominados em
moeda local e as vendas sdo maioritariamente em ddlares. No entanto, sera razoavel esperar por
um ponto de inflexdo nos precos das matérias-primas que tém registado quedas significativas
desde meados de 2022.

Matérias-Primas

Com a polarizagdo do mundo, o processo de globalizacdo esta efetivamente a dar um passo atras.
E por isso normal que o preco de algumas matérias-primas possa variar rapidamente e de forma
acentuada, especialmente no caso das matérias-primas estratégicas para o setor da Defesa, como
alguns metais-base, essenciais a producdo de alguns componentes eletrénicos, ou bens
energéticos.
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Com a crise energética que afeta atualmente a Europa, situagdo agravada pela guerra na Ucrania
e pela falta de investimento das empresas petroliferas em novos recursos fdsseis, devido a
preponderancia das politicas ESG que favorecem o investimento em energias renovaveis, o preco
dos bens energéticos podera também vir a registar oscilagcGes significativas durante o ano.

Adicionalmente, com a guerra entre a Ucrania e a Russia, dois dos maiores exportadores de trigo
do mundo, a questdo da segurancga alimentar voltou a estar em cima da mesa para muitos paises
que gerem os seus stocks de bens essenciais de modo dinamico. O preco dos bens alimentares
deverd também continuar a subir em resultado do aumento dos custos relacionados com os
fatores de producgdo (mao-de-obra, fertilizantes, impacto ambiental) e do aumento das reservas
estratégicas por parte dos paises que sentem a seguranca alimentar dos seus cidaddos sob
pressao.

Moeda

Em 2022, o mercado cambial foi dominado pela valorizagdo do délar americano (USD) face a
grande maioria dos seus pares. Esta aprecia¢do relativa deveu-se ndo sé a magnitude e ritmo das
subidas de taxas de juro por parte da Reserva Federal, mas também ao clima de incerteza no
futuro préximo em relagdo ao desenvolvimento econdmico e geopolitico do mundo.

Para 2023, o diferencial de taxas de juro para as outras geografias podera vir a diminuir, caso a
reserva Federal reduza a magnitude das subidas de taxas de juro. Porém, a incerteza econdmica
e geopolitica manter-se-a em niveis elevados, especialmente na fronteira da Europa, o que podera
ditar a continuacdo do délar forte.

Apesar de uma nova valorizagao acentuada do ddlar contra todas as moedas ndo ser de momento
o cenario central, por prudéncia, pretendemos manter o nosso investimento diversificado
justificando, por isso, uma exposi¢do ativa a délares americanos. O USD devera continuar forte
até ao inicio da recessdo que se antecipa, podendo entdo voltar a enfraquecer a medida que os
investidores se comecarem a focar na reducao relativa das taxas de juro reais norte-americanas.
Contudo, os conflitos geopoliticos existentes ou latentes, para os quais ndo parecem existir
solucBes dbvias, poderdo ditar o renovado fortalecimento do USD em func¢do dos fluxos de
capitais internacionais para a moeda de reserva. Esta exposicdo deverd ser continuamente
analisada durante o ano e ajustada de modo a adaptar o risco dos investimentos em carteira aos
desenvolvimentos que ocorram.

1.3 Principais caracteristicas do fundo

Entidade Gestora SIXTY DEGREES - SGOIC, S.A.
Avenida Jodo Criséstomo, 30 62 E 1050-127 Lisboa

Data de Inicio do Fundo 13/08/2021

Tipo de Fundo Flexivel
Regido de Investimento Global
Politica de Rendimentos Capitalizacao

Sixty Degrees - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., com sede na Av. Jodo Criséstomo n.2 30, 6.2 Esq.
1050-127 Lisboa, Portugal. Capital Social de 1.145.835 Euros, matriculada na Conservatdria do Registo Comercial sob nimero Unico
de matricula e identificagdo fiscal 515 373 508.



Objetivo do Fundo O objetivo principal do Fundo é o de proporcionar aos seus
participantes o acesso a uma carteira de ativos maioritariamente
constituida por agdes e obrigacGes de taxa fixa e de taxa indexada,
sendo a sua politica de aplicagbes norteada por critérios de
diversificacdo de risco e potencial de valorizagdo a médio e longo
prazo.

Politica de Investimentos O fundo tem uma politica de investimentos diversificada
maioritariamente constituida por a¢des, obrigaces de Estados e
Empresas (Investment Grade ou High Yield), instrumentos
monetarios, fundos e derivados, sendo a sua politica de aplicacdes
norteada por critérios de potencial valorizacdo a médio e longo
prazo e de diversificacdo das fontes de risco. Pela sua tipologia,
Fundo Flexivel, os investimentos nas varias classes de ativos
podem oscilar entre 0 e 100%.

1.4 Evolucao do fundo

Evolugao Histodrica

O fundo iniciou a sua atividade a 13 de agosto de 2021, tendo as unidades de participacdo
demonstrado a seguinte evolucdo até 31 de dezembro e 2022:

Performances, Volatilidades e niveis de Risco desde o inicio do fundo

Ano / Lancamento Categoria Performance Volatilidade Anualizada® ISR?
2021 I 2.88% 4.95% 4
I -2.35% 6.03% 4
2022 R 2.02% 6.03% 4
D -6.27% 6.03% 4

1 Nos primeiros cinco meses de atividade, o Fundo registou uma volatilidade anualizada dos retornos diérios de 4,95%.

2Dada a auséncia de histérico de 5 anos para aplicar a metodologia de célculo do ISR, foi construida uma carteira que julgamos ser
representativa da carteira tipo do fundo no médio e longo prazo. Sendo um fundo de alocagdo flexivel, foi decidido alocar 50% da
carteira a agBes globais, 40% a obrigagdes de todo o mundo (corporate e governos) e 10% a aplicagdes do mercado monetario. Com
base nesta alocacdo, para o periodo entre 31/12/2017 e 12/08/2021 foi simulada uma série de retornos diarios aos quais foram
acrescidos os retornos didrios reais do fundo, categoria |, de 13/08/2021 a 31/12/2022. Desta forma foi possivel aplicar a metodologia
de célculo ISR, tendo sido obtido um ISR=4.
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Alocagdo de Ativos - Dezembro de 2022

Exposicao por Classe de Ativos

Agoes 71%
AcOes via Futuros de Agdes (1) -25%
ObrigagGes Soberanas 9%
ObrigacGes Corporate 6%
Commodities 5%
Liquidez 9%

(1) Valor nocional dos derivados

Exposicao Geografica (excluindo Liquidez) \

Estados Unidos da América 69.1%
Portugal 8.9%
Global 7.7%
Japao 2.7%
Europa 1.7%
Mercados emergentes 1.3%

Exposicao Cambial \

Euro (EUR) 72%
Délar Estados Unidos da América (USD) 28%

Unidade de Participagao

Ano VLGF Categoria Unidades em Circulagao Valor da
upP
2021 1.543.172,71 I 300.000 5,1439
1.507.015,23 I 300.000 5.0234
2022 67.441,69 R 13.765,7262 4,8992
1.346.374,32 D 307.206,0174 4,6868

2.920.831,24

Custos

Custos % da comissao ‘

Imputdveis diretamente ao participante

Comissao de subscricdao Categoria | —ndo se aplica
Categoria P —2,00% *
Categoria R — ndo se aplica
Categoria D — ndo se aplica

Comissao de reembolso Categoria | - ndo se aplica
Categoria P - ndo se aplica
Categoria R - ndo se aplica
Categoria D — ndo se aplica

Imputaveis diretamente ao Fundo
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Comissdo de gestdo fixa (anual)? Categoria | — 1,00%
Categoria P - 0,625%
Categoria R —1,50%
Categoria D — 1,00%

Comissao de gestdo varidvel 20% da diferenga entre a rentabilidade anual do fundo, se positiva, e o

(anual e aplicavel as Categorias|, | maximo entre zero e valor da Euribor a 12m, divulgada no ultimo dia atil do

PReD) ano anterior, adicionada de 2% ao ano

Comissao de depdsito (anual) 0,13% ao ano ou 0,12% ao ano se VLGF superior a EUR 20 milhdes

Taxa de supervisdo (mensal) 0,0012% com minimo de 100€ e Maximo de 12.500€ (acrescida das
majoragGes que vierem a ser definidas pela CMVM)

Custos de Auditoria 4.261.95€/ano (Os custos de auditorias exigidas por lei ou regulamento)

Custos de research (anual) Com Mdximo de 0,10% calculados com base no VLGF referente ao fecho do

ano anterior.

Despesas com apoio juridico fora = Os custos legais ou judiciais decorrentes de questdes relacionadas com os

da jurisdi¢do portuguesa. ativos detidos pelo Fundo.
Taxa de encargos correntes Categoria | - 1,50%
(efetivos) Categoria R - 2,28%

Categoria D—1,42%

Taxa de Encargos correntes Categoria P -0,942%
Estimativa para ativos de
20MilhGes euros)

* (subscricdes provenientes de Fundos de Pensdes estdo isentas de comissdo)

Risco e Compliance

O fundo iniciou a sua atividade, em 13 de agosto de 2021, tendo-se encontrado, até 01 de margo
de 2022, dentro do periodo excecional dos primeiros 6 meses de atividade onde é permitido
ultrapassar os limites de investimento definidos nos seus documentos constitutivos, com vista a
constituicdo da carteira do fundo. No restante periodo do exercicio de 2022, e da monitoriza¢do
didria dos limites de investimento, decorrente das disposicdes legais e dos documentos
constitutivos, ndo foram detetadas quaisquer situa¢des que tivesses colocado em causa a gestdo
do fundo ou os seus participantes.

Embora estando dentro do periodo excecional, os limites do fundo tém estado a ser
monitorizados e analisados de acordo com as disposicdes legais e os documentos constitutivos,
validando desta forma a conformidade dos controlos internos implementados.

Eventos subsequentes

A guerra da Russia - O conflito armado que resultou da invasdo da Ucrania pela Russia no inicio
de margo de 2022, e que ainda se mantém ativo, tem trazido repercussdes aos mais variados
mercados internacionais, especialmente ao setor energético onde a Russia tem um papel
preponderante como fornecedor de Gas a Europa. A imposicdo de sangbes, por parte da

1 De acordo com o disposto no n.2 2 do artigo 139.2 do RGOIC (conforme republicado pelo Decreto-Lei n.2 144/2019), o Fundo remunera as entidades comercializadoras de
acordo com a repartigdo prevista no ponto 5.1.2
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comunidade internacional, as fontes energéticas provenientes da RuUssia e a procura de
fornecedores alternativos, tem criado, turbuléncias inesperadas nos mercados mundiais,
nomeadamente aumentos substanciais nos precos 3destas matérias-primas. A Sociedade Gestora
tem acompanhado de perto os desenvolvimentos desta situacdo de forma a adaptar a gestdo dos
seus investimentos no fundo no melhor interesse dos seus participantes.

Virgilio Garcia Filipe Bissaia Barreto
(Vogal do Conselho de Administragao) (Vogal do Conselho de Administragao)

Lisboa, 21 de margo de 2023
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2 Balanco e Demonstracdes
Financeiras
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2.1 Balanco a 31 de dezembro de 2022

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION

Valores em Euro
ACTIVO CAPITAL E PASSIVO
cODIGO DESIGNAGAO NOTAS 31/12/2022 31/12/2021 cODIGO DESIGNAGAO NOTAS 31/12/2022 31/12/2021
Bruto +Valia -Valia Liguido Liguido
CARTEIRA DE TiTULOS CAPITALDO OIC
21 Obrigagdes 3 435233 8221 - 443 455 174420 61 Unidades de Participagao 1 2923757 1500 000
22 Agbes 3 1072 246 5081 74 300 1048 757 34350 62 Variagdes Patrimoniais 1 18747 -
23 Unidades de Participagao 3 1306 184 - 123848 1182 336 816441 64 Resultados Transitados 1 43173 -
TOTAL DE CARTEIRA DE TiTULOS 2813663 59033 198 148 2674548 102521 65 Resultados Distribuidos 1 - -
66 Resultado Liquido do Exercicio 1 (64 846) 43173
CONTAS DE TERCEIROS 67 Dividendos Antecipados das SIM -
4144418 Contas de Devedores B - - - - 362 TOTALDECAPITALDO FUNDO 2920831 1543 73
TOTAL DE VALORES A RECEBER - - - - 362
CONTAS DE TERCEIROS
DISPONIBILIDADES 423 Comissdes a Pagar B 2798 1081%
© Depositos a Ordem 3 276 984 - - 276 984 524 259 424+,.+429 Outras Contas de Credores B 19702 03
TOTALDEDISPONIBILIDADES 276 984 - - 276 984 524 259 43 Empréstimos Obtidos B - 5
TOTALDE VALORES A PAGAR 22500 nou
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
51 Acréscimos de Proveitos 4 1923 - - 1923 267 55 Acréscimos de Custos 4 2138 254
58 Outros Acréscimos e Diferimentos 7 - - - - 4341 58 Outros Acréscimos e Diferimentos 7 7986 -
TOTAL DE ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 1923 - - 1923 4608 TOTALDE ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 025 254
TOTALDO ACTIVO 3092571 59 033 198 148 2953 456 1554 440 TOTAL DO CAPITALE PASSIVO 2953 456 1554 440
O CONTABILISTA CERTIFICADO A ADMINISTRACAO
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SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION

CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

Valores em Euro

DIREITOS SOBRE TERCEIROS RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS
CODIGO  DESIGNAGAO PERIODOS CODIGO DESIGNAGAO PERIODOS
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
OPERACOES SOBRE COTACOES OPERAGCOES CAMBIAIS
ot A vista - - an A vista
935 Futuros 991766 876 995 935  Futuros 261381 %5642
TOTAL 991766 876 995 TOTAL 261381 145 642
TOTAL DOS DIREITOS 991 766 876 995 TOTAL DAS RESPONSABILIDADES 261 381 145 642
CONTAS DE CONTRAPARTIDA - - CONTAS DE CONTRAPARTIDA 730 386 731353
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2.2 Demonstracao de Resultados em 31 de dezembro de 2022

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Valores em Euro

Custos e Perdas Periodo Corrente  Periodo Anterior Proveitos e Ganhos Periodo Corrente  Periodo Anterior
Designacgdo Notas 31/12/2022 31/12/2021 Designacdo Notas 31/12/2022 31/12/2021
CUSTOS E PERDAS CORRENTES PROVEITOS E GANHOS CORRENTES

Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados

Da Carteira de Titulos e outros ativos 5 742 33 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 4399 232

De Operagdes Correntes 5 - 70 De Operagdes Correntes 447 -
Comissdes e taxas Rendimentos de Titulos e Outros Ativos

Da Carteira de Titulos e outros ativos 5 4924 1141 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 26 515 3152

Outras, de Operacgdes Correntes 15 16 638 14 847 Outras, de Operagdes Correntes - -

De Operagdes Extrapatrimoniais 5 813 306 De Operagdes Extrapatrimoniais - -
Perdas em Operagdes Financeiras Ganhos em Operages Financeiras

Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 1332 161 63 072 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 1130179 86 645

Em OperagGes Extrapatrimoniais 5 1 986 400 86 178 Em OperagGes Extrapatrimoniais 5 2 128 005 122 807
Impostos

Impostos sobre o rendimento 9 - -

Impostos Indiretos 9 8 046 1959

Provisdes do Exercicio

Outros Custos e Perdas Correntes Outros Proveitos e Perdas Correntes
Outros Custos e Perdas Correntes 15 4668 2 059 Outros Proveitos e Perdas Correntes - -
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS CORRENTES 3354 392 169664  TOTALDOS CUSTOS E PERDAS CORRENTES 3289 545 212 837
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS - - TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS

RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO . 43173  RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 64 846 -

TOTAL 3354392 212 837 TOTAL 3354392 212 837
Resultados da Carteira de Titulos (176 734) 25784 Resultados Eventuais - -
Resultados das Operagdes Extrapatrimoniai 140 792 36323 Resultados Antes de Imposto s/o Rendimer (56 800) 45132
Resultados Correntes (28 904) 43173  Resultados Liquidos do Periodo (64 846) 43173
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2.3 Demonstracao dos Fluxos de Caixa 2022

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Valores em Euro

DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS De 2022-08-13 a 2022-12-31 e 2021-01-01 2 2021-12-31
(EUR) (EUR)

OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

Recebimentos:

Subscri¢do Unid.Part 1442505 1500000
Resgate Unid. Part 0
1442505 1500000

Fluxo das OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC 1442505 1500000

OPERACOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ACTIVOS

Recebimentos:

Vendas Tit.e Out.Ativos 3893436 332905
Rendim.Tit.e Out.Act 49 865 2777
Juros e Prov.Similar 3252 0
Outras Comis.e Taxas 0
3946 552 335682
Pagamentos:

Compra Tit.e Out.Ativos 5662628 1334985
Juros e Cust.Similar 0
Comiss. de Corret. 0 125
Outras Comis.e Taxas 745 0
Out.Pag.Cart.Tit. 0
5663373 1335110

Fluxo das OPERAGOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ACTIVOS -1716 821 -999 428

OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS

Recebimentos:

Oper. Cambiais 2498610 1084651
Oper. s/Cotagbdes 508 487 83949
3007 096 1168 600
Pagamentos:

Oper. Cambiais 2507991 1050000
Oper. s/Cotagbdes 486 650 86358
Out.Pag.Op.Prazo 1974 683
2996 615 1137041

Fluxo das OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS 10481 31559

OPERAGOES GESTAO CORRENTE

Recebimentos:

Juros de Depos.Banc. 678 0
Outros 0
678 0

Pagamentos:
Comissdo de Gestdo 25511 4700
Comissao de Depdsito 3318 611
Impostos e Taxas 1972 488
Juros de Depos. Banc 1094 0
Outras despesas 3764 2073
35660 7872
Fluxo das OPERAGOES GESTAO CORRENTE -34982 -7872
Saldo dos Fluxos de Caixa do Periodo: -298 816 524259
Efeitos das Diferencas de Cambio: 51542 0
Disponibilidades no Inicio do Periodo: 524259.13 0
Disponibilidades no Fim do Periodo: 276984 524259
O CONTABILISTA CERTIFICADO A ADMINISTRAGAO

Sixty Degrees - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., com sede na Av. Jodo Criséstomo n.2 30, 6.2 Esq.
1050-127 Lisboa, Portugal. Capital Social de 1.145.835 Euros, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial sob nimero Unico
de matricula e identificagdo fiscal 515 373 508.

18



3 Divulgacodes
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3.1 Anexos as demonstracoes financeiras

Introducao

As demonstrac¢oes financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC,
mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo,
estabelecido pela Comissdao do Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentacdao complementar
emitida por esta entidade, no ambito das competéncias que lhe estdo atribuidas através da Lei n?
16/2015, de 24 de fevereiro.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das demonstracGes
financeiras, foram as seguintes:

Especializa¢do de periodos

O OlICregista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacdo de periodos,

sendo reconhecidas a medida que sdao geradas, independentemente do momento do seu
recebimento ou pagamento.

Os juros de aplicacdes sao registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos
equiparados”.

Os juros corridos relativos a titulos adquiridos sdo registados na rubrica “Juros e custos
equiparados”, atendendo a que a periodificacdo dos juros a receber é efetuada desde o inicio do
periodo de contagem de juros dos respetivos titulos.

Carteira de titulos

As compras de titulos sdo registadas na data da transacgao, pelo valor efetivo de aquisi¢do.

Os valores mobiliarios em carteira sdo avaliados ao seu valor de mercado, ou presumivel valor de
mercado, de acordo com as seguintes regras:

Valorizacdo da carteira e da unidade de participagao

O valor da unidade de participacdo é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se
pela divisdo do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participacdo em
circulagdo. O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o
integram o montante de comissGes e encargos suportados até ao momento da valorizagao
da carteira.

O valor liquido global do Fundo é apurado de acordo com as seguintes regras:

i. Os ativos da carteira do Fundo sao valorizados diariamente a precos de mercado, de
acordo com as regras referidas no ponto seguinte, sendo o momento de referéncia
dessa valorizacdo as 18 horas para a generalidade dos instrumentos financeiros
(valores mobiliarios, mercado monetario, ETFs e derivados) e as 22 horas para
unidades de participagdo em Fundos e ac¢les, ETFs e instrumentos financeiros
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N

derivados sob acdes e/ou indices de a¢des admitidos a negociacdo no continente
americano. No que respeita a valorizacdo de titulos de divida se em casos excecionais,
motivados designadamente por falhas técnicas, ndo for possivel obter precos as
18h00, sera considerado um momento de referéncia o mais proximo possivel a seguir
as 18h00 em que seja possivel obter os respetivos pregos.

ii. A composicdo da carteira do Fundo a considerar em cada valorizacdo diaria serd a que
se verificar no momento de referéncia desse dia para os respetivos ativos, salvo no
caso das operacdes realizadas em mercados estrangeiros, em que poderdo ser
considerados os valores resultantes de transacdes efetuadas até ao final do dia
anterior;

iii. Paravaloriza¢do dos ativos cotados em moeda estrangeira, serd considerado o cambio
de divisas divulgadas pelo Banco de Portugal ou por agéncias internacionais de
informacdo financeira mundialmente reconhecidas, no momento de referéncia de
valorizacdo da carteira aplicado aos instrumentos financeiros admitidos a negociacdo
no continente americano;

iv. O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o
integram a importancia dos encargos efetivos ou pendentes, até a data da valorizagdo
da carteira. Para esse efeito, sdo considerados os seguintes encargos imputaveis ao
Fundo: despesas inerentes as operacdes de compra e venda de ativos, encargos legais,
judiciais e fiscais, a taxa de supervisdo, a comissdo de gestdo, a comissao de depdsito,
custos de registo, custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento e
custos de realizagdo de estudos de investimento (research)

Regras de valorimetria e cdlculo do valor da UP

a) Valores mobiliarios

i. A valorizagcdo dos valores mobilidrios admitidos a cotacdo ou negociacdo em mercados
regulamentados sera feita com base na ultima cotacdo disponivel no momento de
referéncia do dia em que se esteja a proceder a valoriza¢do da carteira do Fundo. Nao
havendo cotacdo do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada ndo representativa, tomar-
se-a em conta a ultima cotacdo de fecho disponivel, desde que a mesma se tenha
verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder a valorizagdo.
Encontrando-se negociados em mais do que um mercado, o valor a considerar na
avaliacdo dos instrumentos financeiros reflete o preco praticado no mercado onde os
mesmos sdo normalmente transacionados pela Sociedade Gestora.

ii. Quando a ultima cotagdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os titulos sdo considerados
como ndo cotados para efeito de valorizagdo e serdo aplicados os seguintes critérios:

A valorizagdo de instrumentos financeiros ndo admitidas a cotagdo ou negocia¢do em
mercados regulamentados sera efetuada com base no valor médio das ofertas de
compra e venda firmes disponibilizada para o momento de referéncia do dia em que se
esteja a proceder a valorizagdo da carteira do Fundo ou, na sua falta, com base no valor
médio das ofertas de compra e venda difundidas através de entidades especializadas
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(precos indicativos), caso as mesmas se apresentem em condi¢Ges normais de mercado,
nomeadamente tendo em vista a transacao do respetivo instrumento financeiro e sejam
conhecidos os critérios de composi¢dao e ponderagao ou no valor médio das ofertas de
compra, difundidas através de entidades especializadas, caso ndo se verifiquem as
condicdes referidas na alinea anterior. Na impossibilidade de utilizagdo dos critérios
anteriores, recorrer-se-4 a modelos tedricos, tais como o modelo dos cash-flows
descontados, EVA models e comparaveis de mercado que sejam considerados
adequados pela Sociedade Gestora para as caracteristicas do ativo a valorizar.

Excetua-se o caso de instrumentos financeiros(agdes) em processo de admissdo a
cotacdo a um mercado regulamentado, em que se o valor a atribuir pela entidade
gestora corresponderd a Ultima cotacdo conhecida no momento de referéncia das a¢Ges
da mesma espécie, emitidas pela mesma entidade e admitidas a cotacdo, tendo em
consideracdo as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissoes.

No caso de valores representativos de divida e quando a Sociedade Gestora considere
que, designadamente por falta de representatividade das transac¢des realizadas no
mercado em que esses valores estejam cotados ou admitidos a negociacdo, a cotagao
nao reflita o seu presumivel valor de realizacdo ou nos casos em que esses valores ndo
estejam admitidos a cotacdo ou negociacdo numa bolsa de valores ou mercado
regulamentado, sera utilizada a cota¢do que no entender da Sociedade Gestora melhor
reflita o presumivel valor de realizagdo dos titulos em questdo no momento de
referéncia. Essa cotagdo serd procurada, alternativamente nas seguintes fontes:

1) Em sistemas internacionais de informacdo de cotacBes como, a Bloomberg, a
Reuters ou outros que sejam considerados crediveis pela Sociedade Gestora;

2) Junto de entidades especializadas, para determinacdo da média das ofertas de
compra e venda firmes dos titulos em questdo, ou na impossibilidade da sua
obtengdo no valor médio das ofertas de compra e de venda, difundidas através de
entidades especializadas (precos indicativos), caso as mesmas se apresentem em
condi¢des normais de mercado, nomeadamente tendo em vista a transa¢dao do
respetivo instrumento financeiro. Caso nao se verifiquem as condi¢des anteriores
a avaliacdo sera efetuada tendo por base o valor médio das ofertas de compra,
difundidas através de entidades especializadas;

Para os efeitos estabelecidos nos anteriores 1) e 2) apenas sdo elegiveis:

a) As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relagdo
de dominio ou de grupo com a entidade responsavel pela gestao;

b) As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades
referidas na alinea anterior ou cuja composicao e critérios de ponderagdo nao
sejam conhecidos.

3) Através de féormulas de valorizacdo baseadas em modelos tedricos de avaliagdo de
obrigacdes, onde os fluxos de caixa estimados para a vida remanescente do titulo
sdo descontados a uma taxa de juro que reflita o risco associado a esse
investimento especifico, recorrendo-se ainda a comparacdo direta com titulos
semelhantes para aferir da validade da valorizac¢ao.
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b)

Instrumentos do mercado monetario

Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsavel
pela gestdo considerar para efeitos de avaliagdo o modelo do custo amortizado, desde que:

Os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de
crédito e de taxa de juro, reduzido;

A detencdo dos instrumentos do mercado monetdrio até a maturidade seja provavel ou,
caso esta situacdo nao se verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos
sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado
e o valor de mercado ndo é superior a 0,5%.

c) Instrumentos derivados

N

Na valorizagcdo de instrumentos derivados admitidos a negociacdo em mercados
regulamentados, utilizar-se-a o Ultimo prec¢o divulgado pelos respetivos mercados no
momento de referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizacdo da carteira do
Fundo, i.e. o settlement price corresponde ao dia da valorizac¢do;

N3do existindo cotacdo porque se trata de um instrumento derivado ndo admitido a
negociacado, ou no caso de a cotacdo existente nao ser considerada representativa pela
Sociedade Gestora utilizar-se-3a, alternativamente, uma das seguintes fontes:

1. Os valores disponiveis no momento de referéncia do dia em que se esteja a proceder
a valorizagdo da carteira do Fundo das ofertas de compra e venda difundidas por um
market-maker da escolha da Sociedade Gestora;

2. Férmulas de valorizacdo que se baseiem nos modelos tedéricos usualmente utilizados
que, no entender da Sociedade Gestora sejam consideradas mais adequadas as
caracteristicas do instrumento a valorizar. Estes modelos traduzem-se no calculo do
valor atual das posicGes em carteira através da atualizacdo dos cash-flows a receber
no futuro, liquidos dos pagamentos a efetuar, descontados as taxas de juro implicitas
na curva de rendimentos para o periodo de vida do instrumento em questao.

Comissao de subscri¢do

O OIC podera cobrar, no momento em que se subscrevam as unidades de participacdo, uma
comissdo de 2% na categoria P. O seu montante €, assim, adicionado ao valor das unidades de
participacdo para se apurar o montante a pagar pelo subscritor. Esta comissdo podera ndo ser
cobrada, caso a subscricdao tenha como cliente um Fundo de Pensdes.

Comissao de reembolso

N3o se aplicam quaisquer comissGes de resgate as categorias |, PR ou D.

Comissao de gestao

Valor da comissao:
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A comissdo de gestdo tem uma componente fixa (i) e uma componente variavel (ii) aplicando-se
a cada categoria os seguintes valores:

i Componente Fixa:
e (Categoria R - A comissdo de gestdo é de 1.50% ao ano e reverte a favor da Sociedade
Gestora.

e (Categoria | - A comissao de gestdo é de 1.00% ao ano e reverte a favor da Sociedade
Gestora.

e  Categoria P - A comissdo de gestdo é de 0.625% ao ano e reverte a favor da Sociedade
Gestora.

e (Categoria D - A comissdo de gestdo é de 1.00% ao ano e reverte a favor da Sociedade
Gestora.

ii.  Componente Varidvel: A comiss3do varidvel, aplicada a cada categoria, corresponderd a 20%
da diferenca positiva entre a valorizacdo do Fundo e o desempenho do seguinte compdsito:
Euribor a 12m, divulgada no ultimo dia (til do ano anterior, adicionada de 2% ao ano.

Modo de calculo da comissao:

Componente Fixa:

A comissdo é calculada diariamente sobre o valor liquido global do Fundo, tratando-se de uma
taxa nominal.

Componente Variavel:

Para efeitos de calculo do Valor Liquido Global do Fundo, a diferenca entre o desempenho liquido
de cada categoria e o desempenho do referido compdsito serad calculada nominalmente numa
base diaria. Esta comissdo é cobrada apenas quando uma categoria obtém um desempenho
superior ao do respetivo indicador de referéncia durante o periodo de avaliacdo da comissao de
varidvel.

Para efeito de calculo e cobranga da comissdo varidvel, sera considerado o periodo de um ano
civil. O primeiro periodo de calculo da comissdo varidvel, corresponde ao periodo entre a data de
inicio do fundo e o dia 31 de dezembro de 2022. O indicador de referéncia para o calculo da
comissdo, no primeiro periodo, corresponde a Euribor a 12 meses divulgada no ultimo dia util do
ano anterior, acrescida de 2%.

E definido um Valor de Referéncia Maximo (High Water Mark) como o Valor da Unidade de
Participacdo do Fundo mais elevada em qualquer periodo precedente, relativamente ao qual foi
calculada e paga uma comissao variavel (desempenho).

Com base neste célculo diario, sera fixada, por categoria, uma comissdo varidvel nominal positiva
ou negativa, atribuida para uma conta de reservas. Periodicamente, qualquer saldo positivo desta
conta de reserva fara reduzir o Valor Liquido Global do Fundo que for aplicavel. Os acréscimos
nominais (positivos ou negativos) didrios da comissdo de desempenho sdo englobados com o
objetivo de determinar o resultado positivo ou negativo no final do ano. Se o resultado no final
do ano for negativo, ndo haverd lugar ao pagamento da comissdo de desempenho. O resultado
negativo no final do ano ndo serd, contudo, transportado para o exercicio seguinte.
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O periodo standard para o calculo da comissdo é de 12 meses. Se, no final do periodo de avaliagdo,
for devida uma comissdo, esta serd paga e dar-se-4 inicio a um novo periodo de avaliacdo de 12
meses. Se, no final de um periodo de avaliagdo, 12 meses, ou periodos subsequentes, nao for
devida qualquer comissdo variavel, o periodo de avaliacdo serda prolongado por sucessivos
periodos de 12 meses até um maximo de 60 meses.

Decorridos cinco periodos standard, terd inicio um novo periodo de avaliacdo,
independentemente de ser ou ndo devida qualquer comissdo varidvel. Todas as categorias do
Fundo estdo sujeitas ao mesmo periodo de avaliacdo da comissdo varidvel. O periodo é de 12
meses e inicia-se independentemente de ser ou ndo devida qualquer comissdo varidvel a titulo
do periodo anterior.

Apenas sera cobrada a comissdo variavel se o Fundo/categoria obtiver uma valorizagdo positiva
no ano. A comissao varidvel acresce diariamente ao calculo do VLGF. Durante o periodo de
avaliacdo, comissdes previamente acumuladas serdo anuladas por quaisquer subsequentes piores
desempenhos.

Se, durante um periodo de avaliacdo da comissdo, forem liquidados montantes a titulo de resgate,
qualguer comissao variavel, acumulada até esse momento, é considerada como realizada, sendo
a parte da comissdo variavel que Ihe corresponde deduzida do montante a liquidar ao investidor.
A comissdo varidvel acumulada é liquidada a Sociedade Gestora no final de cada periodo de
avalia¢do standard.

O calculo da comissdo varidavel é realizado de forma independente para cada categoria de
Unidades de participacao.

A metodologia aplicada ao calculo da comissdo varidvel, conforme disposto nas “ Guidelines on
Perfornance Fees” da ESMA pode ser consultada no prospeto do fundo.

Comissdo de Depésito

A comissdo de depositario é de 0,13% anual, passando a 0,12% anual se o valor liquido global do
fundo for superior a 20 Milhdes de euros.

Modo de célculo da comissdo: A comissdo é calculada diariamente sobre o valor global do Fundo,
tratando-se de uma taxa nominal.

Condi¢cdes de cobranca da comissdo: A comissdo de depositario é cobrada mensal e
postecipadamente até ao final do més seguinte.

Custos de realizagdo de estudos de investimento (research)

Constituem encargos do OIC os custos de realizagdo de estudos de investimento (research). Para
este efeito apenas serdo encargos do OIC os custos que correspondam a servigos efetivamente
prestados ao OIC.

A Sixty Degrees estabeleceu internamente um sistema de verificagdo das necessidades, dos
fundos por si geridos, de contratacao de servigos para a realizacdo de estudos de investimento.

Estes custos encontram-se refletidos na taxa de encargos correntes, com um maximo de
0,10%/ano, calculados com base no VLGF referente ao fecho do ano.
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Os participantes poderao obter informacgdes adicionais respeitantes ao orcamento para custos
com a realizacdo de estudos de investimento junto da Sixty Degrees.

O relatdrio e contas anual inclui informacdo quantitativa sobre os custos de realizagdo de estudos
de investimento.

Outros encargos

Para além das comissGes de gestdo e de depositario o Fundo suporta os seguintes encargos
calculados diariamente:

a) Os encargos fiscais que lhes sejam imputaveis.

b) As despesas relativas a compra e a venda dos valores do seu patriménio e relacionadas com
a utilizacdo de instrumentos financeiros a prazo, empréstimos e reportes, incluindo-se nestas
despesas as taxas de bolsa e de corretagem.

c) A taxa de supervisdo de 0,0012% paga a CMVM, que incide sobre o valor liquido global, no
ultimo dia de cada més, de cada um dos OIC geridos pela mesma, ndo podendo a coleta ser
inferior a € 100 nem superior a € 12 500, majorada de acordo com a Portaria n.2 342-A/2016,
de 29 de dezembro, e artigo 35.2 dos Estatutos da Autoridade da Concorréncia (AdC),
aprovados pelo Decreto-Lei n.2 125/2014, de 18 de agosto.

d) Os custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento.

e) Os custos legais ou judiciais decorrentes de questdes relacionadas com os ativos detidos pelo
Fundo.

O Fundo ndo suportard encargos relativos a quaisquer outras remuneragdes de consultores da
Sociedade Gestora ou de sub-depositarios.

Para além dos custos referidos, poderdo existir outros custos e encargos, resultantes do
cumprimento de obrigacdes legais que o fundo tenha de cumprir.

Regime Fiscal

O enquadramento abaixo apresentado ndo dispensa a consulta da legislagdo em vigor a cada
momento, nem constitui garantia da sua ndo alteracdo até a data do resgate/reembolso. O
enquadramento aqui expresso nao obriga as autoridades fiscais ou judicidrias e ndo garante que
essas entidades ndo possam adotar posi¢cdes contrdrias.

O regime fiscal que a seguir se descreve respeita ao regime fiscal em vigor na data de
apresentacdo do presente relatorio e assenta na interpretacdo da SIXTY DEGREES SGOIC sobre o
mesmo.

IRC

O regime, aplicavel aos organismos de investimento coletivo (Decreto-Lei n2 7/2015 de 13 de

janeiro), assenta num método de tributacdo dos rendimentos a “Saida”, ou seja, a tributagdo é
essencialmente na esfera dos participantes.

O OIC é tributado, a taxa geral de IRC, sobre o seu lucro tributavel, o qual corresponde ao
resultado liquido do exercicio, deduzido dos rendimentos (e gastos) de capitais, prediais e mais-
valias obtidas, bem como dos rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes
de gestdo e outras comissdes que revertam a seu favor.
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Imposto do Selo
E devido, trimestralmente, Imposto do Selo sobre o ativo liquido global do OIC, a taxa de 0,0125%.
Tributagao dos rendimentos obtidos pelos participantes

A tributacdo, ao abrigo do novo regime, incide apenas sobre a parte dos rendimentos gerados a
partir de 1 de julho de 2015. Assim, a valia apurada no resgate ou transmissdo onerosa das
unidades de participacdo é dada pela diferenca entre o valor de realizacdo e o valor de mercado
das unidades de participacdao a 30 de junho de 2015 ou, se superior, o valor de aquisicao das
mesmas.

A) Pessoas singulares

a) Residentes (i.e., titulares de unidades de participagdo ou participacdes sociais residentes em
territério portugués)

i) Rendimentos obtidos fora do ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate de unidades de
participacdo e que consistam numa mais-valia estdo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa liberatdria
de 28%, podendo o participante optar pelo seu englobamento.

Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de unidades de participacdo estdo sujeitos a
tributacdo autdnoma, a taxa de 28%, sobre a diferenca positiva entre as mais e as menos valias
do periodo de tributacao.

ii) Rendimentos obtidos no ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa liberatdria de 28%,
tendo a retencdo na fonte a natureza de pagamento por conta do imposto devido a final.

Os rendimentos obtidos com o resgate e com a transmissdo onerosa de unidades de participacdo
concorrem para o lucro tributavel, aplicando-se as regras gerais dos Cddigos de IRC e de IRS.

b) N3o residentes
Os rendimentos obtidos estdo isentos de IRS.

Quando os titulares, pessoas singulares, sejam residentes em paises sujeitos a um regime fiscal
claramente mais favordvel, os rendimentos decorrentes das UP sdo sujeitos a tributacdo, por
retengdo na fonte, a taxa de 35% no caso dos rendimentos de capitais e a taxa de 28% no caso
rendimentos obtidos com as operagdes de resgate das UP, ou via tributacdo auténoma, a taxa de
28%, no caso de rendimentos decorrentes da transmissdo onerosa da UP.

B) Pessoas coletivas

a) Residentes

Os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeitos a retencgao na fonte, a taxa de 25%, tendo o
imposto retido a natureza de imposto por conta.

Por outro lado, os rendimentos obtidos com o resgate ou a transmissao onerosa das unidades de
participacdo concorrem para o apuramento do lucro tributavel, nos termos do Cddigo do IRC.
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Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estdo isentos de IRC, exceto quando
auferidos por pessoas coletivas que beneficiem de isengdo parcial e respeitem a rendimentos de
capitais, caso em que os rendimentos distribuidos sdo sujeitos a reten¢ao na fonte, com caracter
definitivo, a taxa de 25%.

b) Ndo residentes
Os rendimentos obtidos com as unidades de participa¢do sao isentos de IRC.

No caso de titulares pessoas coletivas residentes em paises sujeitos a um regime fiscal claramente
mais favordvel, os rendimentos decorrentes das UP estdo sujeitos a tributacdo a taxa de 35%, por
retencdo na fonte, no caso dos rendimentos distribuidos, ou tributacdo auténoma a taxa de 25%,
no caso de rendimentos auferidos com o regaste

ou com a transmissao onerosa da UP.

No caso de titulares pessoas coletivas residentes em paises sujeitos a um regime fiscal claramente
mais favordvel ou detidos, direta ou indiretamente, em mais de 25% por entidades ou pessoas
singulares residentes em territério portugués, os rendimentos decorrentes das unidades de
participagdo estdo sujeitos a tributagdo a taxa de 25%, por retenc¢do na fonte.

Tributa¢ao em sede de imposto de selo
Estdo sujeitas, desde janeiro de 2019, a imposto de selo a taxa de 4%:

a) As comissoOes de gestdo e de depdsito suportadas pelo OIC;
b) As comissoes de subscricdo e resgate suportadas pelos Participantes.

Nota 1 — Capital do Fundo

O capital do Fundo é composto por unidades de participagao (UP’s), que conferem aos seus
titulares o direito de propriedade sobre os valores do Fundo, proporcionalmente ao nimero de
unidades que representam.

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION (emeuro)
Descrigdo No inicio Subscri¢des Resgates  Outros Resultados do Exercicio No fim
Valor Base 1500000 1423757 - 2923757
Diferenca p/Valor Base - 18747 - 18747
Resultados Distribuidos -
Resultados Acumulados - - - 43173 - 43173
Resultados do Periodo 43173 - - -43173 - 64 846 - 64846
Soma 1543173 1442505 - - - 64 846 2920831

O movimento ocorrido no capital do Fundo, durante o exercicio de 2022, apresenta o seguinte
detalhe:
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SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION - Categoria |

(emeuro)

VLGF Valor UP N2 de UP Circulagdo
Ano 2022
Jan 1529089 5.0893 300000.00
Fev 1536564 5.0778 300000.00
Mar 1562081 5.1779 300000.00
Abr 1572365 5.1671 300000.00
Mai 1558780 5.1418 300 000.00
Jun 1521223 5.0708 300000.00
Jul 1579041 5.2635 300000.00
Ago 1553117 5.1774 300 000.00
Set 1524865 5.0833 300 000.00
Out 1543602 5.1453 300000.00
Nov 1557153 5.1905 300000.00
Dez 1507015 5.0234 300000.00
SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION - Categoria R (em euro)
VLGF Valor UP N2 de UP Circulagdo
Ano 2022
Out 251.5900 5.0318 50.00
Nov 20572.2400 5.0686 4058.80
Dez 67 441.6900 4.8992 13765.73
SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION - Categoria D (em euro)
VLGF Valor UP N2 de UP Circulagdo
Ano 2022
Jan
Fev 435342.0100 4.9828 100 000.00
Mar 443 656.3000 5.0394 100 000.00
Abr 908 748.5100 4.7816 200963.19
Mai 1376 869.9200 4.8357 307 206.02
Jun 1359655.1700 4.6330 307 206.02
Jul 1424 427.1300 4.7309 307 206.02
Ago 1394 738.2800 4.5699 307 206.02
Set 1362536.8400 4.3403 307 206.02
Out 1382866.3500 4.4489 307 206.02
Nov 1397740.1100 4.6959 307 206.02
Dez 1346374.3200 4.6868 307 206.02

Nota 2 — Transacoes de valores Mobiliarios no periodo

No exercicio de 2022, as transa¢Ges de valores mobiliarios efetuados pelo Fundo apresentaram

a seguinte composigao:

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION

(em euro)

Compras (1) Vendas (2) Total (1)+(2)

Mercado Mercado Mercado
Obrigagdes 518 604 254233 772837
Accdes 1165351 55784 1221135
Unidades de Participagao 4200228 3684516 7884745
Contrato de Futuros 21737753 21672162 43409914
Direitos - 40000 40000

Durante o exercicio de 2022, ndo foi cobrada qualquer comissdo de subscricdo e resgate.
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SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION (emeuro)

Valor Comissoes Cobradas
Subscrigoes 1423757 -

Resgates - -

Nota 3 — Carteira de Titulos e Disponibilidades

O detalhe da carteira de titulos, a 31 de dezembro de 2022 é apresentado como se segue:

INVENTARIO DA CARTEIRA
em 31 de Dezembro de 2022

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION

Pregode Mais Menos Mais Menos Valorda Juros
Descri¢do dos Titulos aquisicdo  valias valias valias valias carteira corridos Soma
Capital Cambial
1 - VALORES MOBILIARIOS COTADOS
1.1 - Mercado de Bolsa Nacional

1.1.4 - Acgles
AMEX-American Express Co. 35665.91 -5756.64 -5756.64 900.64 900.64 30809.91 30809.91
Amgen Inc 47 895.26 5909.36 5909.36 962.99 962.99 54767.61 54767.61
Apple Inc 33429.22 -7181.36 -7181.36 846.09 846.09 27093.95 27093.95
Boeing Co. 35831.33 2795.37 2795.37 1095.67 1095.67 39722.37 39722.37
CaterpillarInc. 41707.68 7354.62 7354.62 892.50 892.50 49954.80 49954.80
Chevron Corp 30874.76 6030.04 6030.04 523.77 523.77 37428.57 37428.57
Cisco Systems Inc 10699.30 -1044.15 -1044.15 279.09 279.09 9934.24 9934.24
Coca-Cola Co. 12660.63 330.35 330.35 273.44 273.44 13264.42 13264.42
Dow Inc 12953.29 -2699.17 -2699.17 253.57 253.57 10507.69 10507.69
Goldman Sachs Group Inc. 68711.25 1189.37 1189.37 1703.48 1703.48 71604.10 71604.10
Home Depot Inc 67041.79 -2943.34 -2943.34 1766.98 1766.98 65865.43 65865.43
Honeywell International Inc. 39164.99 4669.16 4669.16 853.25 853.25 44 687.40 44 687.40
IBM-Int.Busin.Mach. Corp 26828.45 1949.95 1949.95 601.01 601.01 29379.41 29379.41
Intel Corp 9470.01 -4188.54 -4188.54 229.91 229.91 5511.38 5511.38
Johnson & Johnson Co 35334.96 757.61 757.61 743.78 743.78 36836.35 36836.35
JPMorgan Chase & Co 27974.18 -749.62 -749.62 738.95 738.95 27963.51 27963.51
McDonalds Corp 50815.10 2930.69 2930.69 1207.41 1207.41 54953.20 54953.20
Merck & Co. Inc. 17 050.64 5767.12 5767.12 318.34 318.34 23136.10 23136.10
Microsoft Corp 58816.03 -10273.16 -10273.16 1466.15 1466.15 50009.02 50009.02
Nike Inc.-Cl. B 26602.03 -2934.35 -2934.35 732.10 732.10 24399.78 24399.78
Procter & Gamble Co 31892.44 -1047.45 -1047.45 759.41 759.41 31604.40 31604.40
Salesforce.com Inc 39756.43 -13183.71 -13183.71 1075.91 1075.91 27648.63 27648.63
Travelers Cos. Inc/The 35444.05 2913.15 2913.15 739.58 739.58 39096.78 39096.78
UnitedHealth Group Inc. 100322.11 8079.32 8079.32 2155.57 2155.57 110557.00 110557.00
Verizon Communications Inc 10710.91 -2746.21 -2746.21 251.28 251.28 8215.98 8215.98
Visa Inc -Class AShares 4371458 -1473.32 -1473.32 1082.37 1082.37 43323.63 43323.63
Walgreens Boots Alliance Inc 9458.07 -1904.73 -1904.73 237.24 237.24 7790.58 7790.58
Wal-Mart Stores Inc 28607.42 295.92 295.92 663.75 663.75 29567.09 29567.09
Walt Disney Co. (The) 26421.04 -9029.09 -9029.09 724.90 724.90 18116.85 18116.85
3MCo. 31411.70 -7145.07 -7145.07 739.96 739.96 25006.59 25006.59

Sub-Total: 1047 265.56 -23327.88 -23327.88 # 24819.09 24819.09 1048 756.77 1048 756.77 1048 756.77

1.1.4 - Obrigagdes

GVOLT5.211/18/27 150000.00 -3030.00 146 970.00 910.00 147 880.00

Sub-Total: 150 000.00 0.00 -3030.00 0.00 0.00 146 970.00 910.00 147 880.00

1.6.1 - Titulos de Divida Publica

T05/810/15/24 294 111.96 -15055.29 -8 267.05 270789.6200 383.26 271172.88

Sub-Total: 294 111.96 0.00 -15055.29 0.00 -8267.05 270 789.62 383.26 271172.88
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1.6.6-UP

Amundi S&P 500 UCITS ETF - Daily Hedged 288937.59 -39779.46 249158.13 249158.13
GLOBAL X URANIUMETF 32577.59 -588.87 -1344.97 30643.75 30643.75
Invesco QQQ Trust Series 1 211955.76 -22334.04 -7 105.87 182515.85 182515.85
iShares iBoxx High Yield Corporate Bond ETF 34846.42 -3578.54 -1868.33 29399.55 29399.55
IShares MSCI Emerging Mkts Index-ETF 39592.55 -386.93 -114.98 39090.64 39090.64
iShares Russell 2000 Index Fund - ETF 14 838.21 -1659.20 353.64 13532.65 13532.65
iShares Silver Trust 34733.99 967.56 -2550.20 33151.35 33151.35
Ishares STOXX Europe 600 UCITS - ETF 55907.28 -5850.90 50056.38 50056.38
Lyxor Commodities Refinitiv/CoreCommodity CRB TR UC 66719.31 11829.15 78548.46 78548.46
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 87090.11 -7477.91 79612.20 79612.20
SIX DG PR-FUNDO INVEST-REUR 32000.00 2156.63 34156.63 34156.63
SIXTY DEGREES PORTUGIEURACC 80000.00 -2643.65 77 356.35 77 356.35
SPDR Gold Trust - ETF 9300.48 -145.85 363.19 9517.82 9517.82
SPDR S&P 500 ETF Trust 246 548.75 -18720.64 -745.57 227082.54 227082.54
VANECK GOLD MINERS ETF 73160.02 5189.81 -4140.72 74209.11 74209.11
Sub-Total: 1308208.06 20143.15 -103165.99 716.83 -17870.64 1208031.41 0.00 1208031.41
Total 2799 586 -3185 -144579 25536 -1319 2674548 2 675 841

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades, durante o exercicio de 2022 foi o
seguinte:

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION (em euro)
Contas Saldo Inicial Aumentos Redugoes Saldo Final
Depositos a ordem 524259 5980148 6227423 276984

No final do ano de 2022, os depdsitos a ordem encontravam-se domiciliados na Caixa Geral de
Depdsitos com um valor total de 276.984 euros.

Nota 4 — Critérios de valorizacao dos ativos

Para valorizacdo dos ativos integrantes da carteira, foram utilizados os critérios de valorizacdo
mencionados no ponto acima, denominado “Regras de valorimetria e cdlculo do valor da UP”.

Nota 5 — Resultados Obtidos

Os resultados obtidos pelo Fundo, no exercicio de 2022, sdo compostos pelas seguintes rubricas:

12 QUADRO - COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO - PROVEITOS

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION (Valores em Euro )
GANHOS DE CAPITAL GANHOS COM CARACTER DEJURO
Mais Valias Mais Valias Juros Juros Rendimento
Natureza potenciais efectivas Soma vencidos corridos de titulos Soma

Operagdes a Vista

Acgbes 566823 729 567552 16 257 16257
Obrigagdes 21427 2218 23644 - 4399 4399
Unidades Participagdo 431615 91729 523344 - 10258 10258
Qutros OIC 15639 15639 - 447 447

Operagdes a Prazo

Cambiais

Forwards 718826 718826
Cotagdes

Futuros 1409179 1409179
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SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION

22 QUADRO - COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO - CUSTOS

(Valores em Euro)

PERDAS DE CAPITAL JUROS E COMISSOES SUPORTADOS

Menos Valias Menos Valias Juros vencidos Juros
Natureza potenciais efectivas Soma e comissdes corridos Soma
Operagdes a Vista
Acgdes 591148 1763 592911
Obrigagdes 47578 997 48575 742 742
Unidades Particpagdo 567521 122897 690418
Outros - 4926 4926
Operagoes a Prazo
Cotagdes
Futuros 1986 400 1986400
Comissdes
De Gestdo 12120 12120
De Depdsito 3331 3331
De Carteira Titulos 4910 4910
DeOp. Extrapatrimon. 813 813
Taxa de Supervisdo 1200 1200

Nota 9 — Impostos e taxas

Durante o exercicio de 2022, foram cobrados os impostos que se seguem:

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION

(em euro)
31/12/2022  31/12/2021
Conta Descrigdo Saldo Saldo
74122 Imposto de selo 7008 1959

Nota 11 — Exposicao ao Risco Cambial

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION

31/12/2022 31/12/2021
Moedas AVista APrazo Posigdo Global AVista APrazo Posigdo Global
Futuros Futuros
Compra Venda Compra Venda
uUsh 2305067 - 1516371 788696 1242398 940706 - 2183104
Contravalor Euro 2147170 - 1412500 734670 1092068 824999 - 1917067
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Nota 15 — Encargos Imputados ao Fundo

Os encargos imputados ao Fundo, durante o exercicio de 2022, apresentam o seguinte detalhe:

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION

(Valores em EUR)

31/12/2022 31/12/2021
Custos Valor %VLGF Valor  %VLGF
Valorizagdo Média 2642210 586 170
Banco Deposit. 3331 0.12607% 787 0.02979%
Comissdo Gestdo 12120 0.45871% 6054 0.22913%
Tx. Supervisdo 1200 0.04542% 500 0.01892%
Custos de Auditoria 0  0.00000% 2030 0.07685%
Outros Custos 5468 0.20693% 28 0.00106%
TOTAL 22119 9400
TAXA GLOBAL DE CUSTOS (TGC) 0.837% 1.60%

Nota 16 — Comparabilidade das Demonstracoes Financeiras

O Fundo foi constituido em agosto de 2021. O exercicio de 2021 refere-se apenas a 4 meses de

atividade do Fundo.

Nota 17 — Acréscimos e Diferimentos

Em dezembro de 2022, esta rubrica apresentava os seguintes valores:

Acréscimos de Proveitos (em euro) Acréscimos de Custos (em euro)
Saldo Saldo Saldo Saldo

Descricdo 31/12/2022 31/12/2021 Descricdo 31/12/2022 31/12/2021
Juros de Obrigagbes 1293 232 Comissoes 1087 184
Juros de Agoes 630 34 Juros 46 70
Juros de Emprestimos - - Ajustamentos Margens 7638

Ajustamentos Margens 4341 Outros 1353

Total 1923 4608 Total 10125 254

Nota 18 — Contas de Terceiros

Em dezembro de 2022, as contas de terceiros apresentavam os seguintes valores:

Devedores (em euro) Credores (em euro)
Saldo Saldo Saldo Saldo
Descri¢do 31/12/2022 31/12/2021 Descricdo 31/12/2022 31/12/2021
Operagoes de mercado - 362 Entidade Gestora (Sixty Degrees) 2590 10 440
Total - 362 Entidade Depositaria (CGD) 335 176
Autoridade de Supervisdo (CMVM) 200 200
Estado e outros entes publicos 368 193
Emprestimos bancarios - 5
Qutros credores 19 008
Total 22 499.73 11014
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O Contabilista Certificado A Administracdo

Lisboa 21 de margo de 2023
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4 Certificacao das Contas
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RELATORIO DE AUDITORIA
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do SIXTY DEGREES FLEXIBLE
ALLOCATION - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Flexivel (SIXTY DEGREES FA),
gerido pela SIXTY DEGREES - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE
INVESTIMENTO COLETIVO, S.A. (Sociedade Gestora), que compreendem o balango em 31 de
dezembro de 2022 (que evidencia um total de 2.953.456 euros e um total de capital do Fundo de
2 920.831 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 64.846 euros), a demonstragao dos
resultados e a demonstracao dos fluxos de caixa relativas ao periodo findo naquela data, e o
anexo as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigéo financeira do SIXTY DEGREES FLEXIBLE
ALLOCATION — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Flexivel em 31 de dezembro de
2022 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao periodo findo naquela data
de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimento Coletivo
em Valores Mobiliarios em Portugal.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Nomas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientacbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgdo
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras” abaixo. Somos
independentes do SIXTY DEGREES FA e da Sociedade Gestora nos termos da lei e cumprimos
os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria -

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstracdes financeiras do periodo corrente. Essas matérias
foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na
formacao da opinido, e ndo emitimos uma opiniao separada sobre essas matérias.
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Matéria’s relevantes de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

Valorizagdo da carteira de titulos

A carteira de titulos corresponde a cerca de 91%
do ativo conforme a nota 3 do anexc as
demonstragdes financeiras a data de 31 de
dezembro de 2022.

Os ativos da carteira do Fundo sédo valorizados
diariamente a pregos de mercado de acordo com
a alinea a) n.° i. das Regras de valorimetria e
calculo do valor da UP que se enconiram na
introdugdo do anexo as
financeiras e no Relatério de Gestéo.

Dada a volatiidade dos pregos de mercado
consideramos esta matéria como uma matéria
relevante de auditoria face a materialidade dos

demonstracdes

| Entre os procedimentos de auditoria realizados
destacamos:

» Teste ao controlo interno do Fundo,
nomeadamente ao processo de
valorizagdo da carteira;

e Recalculo do valor de mercado dos
titulos em carteira com recurso a fontes
oficiais e comparagdo com os valores
apurados pelo Fundo;

e Avaliacio sobre a adequacidade das
divulgacdes de acordo com o referenciat
contabilistico aplicavel.

| valores envolvidos. |

Responsabilidades do 6rgio de gestio da Sociedade Gestora pelas demonstragdes financeiras

O érgao de gestdo da Sociedade Gestora é responsavel pela:

preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢do financeira, o desempenho financeiro e os fluxos monetarios do
SIXTY DEGREES FA de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para Fundos de investimento mobiliario;

elaboracéo do relatorio de gestéo nos termos legais e regulamentares;

criagdo e manutengdo de um sistema de controlo intemo apropriado para pemitir a
preparagio de demonstragdes financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude
ou erro;

adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliagdo da capacidade do SIXTY DEGREES FA de se manter em continuidade,
divulgando, quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas
sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstragtes
financeiras como um todo estdo isentas de distorgbes materiais devido a fraude ou erro, e emitir
um relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de
seguranga, mas ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distorgdo material quando exista. As distorgdes podem ter origem em
fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisbes economicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstragdes financeiras.



Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstragdes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente
e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de n&o detetar
uma distorcdo material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma
distorgao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagao,
omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigdo ao controlo interno;

- obtemos uma compreenséo do conirolo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade
Gestora do SIXTY DEGREES FA;

- avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo érgéo de gestéo;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas
significativas sobre a capacidade do SIXTY DEGREES FA para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atengdo no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgagdes néo sejam adequadas, modificar
a nossa opinido. As nossas conclusdes sio baseadas na prova de auditoria obtida até a
data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que
o SIXTY DEGREES FA descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagao, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagbes, e se essas demonstragdes financeiras representam as
transacdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagao
apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governagao, da Sociedade Gestora, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as matérias relevantes de
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado
durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagao constante do
relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras e a pronuncia sobre as matérias previstas
no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Em nossa opinido, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informagdo nele constante é coerente com as



.\n

demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a aprecia¢éo sobre 0
SIXTY DEGREES FA, nao identificamos incorregdes materiais.

Sobre as matérias previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
aprovado pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, devemos pronunciar-nos sobre o seguinte:

O adequado cumprimento das politicas de investimentos e de distribuigdo dos resultados
definidas no regulamento de gestdo do organismo de investimento coletivo;

A adequada avaliagdo efetuada pela entidade responsavel pela gestdo dos ativos e
passivos do organismo de investimento coletivo, em especial no que respeita aos
instrumentos financeiros transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema de
negociagao multilateral;

O controlo das operagdes com as entidades referidas no n.° 1 do artigo 147.° do Regime
Geral dos Organismos de Investimento Coletivo;

O cumprimento dos critérios de valorizagdo definidos nos documentos constitutivos e o
cumprimento do dever previsto no n.° 7 do art.’ 161.° do Regime Geral dos Organismos
de Investimento Coletivo,

O controlo das operagdes realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de
negociacdo multilateral;

O controlo dos movimentos de subscricdo e de resgate das unidades de participagao;

O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos néo financeiros, quando
aplicavel.

Sobre as matérias indicadas néo identificamos situagdes materiais a relatar.

Lisboa, 14 de abril de 2023
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