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1.1 Enquadramento geral da atividade (1º Semestre 2023) 
 

No começo de 2023, o cenário base da larga maioria dos investidores apontava para a prevalência 
de uma certa aversão ao risco na abordagem aos mercados de capitais, na medida das reações 
das diferentes economias aos efeitos causados pelas políticas monetárias incrementalmente mais 
restritivas. Por um lado, estes efeitos da política monetária restritiva demoram mais tempo até 
que os seus efeitos sejam verdadeiramente sentidos. Em parte, este “erro de leitura” reflete 
também o facto da indústria ter estado mais suportada por fatores favoráveis do lado da oferta, 
nomeadamente a redução da escassez de alguns produtos, o colapso dos custos de transporte 
marítimo e a queda significativa nos preços da energia. Estes fatores poderão continuar a ajudar 
as economias nos próximos trimestres, mas esse suporte deverá começar a diminuir à medida 
que a procura por bens finais começar a enfraquecer. Por seu lado, as famílias continuaram a fazer 
uso do seu excesso de poupança para sustentar a recuperação dos gastos em serviços, enquanto 
a procura pelo fator trabalho se tem mostrado resiliente em função das sérias dificuldades que as 
empresas têm enfrentado para contratar ou manter os seus empregados.   

Com as taxas de juro mais elevadas a atividade económica já se tem ressentido, com reflexos não 
só no fraco crescimento do PIB dos EUA e da Zona Euro, com especial destaque para a economia 
alemã que registou 2 trimestres consecutivos de contração do PIB (tradicionalmente apelidado 
de recessão técnica). Adicionalmente, as autoridades chinesas também aparentam estar em 
dificuldades para manter a economia doméstica a operar num nível de crescimento elevado, em 
larga escala pela sua grande dependência do comportamento do setor imobiliário, que atravessa 
um abrandamento significativo e que tem levado à implementação de estímulos governamentais, 
quer pela manutenção de baixas taxas de juro, quer através de programas direcionados à 
economia. 

Porém, chegados ao final do primeiro semestre, constatamos que os ativos de risco, em especial 
as ações, foram os grandes vencedores, suportados pelos ganhos em torno das empresas ligadas 
ao desenvolvimento e dinamização do uso da inteligência artificial (IA). Esta concentração de 
ganhos num setor muito específico dominou as subidas dos principais índices norte-americanos, 
já que os comparáveis europeus e japoneses pouco têm para mostrar no capítulo da IA. Contudo, 
mais para o final do semestre, foi notório o alargamento setorial do rally acionista a muitas 
empresas de média dimensão. Na Europa, as grandes subidas estiveram ligadas aos setores do 
lazer e viagens, retalho e tecnologia em detrimento das empresas energéticas, imobiliárias e 
produtoras de matérias-primas. Já no Japão, o índice Topix terminou o semestre com todos os 
setores positivos, com a liderança a pertencer às empresas grossistas e às ligadas à transformação 
de ferro e aço.  

A recuperação dos mercados acionistas desde meados de outubro de 2022 tem sido bastante 
significativa ao ponto de trazer os múltiplos dos vários índices para a média dos últimos 5 anos 
(PER S&P500   25,2x vs. 24,8x média dos últimos 5 anos). Contudo, tal como atrás mencionado, 
alguns setores têm distorcido a leitura do comportamento do mercado face à economia em geral. 
A forte valorização de algumas empresas traduz-se na ilusão de prosperidade generalizada (ex: 
mais de 50% do peso no Nasdaq 100 é composto por apenas 7 empresas). No entanto, ao 
analisarmos os índices cuja constituição não é ponderada pela capitalização bolsista ou que 
englobam maior número de empresas, como o Russel 2000 que representa a evolução em bolsa 
de empresas mais pequenas, verificamos que o desempenho desde outubro passado é bastante 
mais pálido (de 30/09/2022 a 30/6/2023: retorno total do Russel 2000: 13,46% vs. Nasdaq 100: 
38.35%). Ao mesmo tempo, se no 4ºT de 2022 assistimos a uma subida de 10% nas ações globais, 
com 7 dos 11 setores a “baterem” o índice agregado mundial e com os fatores value, size e 
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momentum a liderar, já os ganhos deste ano foram concentrados nos setores tecnológico, 
consumo e serviços de comunicações, com os fatores qualidade e crescimento a liderar. 

Nesse sentido, parece existir alguma complacência no mercado acionista que, em especial desde 
o início do ano, voltou a atrair muitos investidores, em particular para os temas mais mediáticos 
como a inteligência artificial. Porém, esta situação poderá ser facilmente revertida tendo em 
conta a esperada retirada de liquidez do sistema por parte dos Bancos Centrais (ex: contração do 
balanço da FED, nos últimos 12 meses, em cerca de 500 mil milhões de dólares). Recorde-se que 
o mercado acionista norte americano transaciona com um múltiplo de 19x os resultados dos 
próximos 12 meses (com os analistas a estimarem uns otimistas 12% de crescimento para os 
resultados das empresas nesse período) e que o respetivo earnings yield já não é superior à 
rendibilidade das dívidas de curto prazo quer pública quer de empresas de qualidade. 

Por contraste, os ativos “mais seguros” não fizeram tão bem. Mesmo com o despontar de algumas 
ameaças à estabilidade dos setores bancários norte-americano e suíço, as yields da dívida de curto 
prazo continuaram a subir, ao passo que as de longo prazo não mostraram grande capacidade 
para contrariar essa tendência, uma vez que os investidores têm vindo a reduzir as suas 
expetativas de cortes de taxas diretoras no curto prazo em função da persistência do fenómeno 
inflacionista e da determinação anunciada pelos diferentes Bancos Centrais. Esta subida de yields 
tem sido particularmente acentuada no Reino Unido, onde os níveis atuais da dívida pública já 
ultrapassaram os que se verificaram durante a crise de 2022. Já na dívida de empresas High Yield, 
o comportamento tem sido misto em função do grau de subida da “taxa de juro sem risco” e da 
redução de spreads de crédito.  

Após este período de adiamento das tão esperadas recessões, esta poderá ter sido a calma antes 
da tempestade, que assim começaria a fazer sentir os seus efeitos no decurso da segunda metade 
deste ano. 

Desempenho do Fundo no 1º semestre de 2023 

Na primeira metade do ano, a carteira de investimentos não sofreu alterações estruturais 
significativas, mantendo-se relativamente conservadora face aos riscos que a equipa de gestão 
atribui uma probabilidade significativa de se materializarem, nomeadamente a continuação da 
subida das taxas de juro em resposta à persistência de fatores inflacionistas no seio da economia 
global. 

Mantivemos estruturalmente a nossa exposição a obrigações soberanas com maturidades mais 
curtas (prazo inferior a 2 anos), com taxas acima de 5% nos EUA e dos 3% na Alemanha. Desta 
forma, a sensibilidade da carteira a potenciais subidas de taxas de juro continua relativamente 
reduzida.  

Em relação à exposição a ações, o fundo oscilou ligeiramente o peso investido nesta classe de 
ativos, ao longo do semestre, entre os 30% e os 40%, mantendo-se maioritariamente exposto a 
ações norte-americanas de grande capitalização, com alguma exposição residual à Europa e ao 
Japão. A maior exposição a empresas americanas não tecnológicas e mais “value” acabou por 
atrasar a performance da carteira, num período em que as grandes recuperações se deram nas 
empresas que mais perderam em 2022. Apesar desta classe ser a que potencialmente terá mais 
representatividade nos retornos futuros da carteira, a volatilidade dos mesmos deverá continuar 
elevada. 

Após forte apreciação até outubro de 2022, o dólar continuou a sua correção ao longo deste 
primeiro semestre de 2023, cotando a 30 de junho, contra o Euro, acima dos 1,09. Assim ao longo 
do primeiro semestre do ano, a carteira do fundo manteve uma exposição média ao USD perto 
dos 36%, o que representou uma perda para a carteira de cerca de 80bps. 
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As duas categorias do fundo, Categoria I e Categoria R, terminaram o semestre com uma 
rentabilidade efetiva de 2,67% e 2,42% respetivamente.  

No final do semestre, a carteira do fundo estava investida em 95%, sendo 67% em ações, 15% em 
obrigações soberanas, 9% em obrigações de empresas e 4% em matérias-primas. Com recurso a 
instrumentos derivados, a exposição ao mercado acionista totalizava apenas 32%. Apesar da 
carteira de investimentos do fundo ser maioritariamente denominada em dólares norte-
americanos (71%), a exposição a este risco cambial estava parcialmente coberta. 

Durante o período em referência, findo a 30 de junho de 2023, o Fundo aumentou os seus ativos 

sob gestão de 8,1 milhões de euros para 8,7 milhões de euros. 

 

1.2 Evolução das Classes de Ativos - 2023  
 

Nota Prévia 

As perspetivas que adiante se apresentam refletem o conhecimento à data de 30 de junho de 

2023 

______________________________________________________________________________ 

Em temos económicos e com repercussões nos mercados financeiros, o tema central deverá 

continuar a ser a evolução das taxas de juro. Apesar duma pausa recente nas subidas de taxa de 

juro por parte da Reserva Federal Americana, a tendência de subidas de taxas de juro nas maiores 

economias mantém-se viva. Os Bancos Centrais parecem apostados em controlar a inflação 

através da destruição da procura, da redução do rendimento disponível das famílias e empresas 

endividadas, tornando menos atrativas as perspetivas de novos investimentos e mantendo uma 

mensagem forte contra a subida salarial na economia em geral. Apesar da redução do nível geral 

de preços um pouco por todo o globo, a inflação (4% nos EUA e 6,1% na Zona Euro em maio) ainda 

se encontra em patamares superiores ao desejado pelos Bancos Centrais, pelo que esta política 

de taxas de juro de referência mais elevadas deverá manter-se por mais tempo. No entanto, o 

surgimento de alguns sinais de abrandamento económico tem levado os investidores a antecipar 

um cenário futuro de correção das taxas de juro e a inverter a curva de rendimentos. 

Relativamente ao endividamento das economias, apesar de muitos países continuarem com um 

elevado grau de endividamento face ao respetivo PIB, o aumento do custo da dívida ainda não 

implicou um grande impacto orçamental, uma vez que as taxas de longo prazo continuam 

relativamente baixas e as receitas fiscais nominais subiram devido ao efeito da inflação. Como 

indicador mais positivo, o valor de endividamento das famílias americanas face ao PIB está no 

valor mais baixo da última década (72.5%), o que parece deixar o consumidor americano com 

alguma folga para manter o padrão de consumo e adiar uma eventual entrada em recessão nos 

EUA. 

Ativos Financeiros 

Ações 

Esperamos que o mercado acionista se torne mais volátil, mas firme na sua tendência positiva de 

longo prazo. Apesar de ainda não descontada, uma eventual recessão só deverá chegar algures 

em 2024 pelo que poderemos ter espaço para ganhos adicionais nesta classe de ativos. Desde a 

2ª grande guerra que, em média, os mercados acionistas atingiram os seus máximos cerca de 6 
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meses antes do início duma recessão. Este período é reduzido para apenas dois meses se 

olharmos para a informação relativa às últimas 4 décadas. Muitos investidores que, por medo da 

recessão, têm evitado os setores industrial e cíclicos poderão ser “obrigados” a reequilibrar as 

suas carteiras em favor dos mesmos e assim alargar a sua participação no rally em curso. De notar 

que em maio último, apenas um quinto das ações constituintes do S&P500 ultrapassava a 

performance do índice, valor com significado por ser inferior àquele que verificámos durante o 

rally das TMT’s em 1999. O sentimento dos investidores de retalho, que era extramente negativo 

em outubro passado, tornou-se muito exuberante com o AAII survey a indicar 44% bulls vs 25% 

bears. 

Na conjuntura atual, algumas empresas têm conseguido defender as suas margens. O 

investimento em tecnologia tem sido crucial, uma vez que torna as empresas mais eficientes e 

permite suprir em parte a falta de trabalhadores especializados que atualmente se sente no 

mundo ocidental. No entanto, esse nível de eficiência acaba por premiar as maiores empresas 

com capacidade de realizar grandes investimentos em detrimento das pequenas e médias 

empresas.  

Mantemos a nossa preferência pelo mercado norte-americano, não só pela recente euforia em 

torno da IA mas também por ser o mercado mais líquido, associado à moeda de reserva e que 

deverá fazer outperformance em caso de recessão. Ao mesmo tempo, o crescimento económico 

europeu parece-nos frágil, em especial agora que a ajuda da queda dos custos da energia parece 

ter terminado e que alguns indicadores avançados, como o ZEW e o IFO, inverteram a sua 

tendência de subida. A economia da Zona Euro continua muito dependente da disponibilidade de 

crédito, pelo que os mais recentes dados sobre a evolução da sua concessão apontam para uma 

desaceleração económica nos próximos 12 meses. Por outro lado, o BCE arrisca um evento 

desestabilizador com o apertar da sua política monetária para combater a subida de inflação não 

originada no sobreaquecimento da economia. Já no Japão, apesar do crescimento parecer 

resiliente e os múltiplos continuarem abaixo das respetivas médias históricas, parece-nos ainda 

pouco credível a história em torno da grande melhoria ao nível do governo das sociedades. O 

retorno sobre o capital continua reduzido e no último ciclo de subida não conseguiu ultrapassar 

o máximo registado em 2007. Porém, a larga maioria dos investidores institucionais continua 

pouco investida nesta região, algo que poderá alterar-se drasticamente em caso de recuperação 

económica global. 

Contudo, uma série de profit warnings e/ou redução das expetativas de resultados futuros, 

extensível a vários setores, um ou vários “acidentes” geopolíticos e o apertar dramático das 

condições creditícias e de liquidez, poderão voltar a trazer os espíritos negativos ao 

comportamento do mercado acionista. 

Em resumo, o dólar e as taxas de juro vão determinar a direção do mercado no curto prazo, mas 

serão os resultados das empresas a determinar se estamos perante um novo bull market ou 

uma bull trap. Se as primeiras variáveis ajudam às decisões de trading, já os resultados, em 

especial num momento de potencial de recessão, parecem ser muito mais relevantes para 

determinar não só a alocação entre ativos, mas também entre geografias e setores. 

Obrigações 

Após um ano de retornos muito negativos, o que assustou muitos investidores conservadores, o 

mercado de renda fixa passa atualmente por um momento de adaptação exibindo uma estrutura 
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de curva menos habitual, com taxas mais elevadas no curto prazo do que no longo prazo. Apesar 

da expectativa de uma recessão poder ser um dos originadores desta estrutura, com o mercado 

a esperar uma correção das taxas de juro já em 2024, também é o potenciador de surpresas 

desagradáveis para os investidores em maturidades mais longas. Adicionalmente, os prémios de 

risco associados ao crédito a empresas também não estão muito elevados, com as empresas na 

fronteira de High Yield para Investment Grade e na maturidade a 5 anos a registarem cerca de 4%. 

Este patamar compara com os cerca de 600-800 bps verificados nas conjunturas de aversão ao 

risco e de baixa liquidez, cujo surgimento poderá representar uma desvalorização adicional em 

caso de fuga das obrigações de longo prazo. Nesse sentido, mantemos a preferência pelo 

investimento em maturidades mais curtas (incluindo taxa variável, mas em menor escala), 

associando pouco risco a remunerações mais atrativas. 

Com as yields de curto prazo perto dos 5% (em USD), os investidores estão a auferir um retorno 

decente para se manterem pacientes de forma a aproveitarem as correções, que inevitavelmente 

aparecerão, para comporem a parcela de maior risco das suas carteiras. 

Matérias-Primas 

Relativamente às matérias-primas, após a forte subida de preço sentida no 1º semestre de 2022, 

reforçada pelo conflito entre a Rússia e a Ucrânia, a larga maioria tem vindo a registar uma 

evolução negativa, dinâmica que tem ajudado à redução das leituras de inflação um pouco por 

todo o globo. No entanto, note-se que os volumes de produção, comparativamente à 

procura/consumo das matérias-primas, se mantêm com pouca margem de folga, o que leva os 

preços a refletir uma elevada volatilidade e por vezes subidas temporárias abruptas, sempre que 

existe uma notícia que afeta a sua produção. A situação da economia chinesa também poderá 

ajudar a trazer alguma animação a este setor, caso as autoridades decidam pela implementação 

de programas de estímulo à economia para revitalizar o seu nível de crescimento. Ao mesmo 

tempo e olhando para o que aconteceu no início deste século com o rebentar da bolha das 

dotcom, as commodities poderão voltar a ser o inesperado beneficiário da recente revolução IA. 

Esta classe de ativos mantém-se interessante, não só como potencial alerta de uma retoma da 

inflação, mas também como proteção contra a mesma e diversificadora duma carteira de 

investimento. Existem também casos particulares que têm um potencial muito atrativo e sobre 

as quais mantemos um acompanhamento mais detalhado, como o petróleo, ouro e urânio. 

Moeda 

Por fim, com vista à manutenção dum portfolio equilibrado, manter alguma exposição ao dólar é 

uma medida estrutural. Apesar dos desafios, nomeadamente com a associação mais estreita dos 

países BRICS (Brasil, China, Índia, Rússia e África do Sul) entre si e com a Arábia Saudita e Irão, o 

principal mercado mundial continua a ser o consumidor norte-americano pelo que precificar os 

produtos noutra moeda poderá pôr em questão as suas próprias economias. Aliás, não é 

expectável que os BRICS queiram cometer os mesmos erros que a Zona Euro incorreu no 

lançamento do Euro. 

Neste ativo em particular, além dos fluxos de comércio internacional, importa perceber os fluxos 

de investimento. Atualmente, tendo em conta os riscos geopolíticos, a possibilidade de recessão 

e as taxas de juro mais elevadas, os fluxos internacionais de capitais poderão voltar a focar-se nos 

dólares norte-americanos. 
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Temas em destaque 

Urânio e Energia Nuclear: Perspetivas e Oportunidades 

A energia nuclear tem sido encarada com desconfiança ao longo das últimas décadas, 

principalmente devido ao seu possível uso para fins bélicos e aos desastres nucleares em 

Chernobyl e Fukushima. Estes eventos impactaram a perceção da população em relação à energia 

nuclear com todos os efeitos que isso tem tido sobre o preço do urânio, a matéria-prima 

necessária à sua produção. No entanto, as recentes disrupções a nível energético, causadas quer 

pela pandemia COVID-19 quer pelo conflito entre a Rússia e a Ucrânia, têm levado muitos países 

a repensar as suas políticas energéticas e a procurar fontes de energia alternativas. 

Embora a transição energética seja uma prioridade para muitos países devido às preocupações 

prevalentes com as alterações climáticas, as 

fontes de energia renováveis apresentam fortes 

limitações face às necessidades permanentes 

de energia, como a intermitência e/ou a baixa 

capacidade de produção em condições 

climáticas desfavoráveis. Para fazer face a estas 

limitações, é necessário considerar outras 

fontes de energia de carga básica 

complementares, como o carvão, o gás natural 

ou a energia nuclear. Neste sentido, o urânio e 

a energia nuclear têm sido vistos como uma alternativa confiável e eficiente. 

Com o aumento da população mundial e o crescimento tecnológico esperado, a procura por 

energética deverá continuar a aumentar, pelo que se estima que a energia consumida aumente 

em cerca de 50%, até 2050. Neste contexto, é importante considerar todas as opções energéticas 

disponíveis e escolher aquelas que oferecem maior confiabilidade e eficiência. 

Apesar do elevado custo inicial de construção duma central nuclear, os custos operacionais são 

relativamente baixos. Além disso, a constante inovação tecnológica no setor nuclear tem 

impulsionado melhorias na segurança, eficiência e gestão de resíduos, o que aumenta a 

atratividade do investimento e a aposta nesta fonte de energia.  

O preço do urânio registou um retorno positivo 

de aproximadamente 17% no acumulado no 

ano, até 19 de junho, e continua a demonstrar 

momentum e diversificação em comparação 

com outras commodities energéticas. Esta 

evolução na cotação da matéria-prima, 

continua a ser impulsionado, pela crescente 

procura das empresas de utilities, que estão a 

reabastecer os seus níveis de inventários. Esta 

tendência na evolução do preço do urânio 

destaca a sua importância como um ativo de investimento alternativo ao ser capaz de gerar 

retornos favoráveis para os investidores. 

 

Fonte: U.S. Energy Information Administration and Energy.gov. Data: Março 2022 

Preço do urânio até 19/06/2023 

Fonte: Bloomberg. Data: 26 junho 2023 

92,70%

63,50%
54,40%

49,30%

37,10% 34,60% 24,60%

16,40%

Capacidade de produção máxima de energia durante o 
período de exploração
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Em resumo, o investimento em urânio e energia nuclear oferece perspetivas e oportunidades 

interessantes, apesar das preocupações históricas e dos desastres nucleares passados. A Sixty 

Degrees olha para a energia nuclear como um grande candidato para ser a fonte de energia 

alternativa aos combustíveis fósseis, não só por ser uma fonte de energia sustentável não emissora 

de gases com efeito de estufa, como também, por apresentar uma elevada fiabilidade e eficiência 

energética (superior às fontes fósseis e renováveis). Assim, numa perspetiva de investimento, 

olhamos para empresas da indústria da energia e utilities que estejam envolvidas em projetos de 

energia nuclear com um potencial de valorização a longo prazo, caso a tendência energética 

descrita anteriormente se materialize no mundo em que vivemos. 

1.3 Principais características do fundo 
 

Entidade Gestora SIXTY DEGREES - SGOIC, S.A. 
Avenida João Crisóstomo, 30 6º E 1050-127 Lisboa 

Data de Início do Fundo 01/10/2019 

Tipo de Fundo PPR/Flexível / Aberto 

Região de Investimento Global 

Política de Rendimentos Capitalização 

Objetivo do Fundo O objetivo principal do Fundo é o de proporcionar aos seus 
participantes o acesso a uma carteira de ativos maioritariamente 
constituída por ações e obrigações de taxa fixa e de taxa indexada, 
sendo a sua política de aplicações norteada por critérios de 
diversificação de risco e potencial de valorização a médio e longo 
prazo. 

Política de Investimentos O fundo tem uma política de investimentos diversificada 
maioritariamente constituída por ações, obrigações de Estados e 
Empresas (Investment Grade ou High Yield), instrumentos 
monetários, fundos e derivados, sendo a sua política de aplicações 
norteada por critérios de potencial valorização a médio e longo 
prazo e de diversificação das fontes de risco. Pela sua tipologia, 
Fundo Flexível, os investimentos nas várias classes de ativos 
podem oscilar entre 0 e 100%.  
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1.4 Evolução do fundo 
 

Evolução Histórica 

O fundo iniciou a sua atividade a 13 de agosto de 2021, tendo as unidades de participação 

demonstrado a seguinte evolução até 30 de junho 2023: 

 

 

 

 

 

 

 

 

Performances, Volatilidades e níveis de Risco desde o início do fundo 

Ano Categoria Performance 
Volatilidade 
Anualizada 

ISR1 

2019 I +0,40% 1.68% 4 

2020 I +0,12% 5.06% 4 

R - - - 

2021 I 5.95% 4.74% 4 

R 5.00% 4.74% 4 

2022 
I -1.99% 5.58% 4 

R -2.56% 5.58% 4 

2023 
I 2.67% 5.33% 4 

R 2.42% 5.33% 4 
 

1 Dada a ausência de histórico de 5 anos para aplicar a metodologia de cálculo do ISR, foi construída uma carteira que julgamos ser 
representativa da carteira tipo do fundo no médio e longo prazo. Sendo um fundo de alocação flexível, foi decidido alocar 50% da 
carteira a ações globais, 40% a obrigações de todo o mundo (corporate e governos) e 10% a aplicações do mercado monetário. Com 
base nesta alocação, para o período entre 30/06/2018 e 30/09/2019 foi simulada uma série de retornos diários aos quais foram 
acrescidos os retornos diários reais do fundo, categoria I, de 1/10/2019 a 30/06/2023. Desta forma foi possível aplicar a metodologia 
de cálculo ISR, tendo sido obtido um ISR=4. 

 

Alocação de Ativos – Junho de 2023 

Exposição por Classe de Ativos  

Ações 67% 

Ações via Futuros de Ações (1) -35% 

Obrigações Soberanas 15% 

Obrigações Corporate 9% 

Commodities 4% 

Liquidez 5% 
(1) Valor nocional dos derivados 
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Unidade de Participação 

Ano VLGF Categoria Unidades em 
Circulação 

Valor da UP 

2020 7.036.946,49 I 1.400.153,65 5,0258 

2021 8.294.994,83 
I 1.424.272.77 5.3250 

R    135.369.66 5.2500 

2022 8.095.731,07 
I 1.384.038,73 5,2193 

R    170.476,95 5,1155 

2023 
7.512.115,24 I 1.401.901,14 5.3585 

1.234.128,67 R 235.545,31 5.2395 

 

Custos 

 % da Comissão 

Imputáveis diretamente ao participante  

Comissão de Subscrição Não existe 

Comissão de reembolso (nas condições legais) 0% 

Comissão de reembolso (fora das condições 
legais) 

Categoria I - 0% 
Categoria R - 0% 

Imputáveis diretamente ao fundo  

Comissão de gestão fixa (anual)1 Categoria I – 1.00% 
Categoria R – 1.50% 

Comissão de gestão variável (anual) 20% da diferença entre a rentabilidade anual do 
fundo, se positiva, e o máximo entre zero e valor 
da Euribor a 12m, divulgada no último dia útil do 
ano anterior, adicionada de 2% ao ano 

Comissão de depósito (anual) 0,15% ao ano ou 0,13% ao ano se VLGF superior 
a EUR 20 milhões  

Taxa de supervisão (mensal) 0,0012% com mínimo de 100€ e Máximo de 
12.500€ 

Custos de Auditoria 4.612,50€/ano (Os custos de auditorias exigidas 
por lei ou regulamento) 

Custos de research (anual) Com Máximo de 0,10% calculados com base no 
VLGF referente ao fecho do ano. 

Exposição Geográfica (excluindo Liquidez)  

Estados Unidos da América 69.4% 

Portugal   7.1% 

Alemanha   7.2% 

Global   5.3% 

Japão   2.7% 

Europa   1.8% 

Brasil   1.1% 

Mercados Emergentes   0.0% 

Exposição Cambial   

Euro (EUR) 42% 

Dólar Estados Unidos da América (USD) 58% 
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Despesas com apoio jurídico fora da jurisdição 
Portuguesa 

Os custos legais ou judiciais decorrentes de 
questões relacionadas com os ativos detidos 
pelo Fundo. 

Taxa de encargos correntes Categoria I – 1,36% 
Categoria R – 1.86% 

 
1 O Fundo remunera as entidades comercializadoras de acordo com a repartição prevista no ponto 5.1.2 do respetivo prospeto. 

 

Risco e Compliance 

Da monitorização diária dos limites de investimento, decorrente das disposições legais e dos 

documentos constitutivos, para o período em referência, não foram detetadas quaisquer 

situações que tivesses colocado em causa a gestão do fundo ou os seus participantes. No que 

respeita ao controlo de risco de Liquidez da carteira, tendo em consideração o modelo 

implementado, de forma a monitorizar a capacidade  do fundo para fazer face a resgates elevados, 

através da combinação entre a liquidez requerida e a disponível, ou seja, definir a parte do choque 

de resgate que pode ser gerida através da venda de ativos bem como os custos associados à 

obtenção dessa liquidez, concluiu-se que a equipa de gestão consegue gerar a liquidez necessária 

para cumprir com as responsabilidades do fundo, dentro do ciclo de resgate estabelecido. 

Eventos subsequentes 

 A Guerra da Rússia - O conflito armado que resultou da invasão da Ucrânia pela Rússia no início 

de março de 2022, e que ainda se mantém ativo, tem trazido repercussões aos mais variados 

mercados internacionais, especialmente ao setor energético onde a Rússia tem um papel 

preponderante como fornecedor de Gás à Europa. A imposição de sanções, por parte da 

comunidade internacional, às fontes energéticas provenientes da Rússia e a procura de 

fornecedores alternativos, tem criado, turbulências inesperadas nos mercados mundiais, 

nomeadamente aumentos substanciais nos preços 3destas matérias-primas. A Sociedade Gestora 

tem acompanhado de perto os desenvolvimentos desta situação de forma a adaptar a gestão dos 

seus investimentos no fundo no melhor interesse dos seus participantes. 

 

 

 

 

 

_________________________________________                         _______________________________ 

Virgílio Garcia                Filipe Bissaia Barreto  
(Vogal do Conselho de Administração)                                        (Vogal do Conselho de Administração) 

 

Lisboa, 21 de agosto de 2023 
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2 Balanço e Demonstrações 

Financeiras 
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2.1 Balanço referente ao período findo em 30 de junho de 2023 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

Valores em Euro

CÓDIGO DESIGNAÇÃO NOTAS 31/12/2022 CÓDIGO DESIGNAÇÃO NOTAS 30/06/2023 31/12/2022

Bruto + Valia - Valia Líquido

C A R T EIR A  D E T Í T ULOS C A P IT A L OIC

21 Obrigações 3 2 015 576 12 737 55 508 1 972 805 1 442 841 61 Unidades de Participação 1 8 216 714 7 783 343

22 Ações 3 2 488 422 435 111 121 252 2 802 282 2 398 502 62 Variações Patrimoniais 1 (13 720) (13 720)

23 Outros Títulos de Capital - - - - - 64 Resultados Transitados 1 326 108 501 580

24 Unidades de Participação 3 3 100 546 447 653 42 130 3 506 069 3 288 549 65 Resultados Distribuídos 1 - -

25 Direitos 3 15 670 - 15 670 - - 66 Resultado Líquido do Exercício 1 217 142 (175 472)

26 Outros Instrumentos de Dívida - - - - - 67 Dividendos Antecipados das SIM - -

TOTAL DE CARTEIRA DE TÍTULOS 7 620 213 895 502 234 560 8 281 155 7 129 892 TOTAL DE CAPITAL DO FUNDO 8 746 244 8 095 731

C ON T A S D E T ER C EIR OS

411+...+418 Contas de Devedores 18 1 775 - - 1 775 415 C ON T A S D E T ER C EIR OS

TOTAL DE VALORES A RECEBER 1 775 - - 1 775 415 421 Resgates a Pagar a Participantes 3 -

D ISP ON IB ILID A D ES 422 Rendimentos a Pagar a Participantes - -

11 Caixa - - - - - 423 Comissões a Pagar 18 12 879 9 636

12 Depósitos a Ordem 4 458 381 - - 458 381 1 437 403 424+...+429 Outras Contas de Credores 18 371 52 849

13 Depósitos a Prazo e com pré-aviso 4 - - - - - 43 Empréstimos Obtidos 18 - 405 655

14 Certificados de Depósito - - - - - TOTAL DE VALORES A PAGAR 13 253 468 140

18 Outros M eios M onetários - - - - -

TOTAL DE DISPONIBILIDADES 458 381 - - 458 381 1 437 403

A C R ÉSC IM OS E D IF ER IM EN T OS A C R ÉSC IM OS E D IF ER IM EN T OS

51 Acréscimos de Proveitos 17 13 268 - - 13 268 11 533 55 Acréscimos de Custos 17 - 2 490

58 Outros Acréscimos e Diferimentos 17 6 261 - - - - 58 Outros Acréscimos e Diferimentos 17 1 343 12 882

TOTAL DE ACRÉSCIM OS E DIFERIM ENTOS 19 529 - - 13 268 11 533 TOTAL DE ACRÉSCIM OS E DIFERIM ENTOS 1 343 15 373

T OT A L D O A C T IVO 8 099 898 895 502 234 560 8 760 840 8 579 243 T OT A L D O C A P IT A L E P A SSIVO 8 760 840 8 579 243

O CONTABILISTA CERTIFICADO A ADMINISTRAÇÃO

CAPITAL E PASSIVOACTIVO

BALANÇO

30/06/2023
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CONTA

Valores em Euro #

#

DESIGNAÇÃO DESIGNAÇÃO

30/06/2023 31/12/2022 30/06/2023 31/12/2022

911 À vista - - 911 À vista 1 382 561 484 104

935 Futuros 4 217 807 5 812 215 935 Futuros 3 218 983 3 218 983

T OT A L 4 217 807 5 812 215 T OT A L 4 601 545 3 703 087

TOTAL DOS DIREITOS 4 217 807 5 812 215 4 601 545 3 703 087

- - (383 738) 2 109 127

CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

TOTAL DAS RESPONSABILIDADES

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

DIREITOS SOBRE TERCEIROS RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS

CÓDIGO PERIODOS CÓDIGO

CONTAS DE CONTRAPARTIDA CONTAS DE CONTRAPARTIDA

OPERAÇOES SOBRE COTAÇÕES

PERIODOS

OPERAÇOES CAMBIAIS
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2.2 Demonstração de Resultados referente ao período findo em 30 de junho de 2023  
 

 

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

Período Corrente Período Anterior Período Corrente Período Anterior 

Notas 30/06/2023 30/06/2022 Notas 30/06/2023 30/06/2022

CUSTOS E PERDAS CORRENTES PROVEITOS E GANHOS CORRENTES

5 - 408 5 16 327 12 307

5 232 1 032 5 - -

Comissões e taxas

5 3 071 4 800 5 45 254 36 688

15 51 704 44 975 5 507 -

5 - 675 - -

5 3 316 939 1 918 687 5 3 894 970 865 122

5 3 784 580 2 423 954 5 3 419 796 3 367 581

9 6 124 2 695

9 2 063 4 686

15 - 6 126 - -

TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS CORRENTES 7 164 713 4 408 038 TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS CORRENTES 7 381 855 4 281 698

RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 217 142 - RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO - 126 340

7 381 855 4 408 038 TOTAL 7 381 855 4 408 038

636 541 (1 009 777) - -

364 783 942 951 225 329 (118 959)

225 329 (118 959) 217 142 (126 340)

Outras, de Operações Correntes

De Operações Extrapatrimoniais

Proveitos e Ganhos

Em Operações Extrapatrimoniais

Juros e Proveitos Equiparados

Na Carteira de Títulos e Outros Ativos

De Operações Correntes

Da Carteira de Títulos e outros ativos Da Carteira de Títulos e Outros Ativos

De Operações Extrapatrimoniais

Rendimentos de Títulos e Outros Ativos

Outras, de Operações Correntes

Resultados Correntes

Resultados Eventuais

Resultados Antes de Imposto s/o Rendimento

Resultados Liquidos do Periodo

Perdas em Operações Financeiras

Na Carteira de Títulos e Outros Ativos

Em Operações Extrapatrimoniais

Impostos

Impostos sobre o rendimento

Outros Proveitos e Perdas Correntes

Ganhos em Operações Financeiras

Na Carteira de Títulos e Outros Ativos

TOTAL

Resultados da Carteira de Títulos

Resultados das Operações Extrapatrimoniais

Impostos Indiretos

Outros Custos e Perdas Correntes

Outros Custos e Perdas Correntes

Outros Proveitos e Perdas Correntes

DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADOS

Designação Designação

Valores em Euro

De Operações Correntes

Juros e Custos Equiparados

Da Carteira de Títulos e outros ativos

Custos e Perdas
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2.3 Demonstração dos Fluxos de Caixa referente ao 

período findo em 30 de junho de 2023 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Valores em Euro

De 2023-01-01 a 2023-06-30 De 2022-06-01 a 2022-06-30

( Câmbio de 2023-06-30) ( Câmbio de 2022-06-30)

549 154 2 425 107

109 588 253 496

439 566 2 171 611

439 566 2 171 611

1 283 977 3 002 624

356 478 20 274

0 17 864

1 640 455 3 040 763

2 387 361 4 523 406

0 3 122

0 498

2 387 361 4 527 026

-746 905 -1 486 263

425 187 1 708 695

1 876 452 22 700

2 301 639 1 731 395

416 621 1 668 680

2 094 472 35 350

51 23 408

2 511 144 1 727 438

-209 505 3 957

2 231 0

2 231 0

55 089 43 195

8 489 5 249

442 726

Outras despesas 400 388 10 428

464 408 59 598

-462 177 -59 598

-979 022 629 707

0 16 041

1 437 402.65 1 431 070

458 381 2 076 818

O CONTABILISTA CERTIFICADO A ADMINISTRAÇÃO

Rendim.Tít.e Out.Act

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA

DISCRIMINAÇÃO DOS FLUXOS

OPERAÇÕES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

Recebimentos:

Subscrição Unid.Part

Resgate Unid. Part

Fluxo das OPERAÇÕES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

OPERAÇÕES DA CARTEIRA DE TÍTULOS E OUTROS ACTIVOS

Recebimentos:

Vendas Tít.e Out.Ativos

Oper. s/Cotações

Juros e Prov.Similar

Pagamentos:

Compra Tit.e Out.Ativos

Juros e Cust.Similar

Comiss. de Corret.

Out.Pag.Cart.Tit.

Fluxo das OPERAÇÕES DA CARTEIRA DE TÍTULOS E OUTROS ACTIVOS

OPERAÇÕES A PRAZO E DE DIVISAS

Recebimentos:

Oper. Cambiais

Comissão de Depósito

Pagamentos:

Oper. Cambiais

Oper. s/Cotações

Out.Pag.Op.Prazo

Fluxo das OPERAÇÕES A PRAZO E DE DIVISAS

OPERAÇÕES GESTÃO CORRENTE

Recebimentos:

Outros

Pagamentos:

Comissão de Gestão

Disponibilidades no Fim do Período:

Impostos e Taxas

Fluxo das OPERAÇÕES GESTÃO CORRENTE

Saldo dos Fluxos de Caixa do Período:

Efeitos das Diferenças de Cambio:

Disponibilidades no Início do Período:
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3 Divulgações 
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3.1 Anexos às demonstrações financeiras  
 

Introdução 

As demonstrações financeiras foram preparadas com base nos registos contabilísticos do OIC, 

mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo, 

estabelecido pela Comissão do Mercado de Valores Mobiliários, e regulamentação complementar 

emitida por esta entidade, no âmbito das competências que lhe estão atribuídas através do 

Decreto-Lei n.º 27/2023 de 28 de abril que aprova o Regime da Gestão de Ativos.   

As políticas contabilísticas mais significativas, utilizadas na preparação das demonstrações 

financeiras, foram as seguintes:  

Especialização de períodos  

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o princípio da especialização de períodos, 

sendo reconhecidas à medida que são geradas, independentemente do momento do seu 

recebimento ou pagamento.  

Os juros de aplicações são registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos 

equiparados”.  

Os juros corridos relativos a títulos adquiridos são registados na rubrica “Juros e custos 

equiparados”, atendendo a que a periodificação dos juros a receber é efetuada desde o início do 

período de contagem de juros dos respetivos títulos.  

 
Carteira de títulos  

As compras de títulos são registadas na data da transação, pelo valor efetivo de aquisição.  

Os valores mobiliários em carteira são avaliados ao seu valor de mercado, ou presumível valor de 

mercado, de acordo com as seguintes regras:  

 

Valorização da carteira e da unidade de participação 

 

i. O valor da unidade de participação é calculado diariamente nos dias úteis e determina-se 

pela divisão do valor líquido global do Fundo pelo número de unidades de participação em 

circulação. O valor líquido global do Fundo é apurado deduzindo à soma dos valores que o 

integram o montante de comissões e encargos suportados até ao momento da valorização 

da carteira. 

 

ii. O valor líquido global do Fundo é apurado de acordo com as seguintes regras: 

i. Os ativos da carteira do Fundo são valorizados diariamente a preços de mercado, de 

acordo com as regras referidas no ponto seguinte, sendo o momento de referência 

dessa valorização as 18 horas para a generalidade dos instrumentos financeiros 

(valores mobiliários, mercado monetário, ETFs e derivados) e as 22 horas para 

unidades de participação em Fundos e ações, ETFs e instrumentos financeiros 
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derivados sob ações e/ou índices de ações admitidos à negociação no continente 

americano. No que respeita à valorização de títulos de dívida se em casos excecionais, 

motivados designadamente por falhas técnicas, não for possível obter preços às 

18h00, será considerado um momento de referência o mais próximo possível a seguir 

às 18h00 em que seja possível obter os respetivos preços. 

 

ii. A composição da carteira do Fundo a considerar em cada valorização diária será a que 

se verificar no momento de referência desse dia para os respetivos ativos, salvo no 

caso das operações realizadas em mercados estrangeiros, em que poderão ser 

considerados os valores resultantes de transações efetuadas até ao final do dia 

anterior;  

 
iii. Para valorização dos ativos cotados em moeda estrangeira, será considerado o câmbio 

de divisas divulgadas pelo Banco de Portugal ou por agências internacionais de 

informação financeira mundialmente reconhecidas, no momento de referência de 

valorização da carteira aplicado aos instrumentos financeiros admitidos à negociação 

no continente americano; 

 
iv. O valor líquido global do Fundo é apurado deduzindo à soma dos valores que o 

integram a importância dos encargos efetivos ou pendentes, até à data da valorização 

da carteira. Para esse efeito, são considerados os seguintes encargos imputáveis ao 

Fundo: despesas inerentes às operações de compra e venda de ativos, encargos legais, 

judiciais e fiscais, a taxa de supervisão, a comissão de gestão, a comissão de depósito, 

custos de registo, custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento e 

custos de realização de estudos de investimento (research) 

 

 Regras de valorimetria e cálculo do valor da UP 

a) Valores mobiliários 

i. A valorização dos valores mobiliários admitidos à cotação ou negociação em mercados 

regulamentados será feita com base na última cotação disponível no momento de 

referência do dia em que se esteja a proceder à valorização da carteira do Fundo. Não 

havendo cotação do dia em que se esteja a proceder à valorização, ou não podendo a 

mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada não representativa, tomar-

se-á em conta a última cotação de fecho disponível, desde que a mesma se tenha 

verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder à valorização. 

Encontrando-se negociados em mais do que um mercado, o valor a considerar na 

avaliação dos instrumentos financeiros reflete o preço praticado no mercado onde os 

mesmos são normalmente transacionados pela Sociedade Gestora. 

 
ii. Quando a última cotação tenha ocorrido há mais de 15 dias, os títulos são considerados 

como não cotados para efeito de valorização e serão aplicados os seguintes critérios: 

A valorização de instrumentos financeiros não admitidas à cotação ou negociação em 

mercados regulamentados será efetuada com base no valor médio das ofertas de 

compra e venda firmes disponibilizada para o momento de referência do dia em que se 
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esteja a proceder à valorização da carteira do Fundo ou, na sua falta, com base no valor 

médio das ofertas de compra e venda difundidas através de entidades especializadas 

(preços indicativos), caso as mesmas se apresentem em condições normais de mercado, 

nomeadamente tendo em vista a transação do respetivo instrumento financeiro e sejam 

conhecidos os critérios de composição e ponderação ou no valor médio das ofertas de 

compra, difundidas através de entidades especializadas, caso não se verifiquem as 

condições referidas na alínea anterior. Na impossibilidade de utilização dos critérios 

anteriores, recorrer-se-á a modelos teóricos, tais como o modelo dos cash-flows 

descontados, EVA models e comparáveis de mercado que sejam considerados 

adequados pela Sociedade Gestora para as características do ativo a valorizar.  

Excetua-se o caso de instrumentos financeiros(ações) em processo de admissão à 

cotação a um mercado regulamentado, em que se o valor a atribuir pela entidade 

gestora corresponderá à última cotação conhecida no momento de referência das ações 

da mesma espécie, emitidas pela mesma entidade e admitidas à cotação, tendo em 

consideração as características de fungibilidade e liquidez entre as emissões. 

No caso de valores representativos de dívida e quando a Sociedade Gestora considere 

que, designadamente por falta de representatividade das transações realizadas no 

mercado em que esses valores estejam cotados ou admitidos à negociação, a cotação 

não reflita o seu presumível valor de realização ou nos casos em que esses valores não 

estejam admitidos à cotação ou negociação numa bolsa de valores ou mercado 

regulamentado, será utilizada a cotação que no entender da Sociedade Gestora melhor 

reflita o presumível valor de realização dos títulos em questão no momento de 

referência. Essa cotação será procurada, alternativamente nas seguintes fontes: 

1) Em sistemas internacionais de informação de cotações como, a Bloomberg, a 

Reuters ou outros que sejam considerados credíveis pela Sociedade Gestora; 

 

2) Junto de entidades especializadas, para determinação da média das ofertas de 

compra e venda firmes dos títulos em questão, ou na impossibilidade da sua 

obtenção no valor médio das ofertas de compra e de venda, difundidas através de 

entidades especializadas (preços indicativos), caso as mesmas se apresentem em 

condições normais de mercado, nomeadamente tendo em vista a transação do 

respetivo instrumento financeiro. Caso não se verifiquem as condições anteriores 

a avaliação será efetuada tendo por base o valor médio das ofertas de compra, 

difundidas através de entidades especializadas;  

Para os efeitos estabelecidos nos anteriores 1) e 2) apenas são elegíveis: 

a) As ofertas de compra firmes de entidades que não se encontrem em relação 

de domínio ou de grupo com a entidade responsável pela gestão; 

b) As médias que não incluam valores resultantes de ofertas das entidades 

referidas na alínea anterior ou cuja composição e critérios de ponderação não 

sejam conhecidos. 

3) Através de fórmulas de valorização baseadas em modelos teóricos de avaliação de 

obrigações, onde os fluxos de caixa estimados para a vida remanescente do título 

são descontados a uma taxa de juro que reflita o risco associado a esse 
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investimento específico, recorrendo-se ainda à comparação direta com títulos 

semelhantes para aferir da validade da valorização. 

 

b) Instrumentos do mercado monetário 

Tratando-se de instrumentos do mercado monetário, sem instrumentos financeiros derivados 

incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsável 

pela gestão considerar para efeitos de avaliação o modelo do custo amortizado, desde que: 

i. Os instrumentos do mercado monetário possuam um perfil de risco, incluindo riscos de 

crédito e de taxa de juro, reduzido; 

ii. A detenção dos instrumentos do mercado monetário até à maturidade seja provável ou, 

caso esta situação não se verifique, seja possível em qualquer momento que os mesmos 

sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor; 

iii. Se assegure que a discrepância entre o valor resultante do método do custo amortizado 

e o valor de mercado não é superior a 0,5%. 

 

c) Instrumentos derivados 

i. Na valorização de instrumentos derivados admitidos à negociação em mercados 

regulamentados, utilizar-se-á o último preço divulgado pelos respetivos mercados no 

momento de referência do dia em que se esteja a proceder à valorização da carteira do 

Fundo, i.e. o settlement price corresponde ao dia da valorização; 

ii. Não existindo cotação porque se trata de um instrumento derivado não admitido à 

negociação, ou no caso de a cotação existente não ser considerada representativa pela 

Sociedade Gestora utilizar-se-á, alternativamente, uma das seguintes fontes: 

 

1. Os valores disponíveis no momento de referência do dia em que se esteja a proceder 

à valorização da carteira do Fundo das ofertas de compra e venda difundidas por um 

market-maker da escolha da Sociedade Gestora; 

 

2. Fórmulas de valorização que se baseiem nos modelos teóricos usualmente utilizados 

que, no entender da Sociedade Gestora sejam consideradas mais adequadas às 

características do instrumento a valorizar. Estes modelos traduzem-se no cálculo do 

valor atual das posições em carteira através da atualização dos cash-flows a receber 

no futuro, líquidos dos pagamentos a efetuar, descontados às taxas de juro implícitas 

na curva de rendimentos para o período de vida do instrumento em questão. 

 

Comissão de subscrição  

 O OIC está isento de comissão de subscrição.  

Comissão de reembolso 

O OIC está isento de comissão de reembolso.  

Comissão de gestão  

 Valor da comissão:  
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A comissão de gestão tem uma componente fixa (i) e uma componente variável (ii) aplicando-se 

a cada categoria os seguintes valores:  

i. Componente Fixa:  

• Categoria I - A comissão de gestão é de 1% ao ano e reverte a favor da Sociedade 

Gestora. 

• Categoria R - A comissão de gestão é de 1,50% ao ano e reverte a favor da 

Sociedade Gestora. 

 

ii. Componente Variável: A comissão variável corresponderá a 20% da diferença positiva entre 

a valorização do Fundo e o desempenho do seguinte compósito: Euribor a 12m, divulgada 

no último dia útil do ano anterior, adicionada de 2% ao ano.  

Modo de cálculo da comissão:  

Componente Fixa: 

A comissão é calculada diariamente sobre o valor líquido global do Fundo, tratando-se de uma 

taxa nominal.  

Componente Variável:  

Para efeitos de cálculo do Valor Líquido Global do Fundo, a diferença entre o desempenho líquido 

do Fundo e o desempenho do referido compósito será́ calculada nominalmente numa base diária. 

Com base neste cálculo diário, será́ fixada uma comissão variável nominal positiva ou negativa, 

atribuída para uma conta de reservas. Periodicamente, qualquer saldo positivo desta conta de 

reserva fará reduzir o Valor Líquido Global do Fundo que for aplicável. Os acréscimos nominais 

(positivos ou negativos) diários da comissão de desempenho são englobados com o objetivo de 

determinar o resultado positivo ou negativo no final do ano. Se o resultado no final do ano for 

negativo, não haverá lugar ao pagamento da comissão de desempenho. O resultado negativo no 

final do ano não será, contudo, transportado para o exercício seguinte.  

Apenas será́ cobrada a comissão variável se o Fundo tiver uma valorização positiva no ano.  

Para efeito de cálculo e cobrança da comissão variável será considerado o período de um ano civil. 

O cálculo da comissão variável, corresponde ao período entre a data de início do exercício, 01 de 

janeiro e a data do seu encerramento. O parâmetro de referência para o cálculo da comissão no 

período corresponde à Euribor a 12 meses divulgada no dia útil anterior ao início do fundo, 

acrescida de 2% ao ano. 

É definido um Valor de Referência Máximo (High Water Mark) como o Valor da Unidade de 

Participação do Fundo mais elevada em qualquer período precedente, relativamente ao qual foi 

calculada e paga uma comissão variável (desempenho). 

Com base neste cálculo diário, será fixada, por categoria, uma comissão variável nominal positiva 

ou negativa, atribuída para uma conta de reservas. Periodicamente, qualquer saldo positivo desta 

conta de reserva fará reduzir o Valor Líquido Global do Fundo que for aplicável. Os acréscimos 

nominais (positivos ou negativos) diários da comissão de desempenho são englobados com o 

objetivo de determinar o resultado positivo ou negativo no final do ano. Se o resultado no final 

do ano for negativo, não haverá lugar ao pagamento da comissão de desempenho. O resultado 

negativo no final do ano não será, contudo, transportado para o exercício seguinte.  
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O período standard para o cálculo da comissão é de 12 meses. Se, no final do período de avaliação, 

for devida uma comissão, esta será paga e dar-se-á início a um novo período de avaliação de 12 

meses. Se, no final de um período de avaliação, 12 meses, ou períodos subsequentes, não for 

devida qualquer comissão variável, o período de avaliação será prolongado por sucessivos 

períodos de 12 meses até um máximo de 60 meses. 

Decorridos cinco períodos standard, terá início um novo período de avaliação, 

independentemente de ser ou não devida qualquer comissão variável. Todas as categorias do 

Fundo estão sujeitas ao mesmo período de avaliação da comissão variável. O período é de 12 

meses e inicia-se independentemente de ser ou não devida qualquer comissão variável a título 

do período anterior. 

Apenas será cobrada a comissão variável se o Fundo/categoria obtiver uma valorização positiva 

no ano. A comissão variável acresce diariamente ao cálculo do VLGF. Durante o período de 

avaliação, comissões previamente acumuladas serão anuladas por quaisquer subsequentes piores 

desempenhos. 

Se, durante um período de avaliação da comissão, forem liquidados montantes a título de resgate, 

qualquer comissão variável, acumulada até esse momento, é considerada como realizada, sendo 

a parte da comissão variável que lhe corresponde deduzida do montante a liquidar ao investidor. 

A comissão variável acumulada é liquidada à Sociedade Gestora no final de cada período de 

avaliação standard. 

O cálculo da comissão variável é realizado de forma independente para cada categoria de 

Unidades de participação. 

Comissão de Depósito  

A comissão de depositário é de 0,15% anual, passando a 0,13% anual se o valor líquido global do 

fundo for superior a 20 Milhões de euros. 

Modo de cálculo da comissão: A comissão é calculada diariamente sobre o valor global do Fundo, 

tratando-se de uma taxa nominal.  

Condições de cobrança da comissão: A comissão de depositário é cobrada mensal e 

postecipadamente até ao final do mês seguinte.  

Custos de realização de estudos de investimento (research) 

Constituem encargos do OIC os custos de realização de estudos de investimento (research). Para 

este efeito apenas serão encargos do OIC os custos que correspondam a serviços efetivamente 

prestados ao OIC.  

A Sixty Degrees estabeleceu internamente um sistema de verificação das necessidades, dos 

fundos por si geridos, de contratação de serviços para a realização de estudos de investimento.  

Estes custos encontram-se refletidos na taxa de encargos correntes, com um máximo de 

0,10%/ano, calculados com base no VLGF referente ao fecho do ano anterior. 

Os participantes poderão obter informações adicionais respeitantes ao orçamento para custos 

com a realização de estudos de investimento junto da Sixty Degrees. 
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O relatório e contas anual inclui informação quantitativa sobre os custos de realização de estudos 

de investimento. 

Outros encargos 

Para além das comissões de gestão e de depositário o Fundo suporta os seguintes encargos 

calculados diariamente: 

a) Os encargos fiscais que lhes sejam imputáveis. 

b) As despesas relativas à compra e à venda dos valores do seu património e relacionadas com 

a utilização de instrumentos financeiros a prazo, empréstimos e reportes, incluindo-se nestas 

despesas as taxas de bolsa e de corretagem. 

c) A taxa de supervisão de 0,0012% paga à CMVM, que incide sobre o valor líquido global, no 

último dia de cada mês, de cada um dos OIC geridos pela mesma, não podendo a coleta ser 

inferior a € 100 nem superior a € 12 500, majorada de acordo com a Portaria n.º 342-A/2016, 

de 29 de dezembro, e artigo 35.º dos Estatutos da Autoridade da Concorrência (AdC), 

aprovados pelo Decreto-Lei n.º 125/2014, de 18 de agosto. 

d) Os custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento. 

e) Os custos legais ou judiciais decorrentes de questões relacionadas com os ativos detidos pelo 

Fundo. 

O Fundo não suportará encargos relativos a quaisquer outras remunerações de consultores da 

Sociedade Gestora ou de sub-depositários.  

Para além dos custos acima referidos, poderão existir outros custos e encargos, resultantes do 

cumprimento de obrigações legais que o fundo tenha de cumprir. 

Regime Fiscal  

Os rendimentos obtidos por Fundos Poupança Reforma, constituídos e que operem de acordo 

com a legislação nacional estão isentos de tributação em sede de Imposto sobre o Rendimento, 

de acordo com o definido no artigo 21º do Estatuto dos Benefícios Fiscais (EBF). Poderão ser 

tributados autonomamente, à taxa de 21,5%, os lucros distribuídos por entidades sujeitas a IRC, 

quando as partes sociais a que respeitam os lucros não tenham permanecido na titularidade do 

Fundo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior à data da sua colocação à disposição e não 

venham a ser mantidas durante o tempo necessário para completar esse período. 

Nota 1 – Capital do Fundo 

O capital do Fundo é composto por unidades de participação (UP’s), que conferem aos seus 

titulares o direito de propriedade sobre os valores do Fundo, proporcionalmente ao número de 

unidades que representam. 

 

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (em euro)

Descrição No início Subscrições Resgates Outros Resultados do Exercício No fim

Valor Base 7 783 343 654 720 221 350 - - 8 216 714

Diferença p/Valor Base (13 720) - - - - (13 720)

Resultados Distribuídos - - - - -

Resultados Acumulados 501 580 - - - (175 472) 326 108

Resultados do Período (175 472) - - 175 472 217 142 217 142

Soma 8 095 731 654 720 221 350 175 472 41 670 8 746 244
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O movimento ocorrido no capital do Fundo, durante o período de referência findo a 30 de junho 

de 2023, apresenta o seguinte detalhe: 

  

Nota 2 – Transações de valores Mobiliários no período 

Para o período de referência, findo a 30 de junho de 2023, as transações de valores mobiliários 

efetuados pelo Fundo apresentaram a seguinte composição:  

 

 

 

 

 

Durante o período de referência, findo a 30 de junho de 2023, não foi cobrada qualquer comissão de 

subscrição e resgate.  

 

 

 

 

 

SIXTY DEGREES PPR - Categoria I (em euro)

VLGF Valor UP Nº  de UP Circulação

Ano 2023

Jan 7 478 508.4600  5.3306  1 402 932.68                

Fev 7 529 049.9600  5.2955  1 421 779.27                

Mar 7 372 137.1500  5.2591  1 401 782.91                

Abr 7 395 818.5100  5.2760  1 401 782.91                

Mai 7 461 916.6700  5.3232  1 401 782.91                

Jun 7 512 115.2400  5.3585  1 401 901.14                

SIXTY DEGREES PPR - Categoria R (em euro)

VLGF Valor UP Nº  de UP Circulação

Ano 2023

Jan 962 798.9000      5.2224  184 361.00                    

Fev 1 009 073.9600  5.1859  194 581.01                    

Mar 1 079 240.1400  5.1480  209 644.59                    

Abr 1 124 182.2100  5.1622  217 771.20                    

Mai 1 133 631.1000  5.2061  217 751.75                    

Jun 1 234 128.6700  5.2395  235 545.31                    

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (em euro)

Valor Comissoes Cobradas

Subscriçoes 654 720             -                                      

Resgates 221 350             -                                      

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (em euro)

Compras (1) Vendas (2)
Mercado Mercado Mercado

Acções 356 604 - 356 604

Obrigaçoes 1 664 569 1 136 315 2 800 884

Unidades de Participaçao 2 187 862 2 390 010 4 577 872

Contrato de Futuros 26 470 117 28 783 012 55 253 129

Total (1)+(2)
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Nota 3 – Carteira de Títulos e Disponibilidades  

O detalhe da carteira de títulos, a 30 de junho de 2023 é apresentado como se segue: 

 

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades, durante o período de referência findo a 

30 de junho foi o seguinte:  

 

 

SIXTY DEGREES PPR / OICVM FLEXÍVEL

Designação do Título ValorCusto Mais Valia Menos Valia Mais Valia Menos Valia Valor da Carteira Juros ValorTotal

   Corridos  

  Ações      

   AMEX-American Express Co. 74 917.54        23 201.57 -4 612.73 93 506.38 93 506.38

   Amgen Inc 137 624.89       -9 237.07 -9 212.81 119 175.01 119 175.01

   Apple Inc 67 627.94        40 593.94 -4 103.44 104 118.44 104 118.44

   Boeing Co. 100 794.29      19 146.31 -6 594.98 113 345.62 113 345.62

   Caterpillar Inc. 96 716.97        41 308.45 -5 951.69 132 073.73 132 073.73

   Chevron Corp 64 081.32        24 169.70 -3 789.32 84 461.70 84 461.70

   Cisco Systems Inc 29 198.46        494.00 -1 919.67 27 772.79 27 772.79

   Coca-Cola Co. 30 140.05        4 111.58 -1 926.98 32 324.65 32 324.65

   Dow Inc 28 586.14        1 822.86 -1 820.31 28 588.69 28 588.69

   Goldman Sachs Group Inc. 162 775.75      20 636.43 -10 280.45 173 131.73 173 131.73

   Home Depot Inc 162 344.91      14 899.31 -10 500.12 166 744.10 166 744.10

   Honeywell International Inc. 108 431.21      10 182.85 -7 233.04 111 381.02 111 381.02

   IBM-Int.Busin.Mach. Corp 73 712.46        3 020.15 -4 906.61 71 826.00 71 826.00

   Intel Corp 31 240.49        -11 057.01 -2 233.69 17 949.79 17 949.79

   Johnson & Johnson Co 90 574.72        4 235.75 -5 963.31 88 847.16 88 847.16

   JPMorgan Chase & Co 69 413.14        13 132.98 -4 477.42 78 068.70 78 068.70

   McDonalds Corp 123 925.91      44 243.12 -7 989.70 160 179.33 160 179.33

   Merck & Co. Inc. 46 593.72        18 367.87 -3 023.01 61 938.58 61 938.58

   Microsoft Corp 135 779.33      55 711.19 -8 696.82 182 793.70 182 793.70

   Nike Inc. - Cl. B 70 227.93        -6 317.23 -4 666.73 59 243.97 59 243.97

   Procter & Gamble Co 74 434.66        11 797.57 -4 781.84 81 450.39 81 450.39

   Salesforce.com Inc 141 894.66      -18 452.83 -10 042.53 113 399.30 113 399.30

   Travelers Cos. Inc/The 79 108.89        18 974.76 -4 867.13 93 216.52 93 216.52

   UnitedHealth Group Inc. 216 221.68      55 095.96 -13 321.62 257 996.02 257 996.02

   Verizon Communications Inc 30 374.78        -8 346.22 -2 065.86 19 962.70 19 962.70

   Visa Inc - Class A Shares 119 342.96      16 117.89 -7 987.29 127 473.56 127 473.56

   Walgreens Boots Alliance Inc 24 902.20        -7 947.19 -1 662.26 15 292.75 15 292.75

   Walmart Inc 78 136.04        11 366.67 -5 132.26 84 370.45 84 370.45

   Walt Disney Co. (The) 77 921.30        -24 672.77 -5 325.17 47 923.36 47 923.36

   3M Co. 89 649.58        -29 691.97 -6 231.70 53 725.91 53 725.91

Sub Total ações 2 636 693.92 452 630.91 -115 722.29 0.00 -171 320.49 2 802 282.05 2 802 282.05

  Obrigações -                            

   GVOLT 5.2 11/18/27 100 000.00      -210.00 99 790.00 606.67 100 396.67

   JOSEML Float 01/22/27 200 000.00      8 860.00 208 860.00 5 946.60 214 806.60

   MSFT 2 7/8 02/06/24 473 528.00      -36 039.84 -39 776.35 397 711.81 4 634.96 402 346.77

Sub Total Obrigações 773 528.00      8 860.00 -36 249.84 0.00 -39 776.35 706 361.81 11 188.23 717 550.04

Títulos de Dívida Pública -                            

   BUBILL 0 07/19/23 Corp - GERMAN TREASURY BILL 631 125.50      3 036.30   634 161.80 634 161.80

   T 0 5/8 10/15/24 463 285.33      -20 460.54  -19 863.22 422 961.57 582.51 423 544.08

   TREASURY BILL B 0 08/17/23 Govt 212 243.51      880.57  -3 800.23 209 323.85 209 323.85

Sub Total Obrigações 1 306 654.34   3 916.87       20 460.54-      -             23 663.45-      1 266 447.22        582.51        1 267 029.73

  Unidades de Participação

   Amundi S&P 500 UCITS ETF - Daily Hedged 624 708.20      129 989.78 754 697.98  754 697.98

   GLOBAL X URANIUM ETF 124 856.81      13 879.34 -7 884.54 130 851.61  130 851.61

   Invesco QQQ Trust Series 1 497 826.23      229 099.11 -42 364.96 684 560.38  684 560.38

   ISHARES MSCI BRAZIL ETF 81 227.78        10 082.41 273.04 91 583.23  91 583.23

   iShares Russell 2000 Index Fund - ETF 39 454.91         -2 438.09 550.29 37 567.11  37 567.11

   iShares Silver Trust 94 248.73         -2 893.15 -597.14 90 758.44  90 758.44

   Ishares STOXX Europe 600 UCITS - ETF 130 010.47      23 061.89 153 072.36  153 072.36

   Lyxor Commodities Refinitiv/CoreCommodity CRB TR UCITS ETF 251 987.15      -37 846.65 214 140.50  214 140.50

   Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 226 504.49      8 358.69 234 863.18  234 863.18

   SIX DG PR-FUNDO INVEST-REUR 88 000.00        12 068.95 100 068.95  100 068.95

   SIXTY DEGREES PORTUGIEURACC 220 000.00      7 201.08 227 201.08  227 201.08

   SPDR Gold Trust - ETF 23 645.88        1 544.99 936.38 26 127.25  26 127.25

   SPDR S&P 500 ETF Trust 639 863.60      46 608.27 -8 783.63 677 688.24  677 688.24

   Vanguard S/T Corp Bond ETF 83 239.59        109.55 -460.89 82 888.25  82 888.25

Sub Total Unidades de Participação 3 125 573.84   482 004.06  43 177.89-      1 759.71   60 091.16-      3 506 068.56        3 506 068.56

Total 7 842 450.10   947 411.84  215 610.56-    1 759.71   294 851.45-    8 281 159.64        11 770.74  8 292 930.38

Capital Cambial

 

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (em euro)

Contas Saldo Inicial Aumentos Reduçoes Saldo Final

Depósitos  à  ordem 1 437 403            10 342 657     11 321 679           458 381              
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A 30 de junho de 2023, os depósitos à ordem encontravam-se domiciliados na Caixa Geral de 

Depósitos com um valor total de 210.516 euros. 

Nota 4 – Critérios de valorização dos ativos 

Para valorização dos ativos integrantes da carteira, foram utilizados os critérios de valorização 

mencionados no ponto acima, denominado “Regras de valorimetria e cálculo do valor da UP”. 

Nota 5 – Resultados Obtidos 

Os resultados obtidos pelo Fundo, no período de referência, findo a 30 de junho de 2023, são 

compostos pelas seguintes rubricas: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 804 794     -                                      1 804 794         28 697            

107 301         60                                 107 361             16 327            16 327            

          Unidades Participação 1 979 186     3 628                          1 982 815         16 557            

          Outros

          Cambiais

2 335 265     2 335 265         

                    Futuros 1 084 532                1 084 532         

          Outros 5 507                                                 5 507               

Juros

vencidos

                    Forwards

1º QUADRO - COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO - PROVEITOS

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (em euro)

GANHOS DE CAPITAL GANHOS COM CARÁCTER DE JURO

Outras Operações

Rendimento

de títulos Soma

Operações a Prazo

28 697                                                               

16 557                                                               

          Cotações

Juros

corridosNatureza

Mais Valias

potenciais

Mais Valias

efectivas Soma

Operações à Vista

          Acções

          Obrigações

1 703 043               -                                 1 703 043               -                                  -                           

86 746                      -                                 86 746                      -                                                                     -                           

Unidades Particpação 1 482 423               40 712                  1 523 135               -                                                                     -                           

2 440 886               -                2 440 886               

1 343 694               -                1 343 694               

44 767                                                      44 767            

6 321                                                         6 321               

3 071                                                         3 071               

-                                                                     -                           

616                                                             616                   

          Outros -                                     4 015                     4 015                         232                                                             232                   

Outras Operações

          Taxa de Supervisão

          Cambiais

                    Forwards

          Cotações

                    Futuros

Comissões

          De Gestão

Operações a Prazo

          De Depósito

          De Carteira Títulos

          DeOp. Extrapatrimon.

Juros

corridos Soma

Operações à Vista

          Acções

          Obrigações

Natureza

Menos Valias

potenciais

Menos Valias

efectivas Soma

Juros vencidos

e comissões

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (Valores em Euro )

PERDAS DE CAPITAL JUROS E COMISSÕES SUPORTADOS

2º QUADRO - COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO - CUSTOS
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Nota 9 – Impostos e taxas 

Durante o período de referência, findo a 30 de junho de 2023, foram cobrados os impostos que 

se seguem:  

  

Nota 11 – Exposição ao Risco Cambial 

 

Nota 15 – Encargos Imputados ao Fundo 

Os encargos imputados ao Fundo, no período de referência, findo a 30 de junho de 2023, 

apresentam o seguinte detalhe: 

 

 

 

 

 

 

 

Nota 16 – Comparabilidade das Demonstrações Financeiras 

As contas do fecho do semestre são comparáveis com as contas relativas ao período 

homólogo, junho de 2022. 

Nota 17 – Acréscimos e Diferimentos 

A 30 de junho de 2022, esta rubrica apresentava os seguintes valores:  

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (em euro)

30/06/2023 30/06/2022

Conta Descrição Saldo Saldo

74122 Impostos  Indiretos 2 063                4 686            

74112 Imposto sobre o rendimento 6 124                2 695            

Valor %VLGF Valor %VLGF

0.07% 0.07%

0.51% 0.50%

0.01% 0.01%

Custos Research 0.00% 0.00%

0.00% 0.03%

51 101

0.59% 0.66%

2 013                            

7 780 891                     

5 799                            

38 576                          

600                               

4 113                            

TOTAL 51 704

TAXA GLOBAL DE CUSTOS (TGC)

Outros  Custos -                                        

-                                              

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (Valores  em EUR)

Custos

Valorização Média 8 746 244                       

30/06/202230/06/2023

Banco Depos it. 6 321                           

Comissão Gestão 44 767                         

Tx. Supervisão 616                              

À Vista À Vista Posição Global

Compra Venda Compra Venda

USD 6 555 746       40 939                 2 865 721   5 617 189 -                -          5 617 189

Contravalor Euro 37 500 2 625 000 5 366 101 -                - 5 366 1016 005 063 3 417 563

Futuros Futuros

3 730 964

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

30/06/2023 30/06/2022

Moedas A Prazo Posição Global A Prazo
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Nota 18 – Contas de Terceiros 

A 30 de junho de2023, as contas de terceiros apresentavam os seguintes valores: 

 

 

 

 

 

 

    O Contabilista Certificado              A Administração 

 

 

_________________________     _____________________ 

 

Lisboa 21 de agosto de 2023 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Acréscimos de Proveitos (em euro) Acréscimos de Custos (em euro)

Descrição 30/06/2023 31/12/2022 Descrição 30/06/2023 31/12/2022
Juros  de Obrigações 11 775               10 040               Comissoes -                         2 040                 

Juros  de Açoes 1 493                 1 493                 Juros -                         114                    

Ajustamento Margens Ajustamentos  Margens -                         10 771               

Outros 6 261                 Outros 1 343                 2 448                 

Total 19 529             11 533             Total 1 343                15 373             

Saldo  Saldo  

Devedores (em euro) Credores (em euro)

Descrição 30/06/2023 31/12/2022 Descrição 30/06/2023 31/12/2022
Operaçoes  de mercado 1 675                 -                         Operaçoes  de mercado 375                    52 534               

Outros  devedores 100                    415                    Entidade Gestora (Sixty Degrees) 7 897                 8 674                 

Entidade Depos itária  (CGD) 1 109                 1 077                 

Autoridade de Supervisão (CMVM) 105                    200                    

Outros 3 768                 405 655             

Total 1 775                415                   Total 13 253             468 140           

Saldo        Saldo        
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4 Certificação das Contas 
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