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1.1 Enquadramento geral da atividade (12 semestre 2023)

No comeco de 2023, o cendrio base da larga maioria dos investidores apontava para a prevaléncia
de uma certa aversao ao risco na abordagem aos mercados de capitais, na medida das rea¢ées das
diferentes economias aos efeitos causados pelas politicas monetdrias incrementalmente mais
restritivas. Por um lado, estes efeitos da politica monetaria restritiva demoram mais tempo até que
os seus efeitos sejam verdadeiramente sentidos. Em parte, este “erro de leitura” reflete também o
facto da industria ter estado mais suportada por fatores favordveis do lado da oferta,
nomeadamente a reducdo da escassez de alguns produtos, o colapso dos custos de transporte
maritimo e a queda significativa nos precos da energia. Estes fatores poderao continuar a ajudar as
economias nos proximos trimestres, mas esse suporte devera comecar a diminuir a medida que a
procura por bens finais comecar a enfraquecer. Por seu lado, as familias continuaram a fazer uso
do seu excesso de poupanga para sustentar a recuperagdo dos gastos em servigos, enquanto a
procura pelo fator trabalho se tem mostrado resiliente em funcdo das sérias dificuldades que as
empresas tém enfrentado para contratar ou manter os seus empregados.

Com as taxas de juro mais elevadas a atividade econdmica ja se tem ressentido, com reflexos ndo
s6 no fraco crescimento do PIB dos EUA e da Zona Euro, com especial destaque para a economia
alema que registou 2 trimestres consecutivos de contracdo do PIB (tradicionalmente apelidado de
recessdo técnica). Adicionalmente, as autoridades chinesas também aparentam estar em
dificuldades para manter a economia doméstica a operar num nivel de crescimento elevado, em
larga escala pela sua grande dependéncia do comportamento do setor imobilidrio, que atravessa
um abrandamento significativo e que tem levado a implementagao de estimulos governamentais,
quer pela manutencdo de baixas taxas de juro, quer através de programas direcionados a
economia.

Porém, chegados ao final do primeiro semestre, constatamos que os ativos de risco, em especial as
acoes, foram os grandes vencedores, suportados pelos ganhos em torno das empresas ligadas ao
desenvolvimento e dinamizagdo do uso da inteligéncia artificial (1A). Esta concentragdo de ganhos
num setor muito especifico dominou as subidas dos principais indices norte-americanos, ja que os
comparaveis europeus e japoneses pouco tém para mostrar no capitulo da IA. Contudo, mais para
o final do semestre, foi notdrio o alargamento setorial do rally acionista a muitas empresas de
média dimensdo. Na Europa, as grandes subidas estiveram ligadas aos setores do lazer e viagens,
retalho e tecnologia em detrimento das empresas energéticas, imobilidrias e produtoras de
matérias-primas. Ja no Japao, o indice Topix terminou o semestre com todos os setores positivos,
com a lideranca a pertencer as empresas grossistas e as ligadas a transformagao de ferro e aco.

A recuperacao dos mercados acionistas desde meados de outubro de 2022 tem sido bastante
significativa ao ponto de trazer os multiplos dos varios indices para a média dos ultimos 5 anos (PER
S&P500 25,2x vs. 24,8x média dos ultimos 5 anos). Contudo, tal como atras mencionado, alguns
setores tém distorcido a leitura do comportamento do mercado face a economia em geral. A forte
valorizagdo de algumas empresas traduz-se na ilusdo de prosperidade generalizada (ex: mais de
50% do peso no Nasdaqg 100 é composto por apenas 7 empresas). No entanto, ao analisarmos os
indices cuja constituicdo ndo é ponderada pela capitaliza¢do bolsista ou que englobam maior
numero de empresas, como o Russel 2000 que representa a evolugdo em bolsa de empresas mais
pequenas, verificamos que o desempenho desde outubro passado é bastante mais palido (de
30/09/2022 a 30/6/2023: retorno total do Russel 2000: 13,46% vs. Nasdaq 100: 38.35%). Ao mesmo
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tempo, se no 42T de 2022 assistimos a uma subida de 10% nas ac¢oes globais, com 7 dos 11 setores
a “baterem” o indice agregado mundial e com os fatores value, size e momentum a liderar, ja os
ganhos deste ano foram concentrados nos setores tecnoldgico, consumo e servicos de
comunicacdes, com os fatores qualidade e crescimento a liderar.

Nesse sentido, parece existir alguma complacéncia no mercado acionista que, em especial desde o
inicio do ano, voltou a atrair muitos investidores, em particular para os temas mais mediaticos como
a inteligéncia artificial. Porém, esta situacao podera ser facilmente revertida tendo em conta a
esperada retirada de liquidez do sistema por parte dos Bancos Centrais (ex: contracdo do balango
da FED, nos ultimos 12 meses, em cerca de 500 mil milhGes de ddlares). Recorde-se que o mercado
acionista norte americano transaciona com um multiplo de 19x os resultados dos préoximos 12
meses (com os analistas a estimarem uns otimistas 12% de crescimento para os resultados das
empresas nesse periodo) e que o respetivo earnings yield ja ndo é superior a rendibilidade das
dividas de curto prazo quer publica quer de empresas de qualidade.

Por contraste, os ativos “mais seguros” nao fizeram tao bem. Mesmo com o despontar de algumas
ameacas a estabilidade dos setores bancérios norte-americano e suico, as yields da divida de curto
prazo continuaram a subir, ao passo que as de longo prazo ndo mostraram grande capacidade para
contrariar essa tendéncia, uma vez que os investidores tém vindo a reduzir as suas expetativas de
cortes de taxas diretoras no curto prazo em funcdo da persisténcia do fenédmeno inflacionista e da
determinacdo anunciada pelos diferentes Bancos Centrais. Esta subida de vyields tem sido
particularmente acentuada no Reino Unido, onde os niveis atuais da divida publica ja ultrapassaram
os que se verificaram durante a crise de 2022. J& na divida de empresas High Yield, o
comportamento tem sido misto em fungdo do grau de subida da “taxa de juro sem risco” e da
reducdo de spreads de crédito.

Apds este periodo de adiamento das tdo esperadas recessoes, esta poderd ter sido a calma antes
da tempestade, que assim comecaria a fazer sentir os seus efeitos no decurso da segunda metade
deste ano.

Portugal

O primeiro semestre de 2023 foi marcado pelo inicio lento da redugao da taxa de inflagdo, a
continuacdo da subida das taxas de juro diretoras e o colapso de instituicdes financeiras cujo
modelo de negdcio estava assente num ambiente de taxas de juro quase nulas. Tais eventos
aumentaram a pressao sob o rendimento disponivel das familias, comprimiram as margens das
empresas e trouxeram volatilidade aos mercados financeiros. A economia portuguesa nao foi alheia
a estes acontecimentos, mas beneficiou de forma expressiva com os indicadores positivos oriundos
especialmente do setor do turismo. Como tal, a economia portuguesa obteve um crescimento
homdlogo do PIB em 2,5% e 2,3% no primeiro e segundo trimestre de 2023, ao passo que, para 0s
mesmos periodos, a Zona Euro apenas cresceu 1,1% e 0,6%, respetivamente.

Em janeiro de 2023, Portugal registou, em valores homdlogos, um nivel de inflagdo de 8,4%, com a
inflagdo subjacente a atingir os 7%. No final do semestre, a inflagdo subjacente provou ser mais
rigida do que o esperado, reduzindo-se apenas 1,7 pontos percentuais, para 5,3%. J4 a taxa de
inflagdo geral variou um total de 5 pontos percentuais, caindo para 3,4%. A inflagdo nos produtos
alimentares ndo transformados também variou um total de 10 pontos percentuais, embora tenha
terminado o més de junho com 8.5%, um valor consideravelmente acima do valor da inflagdo
subjacente. Durante o primeiro semestre, o Banco Central Europeu aumentou as taxas de juro em
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150 pontos base constrangido ainda mais o rendimento disponivel das familias portuguesas. No
final de 2022, existiam 1,28 milhGes de familias com empréstimo a habitagdo em Portugal, dos quais
90% eram associados a taxa varidavel. Embora os valores de crédito malparado estejam estaveis,
existiu uma alteracdo dos padrées de consumo noutros segmentos, como, por exemplo a
alimentacdo ou até a supressao de certos tipos de despesas, como, por exemplo lazer e
restauracado. O saldo mensal de turismo apresentou taxas de crescimento entre os 50% e os 65%
nos primeiros quatro meses de 2023 quando comparado com o mesmo periodo de 2019. Num
periodo de reduzida producdo industrial e uma elevada inflacdo no setor agricola, o turismo
provou-se resiliente.

Desempenho do Fundo no 12 semestre de 2023

O indice PSI20 registou um retorno de 6.92% no primeiro semestre de 2023. As duas categorias do
fundo, Categoria | e Categoria R, no primeiro semestre de 2023, registaram uma rentabilidade
positiva efetiva de 6,8% e 6,53% respetivamente.

Os trés maiores contribuidores para este desempenho foram a Mota Engil, o Banco Comercial
Portugués (BCP) e a Jerénimo Martins, com retornos de 91.88%, 50% e 25.07%, respetivamente.
Por outro lado, a Galp, a Altri e Greenvolt foram as empresas que tiveram as maiores
desvalorizacGes na primeira metade de 2023, com retornos de -14.99%, -16.84% e -21.60%,
respetivamente.

Se analisarmos apenas a variacdo de preco, as empresas que tiveram a maior contribuicdo para o
nosso fundo foram o Banco Comercial Portugués, a Mota Engil e a Jerénimo Martins com valores
de 2.68%, 1.69% e 1.27%, respetivamente. A NOS e a Altri, tiveram uma contribui¢do de -0.34% e -
0.49%, respetivamente. No entanto, devemos referir que estas duas empresas apresentaram,
respetivamente, uma remuneragdo acionista de 9.73% e 20.17%, algo que nao é contabilizado nos
ndmeros inicialmente mencionados.

A Mota Engil é uma empresa multinacional de construgdao e gestdo de infraestruturas com
operac¢des em Portugal, Africa, América Latina e América do Sul. A empresa tem constantemente
assinado contratos para desenvolvimento de obras ou concessdes acumulando assim um volume
de carteira capaz de aumentar as receitas acima da estratégia definida pela equipa de gestdo. Para
além disso, a abundancia de projetos em carteira permite a que a empresa se foque em projetos
de maior dimensdo, minimizando o nimero de estaleiros ativos, melhorando assim a margem
consolidada.

O Banco Comercial Portugués (BCP) é o maior banco privado em Portugal. Também desenvolve a
sua atividade em Mogambique, Angola e Macau e detém uma posicdo de 50.1% do banco
Millennium na Poldnia. O desempenho do BCP deve-se aos resultados com margem financeira,
dado que existiu um aumento na remuneragdo dos ativos, ao passo que a remuneragdo dos
passivos se manteve inalterada. A rigidez na variacao da remuneragao dos passivos pode explicar-
se pelo baixo crescimento da carteira de empréstimos do banco o que leva a uma baixa necessidade
de atrair os depdsitos de clientes. Isto também permitiu que o banco conseguisse aumentar
sucessivamente os seus racios de capital.

A Jerénimo Martins é uma empresa multinacional de retalho alimentar com operagdes em Portugal,
Poldénia e Coldombia. O que comecou como uma empresa de retalho portuguesa, agora é uma
empresa com a maioria da sua atividade no estrangeiro. A execugao da empresa esta relacionada
com a sua presenca internacional uma vez que as margens obtidas na Poldnia potenciaram o
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aumento da margem consolidada do grupo. Finalmente, a Jerénimo Martins beneficiou de
momentos de volatilidade no mercado visto que se encontra num setor defensivo.

As maiores posi¢des do fundo no final do periodo em referéncia findo a 30 de junho sdo a Galp
Energia (7,5%), a Sonae (8,9%), o Grupo EDP (7,2%), o BCP (8,2%) e a NOS (5,8%). A 30 de junho, o
fundo estava investido em 76,2% em acdes, 13,1% em futuros do PSI, 21,7% em titulos de divida
publica alema de muito curto prazo e detinha cerca de 2,1% em liquidez.

1.2 Cenario Base (22 semestre 2023)

Nota Prévia

As perspetivas que adiante se apresentam refletem o conhecimento a data de 30 de junho de
2023

Em temos econdmicos e com repercussdes nos mercados financeiros, o tema central devera
continuar a ser a evolucdo das taxas de juro. Apesar duma pausa recente nas subidas de taxa de
juro por parte da Reserva Federal Americana, a tendéncia de subidas de taxas de juro nas maiores
economias mantém-se viva. Os Bancos Centrais parecem apostados em controlar a inflagdo através
da destruicdo da procura, da reducdo do rendimento disponivel das familias e empresas
endividadas, tornando menos atrativas as perspetivas de novos investimentos e mantendo uma
mensagem forte contra a subida salarial na economia em geral. Apesar da reducdo do nivel geral
de pregos um pouco por todo o globo, a inflacdo (4% nos EUA e 6,1% na Zona Euro em maio) ainda
se encontra em patamares superiores ao desejado pelos Bancos Centrais, pelo que esta politica de
taxas de juro de referéncia mais elevadas deverda manter-se por mais tempo. No entanto, o
surgimento de alguns sinais de abrandamento econdmico tem levado os investidores a antecipar
um cenario futuro de correcdo das taxas de juro e a inverter a curva de rendimentos.

Relativamente ao endividamento das economias, apesar de muitos paises continuarem com um
elevado grau de endividamento face ao respetivo PIB, o aumento do custo da divida ainda ndo
implicou um grande impacto orcamental, uma vez que as taxas de longo prazo continuam
relativamente baixas e as receitas fiscais nominais subiram devido ao efeito da inflacgdo. Como
indicador mais positivo, o valor de endividamento das familias americanas face ao PIB estd no valor
mais baixo da ultima década (72.5%), o que parece deixar o consumidor americano com alguma
folga para manter o padrdo de consumo e adiar uma eventual entrada em recessdo nos EUA.

Neste sentido, esperamos que o mercado acionista se torne mais volatil, mas firme na sua
tendéncia de longo prazo. Apesar de ainda ndo descontada, uma eventual recessdo so devera
chegar algures em 2024 pelo que poderemos ter espag¢o para ganhos adicionais nesta classe de
ativos. Muitos investidores que, por medo da recessdo, tém evitado os setores industrial e ciclicos
poderado ser “obrigados” a reequilibrar as suas carteiras em favor dos mesmos e assim alargar a sua
participacdo no rally em curso. Mantemos a nossa preferéncia pelo mercado norte-americano, ndo
so pela recente euforia em torno da IA mas também por ser o mercado mais liquido e associado a
moeda de reserva. Contudo, uma série de profit warnings e/ou reducdo das expetativas de
resultados futuros, extensivel a varios setores, um ou varios “acidentes” geopoliticos e o apertar
dramatico das condi¢Ges crediticias e de liquidez, poderao voltar a trazer os espiritos negativos ao
comportamento do mercado acionista.

Apds um ano de retornos muito negativos, o que assustou muitos investidores conservadores, o
mercado de renda fixa passa atualmente por um momento de adaptagao exibindo uma estrutura
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de curva menos habitual, com taxas mais elevadas no curto prazo do que no longo prazo. Apesar
da expectativa de uma recessdo poder ser um dos originadores desta estrutura, com o mercado a
esperar uma correcdo das taxas de juro ja em 2024, também é o potenciador de surpresas
desagradaveis para os investidores em maturidades mais longas. Adicionalmente, os prémios de
risco associados ao crédito a empresas também nado estdo muito elevados, com as empresas na
fronteira de High Yield para Investment Grade e na maturidade a 5 anos a registarem cerca de 4%.
Este patamar compara os cerca de 600-800bp verificados nas conjunturas de aversdo ao risco e
baixa liquidez, cujo surgimento poderd representar uma desvalorizacdo adicional em caso de fuga
das obrigacdes de longo prazo. Nesse sentido, mantemos a preferéncia pelo investimento em
maturidades mais curtas (incluindo taxa varidvel, mas em menor escala), associando pouco risco a

remuneragdes mais atrativas.

Por fim, com vista a manutencdo dum portfolio equilibrado, manter alguma exposi¢ao ao délar é
uma medida estrutural. Apesar dos desafios, nomeadamente com a associacdo mais estreita dos
paises BRICS (Brasil, China, india, Russia e Africa do Sul) entre si e com a Arabia Saudita e Irdo, o
principal mercado mundial continua a ser o consumidor norte-americano pelo que precificar os
produtos noutra moeda podera por em questdo as suas proprias economias. Alids, ndo é expectavel
gue os BRICS queiram cometer os mesmos erros que a Zona Euro incorreu no langamento do Euro.

Neste ativo em particular, além dos fluxos de comércio internacional, importa perceber os fluxos
de investimento. Atualmente, tendo em conta os riscos geopoliticos, a possibilidade de recessao e
as taxas de juro mais elevadas, os fluxos internacionais de capitais poderao voltar a focar-se nos
ddlares norte-americanos.

Portugal

Com o inicio da segunda metade do ano 2023, mantemo-nos atentos aos principais fatores de risco
e oportunidades para o mercado portugués. Acreditamos que os principais topicos que vdao marcar
a economia portuguesa no segundo semestre sdo a habitagdo, a energia, o turismo, o nivel das
taxas de juro e a inflagdo, um conjunto de fatores que poderdo ter efeitos contraditdrios para o
rendimento das familias no curto prazo.

Perante salarios estdticos ou com uma evolug¢do abaixo do nivel da inflagdo, as familias residentes
em Portugal atribuem uma por¢do do salario cada vez maior a despesas relacionadas com a
habita¢do, quer pelo aumento das prestagdes dos empréstimos, quer pelo nivel das rendas que
aumentou fruto da falta de oferta. Assim, estas familias atribuem uma por¢do menor do salario a
outro tipo de consumo, ou seja, o contributo das familias residentes para segmentos do PIB como
Consumo e o Investimento Privado, poderdo diminuir.

Os paises europeus, sobretudo os do norte da Europa, continuam vulnerdveis a volatilidade dos
mercados de energia e combustiveis fosseis. No inverno de 2022, registaram-se temperaturas
relativamente elevadas o que diminuiu a pressdo sob os precos da energia e dos combustiveis
fdsseis, pelo que os consumidores nao sentiram os antecipados efeitos da escassez absoluta de
energia. No entanto, se o préximo inverno trouxer temperaturas mais rigorosas, devera trazer
também uma diminui¢do imediata do rendimento disponivel das familias, fruto do aumento do
preco da energia. Apesar dos precos de energia em Portugal serem independentes dos pregos
praticados no resto da Europa, devido a Iberian Expection, estes podem aumentar perante um clima
rigoroso ou um aumento do preco das matérias-primas usadas para produgao de energia.
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No primeiro semestre deste ano, a balanca de turismo registou o valor mais alto dos ultimos 10
anos. Mesmo assim, é expectavel que este valor seja superior na segunda metade do ano justificado
pelos meses de verdo no terceiro trimestre e pelas celebracées do fim de ano, no quarto trimestre.
Este ritmo suporta a criagcdo de mais emprego neste setor, contribuindo assim para o aumento do
rendimento disponivel das familias.

Finalmente, a economia portuguesa serd afetada negativamente pela persisténcia da inflacdo e da
continuacdo da subida do nivel das taxas de juro. Estimamos que a inflacdo ndo devera ainda
registar valores inferiores a 2% e que as taxas de juro deverdo aumentar 50 pontos base, até ao
final do ano. Assim, a combinacdo destes dois fatores devera continuar a corroer o poder de compra
das familias portuguesas. Embora estejamos mais proximos do pico das taxas de juro diretoras,
ainda ndo é visivel qualquer indicador que sugira o inicio do movimento inverso.

Em conclusdo, entramos na segunda metade do ano com um desempenho econdmico superior aos
dos nossos parceiros europeus, suportados essencialmente pelo turismo mas com ameacas sérias
oriundas da possibilidade de subida nos custos energéticos e do seu reflexo sobre a inflacdo e as
taxas de juro.

1.3 Principais caracteristicas do fundo

Entidade Gestora SIXTY DEGREES - SGOIC, S.A.
Avenida Jodo Criséstomo, 30 62 E 1050-127 Lisboa

Data de Inicio do Fundo 10/09/2021

Tipo de Fundo Acles

Regido de Investimento Portugal

Politica de Rendimentos Capitalizagdo

Objetivo do Fundo O objetivo principal do Fundo é o de proporcionar aos seus

participantes um nivel de rentabilidade a longo prazo que integre
um prémio sobre os instrumentos de mercado monetario e que
reflita aproximadamente a rentabilidade agregada do mercado
acionista nacional, norteada por critérios de diversificacdo de risco
e potencial de valorizagdo a médio e longo prazo. O Fundo é
denominado na moeda Euro.
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Politica de Investimentos O Fundo investe predominantemente em ac¢des de empresas

cotadas na bolsa de Lisboa (Euronext Lisbon) e outros mercados
regulamentados de alguns paises da Unido Europeia. O Fundo
deverd ter permanentemente um minimo de 85% do seu valor
liguido global investido em ag¢des nacionais, nao investindo
preferencialmente em nenhum setor de atividade especifico.
O Fundo poderd recorrer a utilizacdo de instrumentos derivados
com o objetivo de cobertura do risco financeiro ou otimizagao dos
parametros de investimento (preco, liquidez, outros), desde que tal
se deva a detencdo de instrumentos derivados cujos ativos
subjacentes sejam idénticos aos referidos na politica de
investimento.

1.4 Evolucgao do fundo

Evolugao Historica

O fundo iniciou a sua atividade a 10 de setembro de 2021 tendo demonstrado, até 30 de junho
de 2023, a seguinte evolucao das unidades de participacao:
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— Categorial eCategoria R

Performances, Volatilidades e niveis de Risco desde o inicio do fundo

Ano / Lancamento Categoria Performance Volatilidade Anualizada
| 2.24% 13.30% 6
2021 > >
R -3.32% 13.30% 6
| 2.58% 14.87% 6
2022 - -
R 2.09% 14.87% 6
| 6.80% 12.07% 5
12 semestre 2023 - .
R 6.53% 12.07% 5
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1Dada a auséncia de histérico de 5 anos para aplicar a metodologia de célculo do ISR, foi construida uma carteira que julgamos ser
representativa da carteira tipo do fundo no médio e longo prazo. Sendo um fundo de agdes, foi construida uma carteira composta
pelas a¢des que compdem o indice de agbes nacional (PSI-20). Com base nesta alocagdo, para o periodo entre 30/06/2018 e
09/09/2022 foi simulada uma série de retornos didrios aos quais foram acrescidos os retornos diarios reais do fundo, categoria |, de

10/09/2021 a 30/06/2023. Desta forma foi possivel aplicar a metodologia de calculo ISR, tendo sido obtido um ISR=5.

Alocagdo de Ativos - Junho de 2023

Exposigcao por Classe de Ativos \

Agles 76.2%
AcoOes via Futuros de Agdes (1) 13.1%
Bilhetes do Tesouro de Curto Prazo 21.7%
Liquidez 2.1%

(1) Valor nocional dos derivados (Futuros sobre o PSI-20)

Exposicao Geografica
(inclui Derivados e exclui Liquidez)

Portugal 89.3%
Alemanha 21.7%

Unidade de Participagao

Valor da

Categoria Unidades em
Circulagao
357.847 I 70.000
2021 97.315 R 20.130,5779
455.162,30
1.134.401,64 I 216.338,6299
2022 227.808,12 R 46.160,8733
1.362.209.76
2.747.262.02 | 490.552.06
2023-Junho 248.273.21 R 47.222.10
2.995.535.23

Custos

Custos % da comissao

Imputdveis diretamente ao participante

Comissao de subscricao Categoria | —2,00%
Categoria R — 2,00%*
Categoria T — 0.50%?

uP

5,1121

4.8342

5.2436
49351

5.6003
5.2576

Comissao de reembolso Categoria | — 0.50% até 90 dias, decorridos sobre a data da

subscri¢do

1 Esta comissdo ndo se aplica a clientes do canal Banco Best devido a Campanha de promogdo que esta em vigor até 30/09/2023.
2 Esta categoria ndo se encontra em atividade.
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Categoria R - 0.50% até 90 dias, decorridos sobre a data da

subscricdo
Categoria T — aplica-se a seguinte grelha de comissdes:
Comissdo | Periodo de permanéncia
5% Até 1 ano
4% Até 2 anos
3% Até 3 anos
2% Até 4 anos
1% Até 5 anos
0% Acima de 5 anos
Imputdveis diretamente ao Fundo
Comissdo de gestdo fixa (anual)® Categoria | —1,25%

CategoriaR—1,75%
Categoria T — 2.00%

Comissdo de depdsito (anual) 0,13% ao ano ou 0,12% ao ano se VLGF superior a EUR 20
milhdes

Taxa de supervisdo (mensal) 0,0012% com minimo de 100€ e Maximo de 12.500€ (acrescida
das majoragdes que vierem a ser definidas pela CMVM)

Imposto de selo 0.0125%, cobrado trimestralmente sobre o ativo liquido global
do OIC

Custos de Auditoria 4.261,95€/ano (Os custos de auditorias exigidas por lei ou
regulamento)

Custos de research (anual) Com Maximo de 0,10% calculados com base no VLGF referente
ao fecho do ano anterior.

Despesas com apoio juridico fora da Os custos legais ou judiciais decorrentes de questdes

jurisdicdao portuguesa. relacionadas com os ativos detidos pelo Fundo.

Taxa de Encargos correntes (efetivos) Categoria | - 2,20%

CategoriaR-2,89 %
Taxa de encargos correntes (Estimativa
para ativos de 20MilhGes euros) Categoria T—-2,32%

Risco e Compliance

No 12 semestre de 2023, e da monitorizagdo diaria dos limites de investimento, que decorrem das
disposicdes legais e dos documentos constitutivos, ndo foram detetadas quaisquer situacdes que
tivesses colocado em causa a gestao do fundo ou os seus participantes. No que respeita ao controlo
de risco de Liquidez da carteira, tendo em consideragdo o modelo implementado, de forma a
monitorizar a sua capacidade para fazer face a resgates elevados, através da combinac¢do entre a
liguidez requerida e a disponivel, ou seja, definir a parte do choque de resgate que pode ser gerida
através da venda de ativos bem como os custos associados a obtengao dessa liquidez, concluiu-se

3 0 Fundo remunera as entidades comercializadoras de acordo com a repartigdo prevista no ponto 5.1.2 do respetivo prospeto.
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gue a equipa de gestdo consegue gerar a liquidez necessaria para cumprir com as responsabilidades
do fundo, dentro do ciclo de resgate estabelecido.

Eventos subsequentes

A Guerra da Russia - O conflito armado que resultou da invasdo da Ucrania pela Russia no inicio de
marco de 2022, e que ainda se mantém ativo, tem trazido repercussdes aos mais variados mercados
internacionais, especialmente ao setor energético onde a Russia tem um papel preponderante
como fornecedor de Gdas a Europa. A imposicdo de sangdes, por parte da comunidade internacional,
as fontes energéticas provenientes da Russia e a procura de fornecedores alternativos, tem criado
turbuléncias inesperadas nos mercados mundiais, nomeadamente aumentos substanciais nos
precos destas matérias-primas. A Sociedade Gestora tem acompanhado de perto os
desenvolvimentos desta situacdo de forma a adaptar a gestdo dos seus investimentos nos fundos
no melhor interesse dos seus participantes.

Vol Pl Vit o Ao

k / _/
Virgilio Garcia Filipe Bissaia Barreto
(Vogal do Conselho de Administragdo) (Vogal do Conselho de Administragao)

Lisboa, 21 de agosto de 2023
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2 Balanco e Demonstracoes
Financeiras

44
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2.1 Balanco a 30 de junho de 2023

SIXTY DEGREES ACCOES PORTUGAL

Valores em Euro

ATIVO CAPITAL E PASSIVO
CODIGO DESIGNAGAO NOTAS 30/06/2023 31/12/2022 CODIGO DESIGNACAO NOTAS 30/06/2023 31/12/2022
Bruto +Valia -Valia Liquido
CARTEIRA DE TiTULOS 61 Unidades de Participagao 1 2818045 1312 495
21 Obrigacdes 3 646 470 2672 649 142 124754 62 Variagdes Patrimoniais 1 58 134 58 134
22 Acdes 3 2264468 133256 110 347 2287377 1058 772 64 Resultados Transitados 1 (8419) 4912
TOTAL DE CARTEIRA DE TITULOS 2910938 135927 110 347 2936519 1183526 65 Resultados Distribuidos 1 - -
66 Resultado Liquido do Exercicio 1 27775 (13331
CONTAS DE TERCEIROS 67 Dividendos Antecipados das SIM - -
41k +418 Contas de Devedores B 1250 - 1250 5000 TOTALDE CAPITALDO FUNDO 2995535 1362210
TOTALDE VALORES A RECEBER 1250 - 1250 5000
DISPONIBILIDADES CONTAS DE TERCEIROS
» Depésitos a Ordem 3 62795 - 62795 74117 423 Comissdes aPagar B 4627 1516
TOTALDEDISPONIBILIDADES 62795 - 62795 74117 424+..4429 Outras Contas de Credores B 374 2
43 Empréstimos Obtidos B - -
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS TOTALDE VALORES A PAGAR 5001 1688
51 Acréscimos de Proveitos
52 Despesas com Custo Diferido - - - - ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
58 Outros Acréscimos e Diferimentos 651 - 651 1920 55 Acréscimos de Custos hrg 665 665
59 Contas Transitérias Ativas - - - - 56 Receitas com Proveito Diferido - -
TOTAL DE ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 651 - 651 1920 58 Outros Acréscimos e Diferimentos hrg » -
59 Contas Transitérias Passivas hrg - -
TOTAL DE ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 678 665
TOTALDO ACTIVO 2975 633 135 927 110 347 3001214 1364 563 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVO 3001214 1364 563

O CONTABILISTA CERTIFICADO

SR \':\ '.,“\_ oY i}r;:\ v’~:~..-\‘2 =
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SIXTY DEGREES ACCOES PORTUGAL
CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

Valores em Euro

DIREITOS SOBRE TERCEIROS RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS
CODIGO  DESIGNAGAO PERIODOS CcODIGO DESIGNAGAO PERIODOS
30/06/2023 31/12/2022 30/06/2023 31/12/2022
OPERACOES SOBRE COTACﬁES OPERACOES CAMBIAIS
911 Avista - 911 Avista -
935 Futuros 393 756 184 160 935 Futuros - -
TOTAL 393 756 184 160 TOTAL - -
TOTAL DOS DIREITOS 393 756 184 160 TOTAL DAS RESPONSABILIDADES - -
CONTAS DE CONTRAPARTIDA - CONTAS DE CONTRAPARTIDA 393 756 72319
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2.2 Demonstracdo de Resultados referente ao periodo findo em 30 de junho de 2023

SIXTY DEGREES ACCOES PORTUGAL
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Valores em Euro

Custos e Perdas Periodo Corrente  Periodo Anterior Proveitos e Ganhos Periodo Corrente  Periodo Anterior
Designagdo Notas 30/06/2023 30/06/2022 Designacgdo Notas 30/06/2023 30/06/2022
CUSTOS E PERDAS CORRENTES PROVEITOS E GANHOS CORRENTES
Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados
Da Carteira de Titulos e outros atiwv R - Na Carteira de Titulos e Outros Ativo - R
De OperagBes Correntes 5 154 327 De Operagdes Correntes - -

Comissdes e taxas Rendimentos de Titulos e Outros Ativos

Da Carteira de Titulos e outros atiw 5 1561 368 Da Carteira de Titulos e Outros Ativo 5 85923 11110

Outras, de Operagdes Correntes 15 19 281 4079 Outras, de Operagdes Correntes - -

De Operagdes Extrapatrimoniais 5 _ 52 De Operagbes Extrapatrimoniais - R
Perdas em Operacdes Financeiras Ganhos em Operagdes Financeiras

Na Carteira de Titulos e Outros Ativ 5 1430534 59917 Na Carteira de Titulos e Outros Ativo 5 1479 204 91498

Em Operagdes Extrapatrimoniais 5 142 001 48713 Em Operagdes Extrapatrimoniais 5 157 559 56291
Impostos

Impostos sobre o rendimento 9 - -

Impostos Indiretos 9 1379 262

Provisdes do Exercicio

Outros Custos e Perdas Correntes Outros Proveitos e Perdas Correntes

Outros Custos e Perdas Correntes 15 R 2742 Outros Proveitos e Perdas Correntes - -
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS CORRENTES 1594 910 116 460 TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS CORRENTES 1722 686 158 900

TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS - TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS -
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 127775 42440 RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO . .
TOTAL 1722686 158 900 TOTAL 1722686 158 900
Resultados da Carteira de Titulos 133 032 42323 Resultados Eventuais - -
Resultados das Operagdes Extrapatrimor 15 558 7527 Resultados Antes de Imposto s/o Rendim 129 154 42 702
Resultados Correntes 129 154 42702 Resultados Liquidos do Periodo 127 775 42 440
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2.3 Demonstracao dos Fluxos de Caixa referente ao
periodo findo a 30 de junho de 2023

SIXTY DEGREES ACCOES PORTUGAL
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Valores em Euro

DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS De 2023-01-01 a 2023-06-30 Je 2022-01-01 a 2022-06-30
(EUR)

OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

Recebimentos:

Subscrigdo Unid.Part 1508756 700
1508756 700
Fluxo das OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC 1508756 700

OPERACOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ACTIVOS

Recebimentos:

Vendas Tit.e Out.Ativos 369328 266588
Rendim.Tit.e Out.Act 774680 11110
1144008 277698
Pagamentos:

Compra Tit.e Out.Ativos 2844010 302187
Juros e Cust.Similar - 307
Outras Comis.e Taxas 985 -
2844995 302494

Fluxo das OPERAGOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ACTIVOS (1700987) (24 796)

OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS

Recebimentos:

Oper. s/Cotagbes 244195 11334
244195 11334

Pagamentos:
Oper. s/Cotagdes 141549 2594
Out.Pag.Op.Prazo - 108
141549 2701
Fluxo das OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS 102 646 8633

OPERACOES GESTAO CORRENTE

Pagamentos:
Comissdo de Gestdo 17738 3259
Comissdo de Deposito 1664 52
Impostos e Taxas 439 117
Outras despesas 1898 2571
21738 5998
Fluxo das OPERACOES GESTAO CORRENTE (21738) (5998)
Saldo dos Fluxos de Caixa do Periodo: (111323) (21461)
Efeitos das Diferengas de Cambio: -
Disponibilidades no Inicio do Periodo: 174117 109527
Disponibilidades no Fim do Periodo: 62795 88066
O CONTABILISTA CERTIFICADO A ADMINISTRACAO
B } N P X < A o ) )
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3 Divulgacdes
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3.1 Anexos as demonstracoes financeiras

Introducao

As demonstrac¢oOes financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC,
mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo,
estabelecido pela Comissdao do Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentacdao complementar
emitida por esta entidade, no ambito das competéncias que |Ihe estdo atribuidas através do
Decreto-Lei n.2 27/2023 de 28 de abril que aprova o Regime da Gestdo de Ativos.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das demonstracdes
financeiras, foram as seguintes:

Especializa¢ao de periodos

O OlICregista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacdo de periodos,
sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu
recebimento ou pagamento.

Os juros de aplicacdes sdo registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos
equiparados”.

Os juros corridos relativos a titulos adquiridos sdo registados na rubrica “Juros e custos
equiparados”, atendendo a que a periodificacdo dos juros a receber é efetuada desde o inicio do
periodo de contagem de juros dos respetivos titulos.

Carteira de titulos

As compras de titulos sdo registadas na data da transacado, pelo valor efetivo de aquisi¢ao.

Os valores mobilidrios em carteira sdo avaliados ao seu valor de mercado, ou presumivel valor de
mercado, de acordo com as seguintes regras:

Valorizagdo da carteira e da unidade de participagao

i. Os valores das unidades de participacdo sdo calculados diariamente nos dias Uteis,
determinando-se simultaneamente os valores das unidades de participacdo da Categoria |l e
da Categoria R.

O valor da unidade de participacdo de cada Categoria é obtido pela divisdo do valor liquido
global do OIC afeto aos participantes detentores de unidades de participa¢do de cada
Categoria, pelo nimero de unidades de participacdo em circulacdo afetas a cada Categoria.

O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o
montante de comissGes e encargos suportados até ao momento da valorizagdo da carteira.

ii. O valor liquido global do Fundo é apurado de acordo com as seguintes regras:
i. Os ativos da carteira do Fundo sao valorizados diariamente a precos de mercado, de
acordo com as regras referidas no ponto seguinte, sendo o momento de referéncia

1050-127 Lisboa, Portugal. Capital Social de 1.145.835 Euros, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial sob nimero tnico
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dessa valorizacdo as 18 horas para a generalidade dos instrumentos financeiros
(valores mobiliarios, mercado monetario, ETFs e derivados) e as 22 horas para
unidades de participacdo em Fundos e ac¢les, ETFs e instrumentos financeiros
derivados sob acdes e/ou indices de a¢des admitidos a negociagdo no continente
americano. No que respeita a valorizacdo de titulos de divida se em casos excecionais,
motivados designadamente por falhas técnicas, ndo for possivel obter precos as
18h00, sera considerado um momento de referéncia o mais préximo possivel a seguir
as 18h00 em que seja possivel obter os respetivos precos.

A composicao da carteira do Fundo a considerar em cada valorizacdo didria serd a que
se verificar no momento de referéncia desse dia para os respetivos ativos, salvo no
caso das operacdes realizadas em mercados estrangeiros, em que poderdo ser
considerados os valores resultantes de transacOes efetuadas até ao final do dia
anterior;

Para valorizacdo dos ativos cotados em moeda estrangeira, sera considerado o cambio
de divisas divulgadas pelo Banco de Portugal ou por agéncias internacionais de
informacdo financeira mundialmente reconhecidas, no momento de referéncia de
valorizacdo da carteira aplicado aos instrumentos financeiros admitidos a negociacao
no continente americano;

O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o
integram a importancia dos encargos efetivos ou pendentes, até a data da valorizagdo
da carteira. Para esse efeito, sdo considerados os seguintes encargos imputdveis ao
Fundo: despesas inerentes as operagdes de compra e venda de ativos, encargos legais,
judiciais e fiscais, a taxa de supervisdo, a comissdo de gestdo, a comissao de depdsito,
custos de registo, custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento e
custos de realizacdo de estudos de investimento (research)

Regras de valorimetria e cdlculo do valor da UP

a) Valores mobiliarios

A valorizagdo dos valores mobilidrios admitidos a cotagdo ou negociagao em mercados
regulamentados sera feita com base na Ultima cotacdo disponivel no momento de
referéncia do dia em que se esteja a proceder a valoriza¢do da carteira do Fundo. N3o
havendo cotagdo do dia em que se esteja a proceder a valoriza¢do, ou nao podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada nao representativa, tomar-
se-a em conta a ultima cotagdo de fecho disponivel, desde que a mesma se tenha
verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder a valorizacgao.
Encontrando-se negociados em mais do que um mercado, o valor a considerar na
avaliagdo dos instrumentos financeiros reflete o prego praticado no mercado onde os
mesmos sdao normalmente transacionados pela Sociedade Gestora.

Quando a ultima cotac¢do tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os titulos sdo considerados
como nao cotados para efeito de valorizagdo e serao aplicados os seguintes critérios:

A valorizacdo de instrumentos financeiros ndo admitidas a cotacdo ou negociagdo em
mercados regulamentados sera efetuada com base no valor médio das ofertas de
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compra e venda firmes disponibilizada para o momento de referéncia do dia em que se
esteja a proceder a valoriza¢do da carteira do Fundo ou, na sua falta, com base no valor
médio das ofertas de compra e venda difundidas através de entidades especializadas
(precos indicativos), caso as mesmas se apresentem em condi¢Ges normais de mercado,
nomeadamente tendo em vista a transacao do respetivo instrumento financeiro e sejam
conhecidos os critérios de composicao e ponderacao ou no valor médio das ofertas de
compra, difundidas através de entidades especializadas, caso ndo se verifiqguem as
condicbes referidas na alinea anterior. Na impossibilidade de utilizacdo dos critérios
anteriores, recorrer-se-d3 a modelos tedricos, tais como o modelo dos cash-flows
descontados, EVA models e compardveis de mercado que sejam considerados
adequados pela Sociedade Gestora para as caracteristicas do ativo a valorizar.

Excetua-se o caso de instrumentos financeiros(acGes) em processo de admissdo a
cotacdo a um mercado regulamentado, em que se o valor a atribuir pela entidade
gestora corresponderd a Ultima cotacdo conhecida no momento de referéncia das acdes
da mesma espécie, emitidas pela mesma entidade e admitidas a cotacdo, tendo em
consideracdo as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissoes.

No caso de valores representativos de divida e quando a Sociedade Gestora considere
que, designadamente por falta de representatividade das transacdes realizadas no
mercado em que esses valores estejam cotados ou admitidos a negociac¢do, a cotagao
ndo reflita o seu presumivel valor de realizacdo ou nos casos em que esses valores nao
estejam admitidos a cotacdo ou negociacdo numa bolsa de valores ou mercado
regulamentado, sera utilizada a cota¢do que no entender da Sociedade Gestora melhor
reflita o presumivel valor de realizagdo dos titulos em questdo no momento de
referéncia. Essa cotacdo sera procurada, alternativamente nas seguintes fontes:

1) Em sistemas internacionais de informagdo de cota¢des como, a Bloomberg, a
Reuters ou outros que sejam considerados crediveis pela Sociedade Gestora;

2) Junto de entidades especializadas, para determina¢do da média das ofertas de
compra e venda firmes dos titulos em questdo, ou na impossibilidade da sua
obtengdo no valor médio das ofertas de compra e de venda, difundidas através de
entidades especializadas (precos indicativos), caso as mesmas se apresentem em
condi¢bes normais de mercado, nomeadamente tendo em vista a transacdo do
respetivo instrumento financeiro. Caso nao se verifiquem as condi¢des anteriores
a avaliacdo sera efetuada tendo por base o valor médio das ofertas de compra,
difundidas através de entidades especializadas;

Para os efeitos estabelecidos nos anteriores 1) e 2) apenas sdo elegiveis:

a) As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relagdo
de dominio ou de grupo com a entidade responsavel pela gestao;

b) As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades
referidas na alinea anterior ou cuja composicao e critérios de ponderag¢do nao
sejam conhecidos.

3) Através de formulas de valorizagao baseadas em modelos tedricos de avaliagcdo de
obrigacdes, onde os fluxos de caixa estimados para a vida remanescente do titulo
sdo descontados a uma taxa de juro que reflita o risco associado a esse
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investimento especifico, recorrendo-se ainda a comparacao direta com titulos
semelhantes para aferir da validade da valorizagao.

b) Instrumentos do mercado monetdrio

Tratando-se de instrumentos do mercado monetdrio, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsavel
pela gestdo considerar para efeitos de avaliagdo o modelo do custo amortizado, desde que:

i. Os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de
crédito e de taxa de juro, reduzido;

ii. A detencdo dos instrumentos do mercado monetario até a maturidade seja provavel ou,
caso esta situa¢do ndo se verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos
sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

iii. Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado
e o valor de mercado ndo é superior a 0,5%.

c) Instrumentos derivados

i. Na valorizacdo de instrumentos derivados admitidos a negociacdo em mercados
regulamentados, utilizar-se-a o ultimo preco divulgado pelos respetivos mercados no
momento de referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizacao da carteira do
Fundo, i.e. o settlement price corresponde ao dia da valorizac¢do;

ii. N3do existindo cotagdo porque se trata de um instrumento derivado ndo admitido a
negociagdo, ou no caso de a cotagdo existente ndo ser considerada representativa pela
Sociedade Gestora utilizar-se-3, alternativamente, uma das seguintes fontes:

1. Os valores disponiveis no momento de referéncia do dia em que se esteja a proceder
a valorizagdo da carteira do Fundo das ofertas de compra e venda difundidas por um
market-maker da escolha da Sociedade Gestora;

2. Férmulas de valorizagdo que se baseiem nos modelos tedricos usualmente utilizados
que, no entender da Sociedade Gestora sejam consideradas mais adequadas as
caracteristicas do instrumento a valorizar. Estes modelos traduzem-se no célculo do
valor atual das posi¢Ges em carteira através da atualizagao dos cash-flows a receber
no futuro, liquidos dos pagamentos a efetuar, descontados as taxas de juro implicitas
na curva de rendimentos para o periodo de vida do instrumento em questao.

Comissao de subscricdo

O OIC cobra uma comissao de subscricdo, no momento em que se subscrevem as unidades de
participacdao do fundo de investimento. O seu montante é, assim, adicionado ao valor das
unidades de participacao para se apurar o montante a pagar pelo subscritor, podendo ser cobrada
uma comissao de 2% para subscricdes de unidades de participagao das Categorias | e R e de 0,50%
para subscri¢cdes de unidades de participagdo das Categorias T, revertendo a favor da sociedade
gestora. As subscrices efetuadas na categoria R, para clientes do canal Banco BEST, estdo isentas
de comissdo até 30 de setembro de 2023.
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Comissao de reembolso

O OIC poderd cobrar uma comissao de resgate de acordo as seguintes condicdes;

e Nas categorias | e R uma comissao de resgate de 0.50% até 90 dias, decorridos sobre a data
da subscricdo. A comissao de resgate sera cobrada em fungao da salvaguarda do interesse
dos demais participantes no OIC, revertendo a favor da Sociedade. Apds o periodo de 90
dias, ndo serad cobrada qualquer comissdo de resgate no momento do reembolso do
investimento.

e Na categoria T, uma comissdo de resgate de 5,0% até 1 ano, 4,0% até 2 anos, 3,0% até 3
anos, 3,0% até 4 anos, 1,0% até 5 anos, decorridos sobre a data da subscri¢cdo. A comissao
de resgate serd cobrada em funcado da salvaguarda do interesse dos demais participantes
no OIC, revertendo a favor da Sociedade. Apds o periodo de 5 anos, ndo serd cobrada
qualquer comissao de resgate no momento do reembolso do investimento.

Comissao de gestao

Valor da comissdo:

A comissdo de gestdo é fixa aplicando-se a cada uma das categorias os seguintes valores:
Categoriall
i. Acomissdo de gestdo é de 1,25% ao ano e reverte a favor da Sociedade Gestora.
CategoriaR
ii. A comissdo de gestdo é de 1,75% ao ano e reverte a favor da Sociedade Gestora
Categoria T
iii. A comissdo de gestdo é de 2,00% ao ano e reverte a favor da Sociedade Gestora

Modo de célculo da comissdo:

A comissdo é calculada diariamente sobre o valor global do Fundo, subjacente a cada categoria
tratando-se de uma taxa nominal.

CondicGes de cobranca da comissdo:

A comissdo é cobrada mensalmente e postecipadamente até ao 5 dia util do més seguinte.

Comissdo de Depdsito

Valor da comissdo:

A comissdo de depositario é de 0,13% anual, passando a 0,12% anual se o valor liquido global do
fundo for superior a 20 MilhGes de euros.

Modo de célculo da comissdo:

A comissdo é calculada diariamente sobre o valor global do Fundo, tratando-se de uma taxa
nominal.
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CondicOes de cobranca da comissao:

A comissdo de depositario é cobrada mensal e postecipadamente até ao final do més seguinte.

Custos de realizacao de estudos de investimento (research)

Constituem encargos do OIC os custos de realizagdo de estudos de investimento (research). Para
este efeito apenas serdo encargos do OIC os custos que correspondam a servicos efetivamente
prestados ao OIC.

A Sixty Degrees estabeleceu internamente um sistema de verificacdo das necessidades, dos
fundos por si geridos, de contratacao de servicos para a realizacdo de estudos de investimento.

Estes custos encontram-se refletidos na taxa de encargos correntes, com um maximo de
0.10%/ano, calculados com base no VLGF referente ao fecho do ano.

Os participantes poderdao obter informacdes adicionais respeitantes ao orcamento para custos
com a realizagdo de estudos de investimento junto da Sixty Degrees.

O relatério e contas anual inclui informacao quantitativa sobre os custos de realizacao de estudos
de investimento.

Outros encargos

Para além das comissGes de gestdo e de depositdrio o Fundo suporta os seguintes encargos
calculados diariamente:

a) Os encargos fiscais que lhes sejam imputdveis.

b) As despesas relativas a compra e a venda dos valores do seu patrimonio e relacionadas com
a utilizacdo de instrumentos financeiros a prazo, empréstimos e reportes, incluindo-se nestas
despesas as taxas de bolsa e de corretagem.

c) A taxa de supervisdo de 0,0012% paga a CMVM, que incide sobre o valor liquido global, no
ultimo dia de cada més, de cada um dos OIC geridos pela mesma, ndo podendo a coleta ser
inferior a € 100 nem superior a € 12 500, majorada de acordo com a Portaria n.2 342-A/2016,
de 29 de dezembro, e artigo 35.2 dos Estatutos da Autoridade da Concorréncia (AdC),
aprovados pelo Decreto-Lei n.2 125/2014, de 18 de agosto.

d) Os custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento.

e) Os custos legais ou judiciais decorrentes de questdes relacionadas com os ativos detidos pelo
Fundo.

O Fundo ndo suportard encargos relativos a quaisquer outras remuneracées de consultores da
Sociedade Gestora ou de sub-depositarios.

Regime Fiscal

O enquadramento abaixo apresentado nao dispensa a consulta da legislagio em vigor a cada
momento, nem constitui garantia da sua n3o alteracdo até a data do resgate/reembolso. O
enquadramento aqui expresso nao obriga as autoridades fiscais ou judicidrias e ndo garante que
essas entidades ndo possam adotar posi¢coes contrarias.

O regime fiscal que a seguir se descreve respeita ao regime fiscal em vigor na data de
apresentacdo do presente relatorio e assenta na interpretacdo da SIXTY DEGREES SGOIC sobre o
mesmo.
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IRC

O regime, aplicavel aos organismos de investimento coletivo (Decreto-Lei n? 7/2015 de 13 de

janeiro), assenta num método de tributacdo dos rendimentos a “Saida”, ou seja, a tributacdo é
essencialmente na esfera dos participantes.

O OIC é tributado, a taxa geral de IRC, sobre o seu lucro tributdvel, o qual corresponde ao
resultado liquido do exercicio, deduzido dos rendimentos (e gastos) de capitais, prediais e mais-
valias obtidas, bem como dos rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes
de gestdo e outras comissdes que revertam a seu favor.

Imposto do Selo
E devido, trimestralmente, Imposto do Selo sobre o ativo liquido global do OIC, a taxa de 0,0125%.
Tributacao dos rendimentos obtidos pelos participantes

A tributacdo, ao abrigo do novo regime, incide apenas sobre a parte dos rendimentos gerados a
partir de 1 de julho de 2015. Assim, a valia apurada no resgate ou transmissdo onerosa das
unidades de participacdo é dada pela diferenca entre o valor de realizacdo e o valor de mercado
das unidades de participacdo a 30 de junho de 2015 ou, se superior, o valor de aquisicao das
mesmas.

A) Pessoas singulares

a) Residentes (i.e., titulares de unidades de participa¢do ou participacdes sociais residentes em
territério portugués)

i) Rendimentos obtidos fora do dmbito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate de unidades de
participagao e que consistam numa mais-valia estao sujeitos a retencao na fonte, a taxa liberatdria
de 28%, podendo o participante optar pelo seu englobamento.

Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de unidades de participa¢do estdo sujeitos a
tributagdo auténoma, a taxa de 28%, sobre a diferenga positiva entre as mais e as menos valias
do periodo de tributagao.

ii) Rendimentos obtidos no ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa liberatéria de 28%,
tendo a retengdo na fonte a natureza de pagamento por conta do imposto devido a final.

Os rendimentos obtidos com o resgate e com a transmissao onerosa de unidades de participacao
concorrem para o lucro tributavel, aplicando-se as regras gerais dos Coddigos de IRC e de IRS.

b) Nao residentes
Os rendimentos obtidos estdo isentos de IRS.

Quando os titulares, pessoas singulares, sejam residentes em paises sujeitos a um regime fiscal
claramente mais favordvel, os rendimentos decorrentes das UP sdo sujeitos a tributacdo, por
retencdo na fonte, a taxa de 35% no caso dos rendimentos de capitais e a taxa de 28% no caso
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rendimentos obtidos com as operacdes de resgate das UP, ou via tributacdo auténoma, a taxa de
28%, no caso de rendimentos decorrentes da transmissdo onerosa da UP.

B) Pessoas coletivas
a) Residentes

Os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeitos a retencao na fonte, a taxa de 25%, tendo o
imposto retido a natureza de imposto por conta.

Por outro lado, os rendimentos obtidos com o resgate ou a transmissdo onerosa das unidades de
participacdo concorrem para o apuramento do lucro tributdvel, nos termos do Cédigo do IRC.

Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estdo isentos de IRC, exceto quando
auferidos por pessoas coletivas que beneficiem de isencdo parcial e respeitem a rendimentos de
capitais, caso em que os rendimentos distribuidos sdo sujeitos a retencdo na fonte, com caracter
definitivo, a taxa de 25%.

b) Ndo residentes
Os rendimentos obtidos com as unidades de participacdo sao isentos de IRC.

No caso de titulares pessoas coletivas residentes em paises sujeitos a um regime fiscal claramente
mais favoravel, os rendimentos decorrentes das UP estdo sujeitos a tributagdo a taxa de 35%, por
retencdo na fonte, no caso dos rendimentos distribuidos, ou tributacdo auténoma a taxa de 25%,
no caso de rendimentos auferidos com o regaste ou com a transmissdo onerosa da UP.

No caso de titulares pessoas coletivas residentes em paises sujeitos a um regime fiscal claramente
mais favoravel ou detidos, direta ou indiretamente, em mais de 25% por entidades ou pessoas
singulares residentes em territério portugués, os rendimentos decorrentes das unidades de
participacao estao sujeitos a tributagdo a taxa de 25%, por reteng¢do na fonte.

Tributacao em sede de imposto de selo

Estdo sujeitas, desde janeiro de 2019, a imposto de selo a taxa de 4%:

a) As comissoes de gestao e de depdsito suportadas pelo OIC;
b) As comissoes de subscricao e resgate suportadas pelos Participantes.
c) Custos de Research

Nota 1 — Capital do Fundo

O capital do Fundo é composto por unidades de participacao (UP’s), que conferem aos seus
titulares o direito de propriedade sobre os valores do Fundo, proporcionalmente ao nimero de
unidades que representam.

O movimento ocorrido no capital do Fundo, durante o periodo de referéncia, findo a 30 de junho
de 2023, apresenta o seguinte detalhe:
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SIXTY DEGREES ACCOES PORTUGAL (emeuro)
Descrigdo No inicio Subscrigdes Resgates Outros Resultados do Exercicio No fim

Valor Base 1312495 1505550 2818045
Diferenga p/Valor Base 58134 58134
Resultados Distribuidos

Resultados Acumulados 4912 (13331) (8419)
Resultados do Periodo (13331) - - 13331 127775 127775
Soma 1362210 1505550 - 13331 114444 2995535

A evolucdo do valor do Fundo durante o periodo de referéncia, findo a 30 de junho de 2023 foi o

seguinte:

SIXTY DEGREES AGOES PORTIGAL - Categoria |

(em euro)

VLGF Valor UP N¢ de UP Circulagdo
Ano 2023
Jan 1171871.2100 5.4168 216 338.63
Fev 1727 441.2700 5.6219 307 267.56
Mar 2728932.8900 5.5630 490552.06
Abr 2815924.9800 5.7403 490552.06
Mai 2678775.2400 5.4607 490552.06
Jun 2747262.0200 5.6003 490552.06
SIXTY DEGREES AGOES PORTUGAL - Categoria R (em euro)
VLGF Valor UP N2 de UP Circulagdo
Ano 2023
Jan 235231.3400 5.0959 46 160.87
Fev 249657.1900 5.2869 47222.10
Mar 246 936.1500 5.2292 47222.10
Abr 254702.6100 5.3937 47222.10
Mai 242185.4600 5.1286 47222.10
Jun 248273.2100 5.2576 47222.10

Nota 2 — Transacoes de valores Mobiliarios no periodo

Para o periodo de referéncia findo a 30 de junho de 2023, as transacGes de valores mobiliarios

efetuadas pelo Fundo apresentaram a seguinte composicao:

SIXTY DEGREES ACCOES PORTUGAL

(emeuro)

Compras (1) Vendas (2) Total (1)+(2)
Mercado Mercado Mercado
Obrigagdes 1289575 770000 2059575
Acgdes 1554415 370390 1924805
Unidades de Participacao - - -
Contrato de Futuros 1021355 463210 1484565
Direitos 19 - 19
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Para o periodo de referéncia findo a 30 de junho de 2023, n3do foi cobrada qualquer comissdo de
subscricdo e resgate.

SIXTY DEGREES ACCOES PORTUGAL (em euro)

Valor Comissoes Cobradas
1505550 -

Resgates - -

Subscrigoes

Nota 3 — Carteira de Titulos e Disponibilidades

O detalhe da carteira de titulos, a 30 de junho de 2023 é apresentado como se segue:

INVENTARIO DA CARTERIA
em 30de junho de 2023
SIXTY DEGREES AGOES PORTUGAL

Designagdo do Titulo ValorCusto Mais Valia Menos Valia Mais Valia Menos Valia ValorMercado EUR  JuroDec ValorTotal
Capital Cambial
Agdes - Mercado de Bolsa Nacional
Altri, SGPS, S.A. 137964.25 17961.30 120002.95 120002.95
Banco Comercial Portugues 202 683.29 44397.01 247 080.30 247080.30
Cofina - SGPS, SA 19 596.68 7335.64 26932.32 26932.32
Corticeira Amorim-SGPS 137812.20 565.50 138377.70 138377.70
CTT - Correios de Portugal SA 109 705.01 2666.72 107038.29 107 038.29
EDP Energias de Portugal SA 120 654.99 6664.70 113990.29 113990.29
EDP Renovéveis SA 118801.38 17190.95 101610.43 101610.43
GALP Energia SGPS SA-B Shrs 220163.32 5128.20 225291.52 225291.52
Greenvolt 91124.86 17367.47 108492.33 108492.33
Ibersol - SGPS, S.A. 107 096.21 9556.27 116 652.48 116 652.48
Impresa SGPS 24546.47 4530.68 20015.79 20015.79
Jerénimo Martins, SGPS, S.A. 112884.48 32270.76 145155.24 145155.24
Mota Engil - SGPS SA 51410.42 25992.69 77 403.11 77403.11
NOS, SGPS, SA 206 575.38 30995.58 175579.80 175579.80
NovaBase - SGPS, SA 5540.95 245.53 5295.42 5295.42
REN - Redes Energéticas Nacionais SA 141342.08 3388.54 137953.54 137953.54
Semapa - S. Inv.Gestdo-SGPS,S.A. (nom) 42785.76 1108.74 41677.02 41677.02
Sonae - SGPS 284536.85 17261.51 267275.34 267275.34
THE NAVIGATOR COMP 99981.32 2928.55 97052.77 97052.77
VAA Vista Alegre 16306.17 1806.13 14500.04 14 500.04
Sub Total Agdes 2251512.07 142613.54 - 106 748.93 2287376.68 2287376.68
Titulos de Divida Publica -
BUBILL 007/19/23 Corp - GERMAN TREASURY BILL 646 470.40 2671.60 649 142.00 649 142.00
Sub Total ObrigagGes 646 470.40 2671.60 - 649 142.00 649 142.00
Total 2897982.47 145285.14 - 106 748.93 2936518.68 2936518.68

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades, durante o periodo em referéncia foi o
seguinte:

SIXTY DEGREES ACOES PORTUGAL (em euro)
Contas Saldo Inicial Aumentos Reducoes Saldo Final
Depdsitos a ordem 174 117.11 4840373 4 951 696 62 795

A 30 de junho de 2023, os depdsitos a ordem encontravam-se domiciliados na Caixa Geral de
Depdsitos com um valor total de 62.795 euros.
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Nota 4 — Critérios de valorizacao dos ativos

Para valorizacdo dos ativos integrantes da carteira, foram utilizados os critérios de valorizacdo
mencionados no ponto acima, denominado “Regras de valorimetria e calculo do valor da UP”.

Nota 5 — Resultados Obtidos

Os resultados obtidos pelo Fundo, no periodo de referéncia findo a 30 de junho de 2023, sdo
compostos pelas seguintes rubricas:

SIXTY DEGREES ACCOES PORTUGAL

12 QUADRO - COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO - PROVEITOS

(Valores em Euro)

GANHOS DE CAPITAL

GANHOS COM CARACTER DEJURO

Mais Valias Mais Valias Juros Juros Rendimento
Natureza potenciais efectivas Soma vencidos corridos de titulos Soma

Operagdes a Vista

Acgdes 1471671 2345 1474016 - - 85923 85923

Obrigagdes 5082 - 5082 - -

Direitos 106 106
Operagdes a Prazo

Cotagdes

Futuros 157559 157559

SIXTY DEGREES ACCOES PORTUGAL

22 QUADRO - COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO - CUSTOS

(Valores em Euro)

PERDAS DE CAPITAL

JUROS E COMISSOES SUPORTADOS

Menos Valias Menos Valias Juros vencidos Juros
Natureza potenciais efectivas Soma e comissdes corridos Soma
Operagdes a Vista
Acgbes 1307588 4547 1312135 -
Obrigagdes 269 269
Outros Ativos 118130 118130 154
Cotacgdes
Futuros 142001 142001
Comissoes
De Gestdo 15885 15885
De Depdsito 1589 1589
De Carteira Titulos 1561 1561
Taxa de Supervisdo 600 600
Outras 1207 1207

Nota 9 — Impostos e taxas

Durante o periodo em referéncia, findo a 30 de junho de 2023, foram cobrados os impostos que

se seguem:
SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (emeuro)
30/06/2023 30/06/2022
Conta Descrigao Saldo Saldo
74122 Imposto de selo 1379 262
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Nota 15 — Encargos Imputados ao Fundo

Os encargos imputados ao Fundo, durante o periodo em referéncia, findo a 30 de junho de 2023,

apresentam o seguinte detalhe:

SIXTY DEGREES ACCOES PORTUGAL

(Valores em EUR)

30/06/2023 30/06/2022
Custos Valor %VLGF Valor %VLGF
Valorizagdo Média 2995535 477 886
Banco Deposit. 1589 0.05% 304 0.06%
Comissdo Gestdo 15 885 0.53% 3174 0.66%
Tx. Supervisdo 600 0.02% 600 0.13%
Custos de Auditoria - 0.00% 2516 0.53%
Outros Custos 2768 0.09% 226 0.05%
TOTAL 20 842 6820
TAXA GLOBAL DE CUSTOS (TGC) 0.70% 1.43%

Nota 16 — Comparabilidade das Demonstracoes Financeiras

As contas do fecho do semestre sdo compardveis com as contas relativas ao periodo homalogo,

junho de 2022.

Nota 17 — Acréscimos e Diferimentos

Em 30 de junho de 2023, esta rubrica apresentava os seguintes valores:

Acréscimos de Proveitos (emeuro) Acréscimos de Custos (emeuro)
Saldo Saldo
Descricdo 30/06/2023 31/12/2022 Descrigo 30/06/2023 31/12/2022
Outros 651 1920 Comissoes 131 131
Juros 113 113
Outros 434 421
Total 651 1920 Total 678 665
Nota 18 — Contas de Terceiros
A 30 de junho de 2023, as contas de terceiros apresentavam os seguintes valores:
Devedores (em euro) Credores (em euro)
Saldo Saldo
Descricdo 30/06/2023 31/12/2022 Descricdo 30/06/2023 31/12/2022
Margem Inicial 5000 Entidade Gestora (Sixty Degrees) 3317 1159
Estado e outros entes publicos 960 Entidade Depositaria (CGD) 334 157
Outros devedores 290 Autoridade de Supervisdo (CMVM) 100 200
Estado e outros entes publicos 374 172
Outros credores 876 -
Total 1250 5000 Total 5001 1688

Sixty Degrees - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., com sede na Av. Jodo Criséstomo n.2 30, 6.2 Esq.
1050-127 Lisboa, Portugal. Capital Social de 1.145.835 Euros, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial sob nimero tnico

de matricula e identificagdo fiscal 515 373 508.

31



O Contabilista Certificado A Administracao
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Lisboa 21 de agosto de 2023
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4 Certificacao das Contas
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RELATORIO DE AUDITORIA
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstraghes financeiras anewas do SIXTY DEGREES ACOES PORTUGAL
— Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Agdes (SIXTY DEGREES AP), gerido pela
SIKTY DEGREES — SOCIEDADE GESTORA DE ORGAMISMOS DE INVESTIMENTO
COLETIVD, 5A [Socedade Gestora), que compreenderm o balange em 30 de junho de
2023 {que evidencia um total de 3.001.214 euros & um total de capital do Fundo da
2.895.535 euros, incluindo um resuliade liguide de 127.775 euros), a demonstracdc dos
resullados & a demonstragie dos flukes de cada relativas ao periodo de 6 meses finda
naquela data, @ o anexo as demonstragies financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinio as demonsiraghes financairas anexas apresentam de foma verdadeira e
apropriada. em fodos os aspelos matedais, a8 posicdo financeira do SIXTY DEGREES
ACOES PORTUGAL - Fundo de Investimento Mobiliaric Aberte de Agdes am 30 de
junho da 2023 & o seu desempenho financeino & fluxos de caixa relalivos ao periodo de &
meses findo naguels data de acordo com as nommas contabilisticas aplcivels aos
Organismas de Investimento Coletivo em Valores Mabiligrios em Portugal.

Bases para a opinido

A nossa auditonia fol eleluada de acordo com as Marmas Inlemacionais de Auditoria (1SA) e
demais nomas & onentagpdes téonicas e aticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas
As nosses responsablidades nos fermos dessas nomnas estSo descritas na secgdo
"Responsabilidades do auditor pala suditoia das demonstraces financeiras” ababo. Samos
independentes do SIXTY DEGREES AP @ da Socedsde Gestora nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos dticos nos termos do cbdige de ética da Ordem dos
Revisores Oficizis de Contas.

Esla.mu;a convictos de gue a prova de auditonia que obtivernos & suficients e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Matérizs relevantes de audliorla

As _ma:cérias mlmnms da auditoria =50 88 gue, no nosso julgamento profissional, tiveram
maior impariancia na auvdilora das demaonstragbes financeiras do periodo comente. Essas
matéries foram consideradas no contexto da auditora das demonstragties financeiras coma

umté?_im, ¢ na formagio da opini@o, @ ndo emitimos uma opinide separada sobre essas
ma as.
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Valorizagio da carteira de titulos
A cartewa de lilulos comesponde 3 cerca de $8% | Entre os procedimenios de audiloria realizados
do ativo conformie a nota 3 do anexo as destacamos:
g:llammslmphs fnanceiras a date de 30 de
junho de 2023 s Tesie &0 controlo inferno do Funda,
nomeadamanie a0 processo de

O afivos da carteira do Fundo 80 valorzados valorizagdo da carteira;
diariamante a precos de marcado de scordo
com a alinea a) n.” i. das Regras de valorimetria s  Becalouls do valo
e célculo do valor da UP qus 58 encontram na fitas e cartara com ravurst & fanes
Infrochsgso do anexo 35 demanstragies oficals e comparago com o8 valones
financeiras @ no Relattno de Gestéo, apuradas peln Fundo:
Dada & wolstilidade dos precns g mercado - Aavall b cidie
covdadenmos esta matéria coma uma maténe mf;&nd:amﬁm o das
relevante de auditonia face 3 matenalidade dos | refarencial contabilistce aplicdvel

| valoras amialvidos. o

Responsabilidades do drgio de gestio da Sociedade Gestora pelas demonstragdes financeiras

O drgéo de gestio da Sociedade Geslora & responsavel pala:

- preparacho de demonstragies financeiras qua apresentem de forma werdadeira e
apropriada a posicio financeira, o desempenho financeirn & os fluxos monaténos do
SIXTY DEGREES AP de acordo com os principios contabilisticos geraimente aceites
am Portugal para Fundos de investiments mobilidrnio;

= elaboraclo do relatdrio de gesto nos lemmos legals e regukamentares,

- criagio @ manulencdo de um sistema de controlo interne apropriada pama parmitic a
preparacio de demonstracdes financeiras isentzs de distorcio material devido a
fraude ou amo;

= adocan de politicas a critérios contabillsticos adequados nas circunstancias; &

- avaliagio da capacikade do SIXTY DEGREES AP de se manter em continuidade,
divulgando, quando aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas
sobre a continuidade das atlvidades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonsiragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obler sequranga razodvel sobe se as
demonstragbes financeiras como um fodo estdo isentes de distorgles materals devido a
fraude ou emo, & emitir urmn relatdrio onde conste a nossa opinifio. Seguranca razodvel & um
nivel elevado de seguranga, mas ndo & uma garantia de gque uma auditara executada de
acordo com as 154 detetard sempre uma distorgo material guando exista. As distorcies
podem ter origem em fraude ou emo @ &30 consideradas materizis se, Isoladas ou
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conjuntamenta, se possa razoaveiments asperar que influenciem decisdes scondmicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonsiracies financeiras.

Como parts da uma audiona de acordo com as [SA, fazemos julgamantos profissionais e
mantemos cabcizmo profissional durante a auditona e também:

= ientificamas & avaliamos os riscos de distorcio material das demonstragfes
financeiras, devido a fraude cu a amo, concabamos a exacutamaos procedimantos de
auditonia que mespondam a esses riscos, @ cbtemos prova de auditoria qua seja
suficients & apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinlao. O nisco de
néo detetar uma distorgio malerial devido a frawde & maior do que o risco da ndo
detetar uma distorgdo maenal dewdo a erro, dado gue a fraude pode envober
conlsic, falsficacio, omissdes intencionals, falsas declaraches ou scbreposicho ao
controlo inberna,

- oblemos uma compreensdo do confrolo mteme relevanie para a awdiloria com o
chietive de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nd&o Para expressar uma opinido sobre a eficicia do controlo
intama da Sociedade Gestora do SIXTY DEGREES AP;

- gvaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas & a razoabilidade das
estimativas contabllisbcas e respetivas divulgagies feitas pelo drglo de gestio:

- concluimes sobre a apropriacio do uso, pelo rgdo de gestan, do pressuposto da
continuidade e, com bags na prova de auditoria obtida, se existe qualguer incereza
material refzclonada com acontacimentos ou condighes que possam suscitar dividas
significativas sobre & capacidade do SIXTY DEGREES AP para dar continuidade as
suas atividades, Se concluirmos que existe uma Incerteza matedal, devernos chamar
a alenghe nd nosso relatdrio para as divulgagies relacionadas incluides nas
demonstracies financeiras ou, caso essas divulgagies nd3o sejam adequadas,
modificar a nossa opinifio. As nossas conclusbes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até 2 data do nosso relatéio. Porém, acontecimentos ou condictes
futuras podem levar a que o SIXTY DEGREES AF desconlinua as suas atividades;

N avaliamos & apresentacio, estrutura e contedde global das demonstragbes
financeirag, incliindo as divulgagdes, e se essas demonstrages financairas
reprasantam as transagbes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresenacho apropriada;

- COMUNICAMos com of encamegados da govemacdo, da Socledade Gestora, entre
outras assuntos, o dmbito e o calendano planeado da auditoria, e as malérias
relevantes de suditoris incluindo qualguer deficiéncia significativa de controk intema
identificacs durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verficagiio da concordancia da infarmacae constante
0o relatono de gestio com as demonstragdes financeiras & a pronlncia, nos termos don ® 2
do artigo 42.° do Regulamento da Comisséio de Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) n.®
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22015 na sua redacio atual (Regulamento da CMVM n® 272015), sobre a utilizacao
consigients dos critérios de valorizagdo do patimanio & das unidades de paricipacio do
arganismo de invastimento caletive & sobre o cumprimenta das diepasicoes quanto a emos
de valonzacio do patimanio do organismo de investments coletivo,

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sabre o relatorio de gestio

Em nossa opinido, o relatono de gestio foi preparado de acordo com os raguisitos legais &
regulamentares aplicaveis em vigor & a informag@o nele constanie & coerente com 83
demonstragbes financeiras auditadas, nao tendo Sdo identificadas incomagbes matenais.

Sobre as matérias previstas no n.” 2 do artigo 42.° do Regulamento da CMVM n.* 2/2015

Mos termmos do n® 2 do arigo 42.° do Regulamento da CMVM n® 22015 devemos
pronunciar-nos sobre a wtilizagio consistente dos critérios de valorizacio do patrimanio e das
unidades de paricipacio do organismo de Investimento coletive @ sobre o cumprimento das
disposigies quanio a emos de velorzago do patrimonio do organismo de investmento
coletive,

Sobre as matérias indicedas néo identificamos situagtes materiais a relatar.

Lisboa, 29 de agosto da 2023

d DesTas

KRESTON & ASSOCIADOS - SROC, LDA.
H}Gl}fﬂﬂ'\lﬂdﬁ par Jaime de Maseds Sanlos Bastas
Regisiado ne OROC n® 599 & na CHVM A2 201 80262
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