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1 Relatdrio de Gestao
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1.1 Enquadramento geral da atividade

A evolugao da pandemia, os esforcos para a sua contengao e os programas de vacinagao tém
estado no centro das preocupacdes a nivel mundial, no decorrer do semestre em curso. Os paises
do hemisfério Norte, a exce¢dao da China, enfrentaram um final de 2020 e inicio de 2021 com
elevada pressdo nos respetivos sistemas de satde e redes hospitalares, com confinamentos e com
atrasos no rollout da vacinagdo, cujo impacto econdmico continuou a ser significativamente
negativo, especialmente na Europa, no decorrer do primeiro trimestre.

Share of people who received atleast one dose of COVID-19 vaccine
Share of the total population that received at least one vaccine dose. This may not equal the share that are fully vaccinated if the vaccine reguires two doses.
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Fonte: Our World in Data

Em primeiro lugar, ndo deixa de ser surpreendente que vamos ja com mais de 12 meses de
expansao econdmica, onde o consumo privado das maiores economias e o comércio internacional
de bens recuperaram os niveis pré-pandemia, as faléncias de empresas estdo relativamente
calmas e temos varias vacinas em producdo com elevados graus de eficacia estimados. A
atividade econémica registou comportamentos diferenciados entre setores de atividade e entre
geografias, levando a que os apoios e subsidios estatais a empresas e cidaddos se mantivessem
em vigor, na generalidade dos paises, acrescentando ainda maior tensdo sobre as respetivas
contas publicas. Ao mesmo tempo, os apoios aos mercados financeiros, nomeadamente o
Quantitative Easing da Fed, ao ritmo de 120 mil milhGes de délares mensais, e os varios programas
de compras de ativos do BCE, do Banco de Inglaterra e do Banco do Japao, entre outros, também
fizeram sentir o seu efeito.

Por um lado, assistimos a recuperacdo de paises onde os efeitos da pandemia sobre a atividade
econdmica estdao em franca remissdo. Destaque para a China que, apesar de ter sido o foco inicial
da pandemia, conseguiu controlar a sua disseminagdo, diminuir o nimero e a duracdo dos
confinamentos e minimizar as restricdes ao movimento das populagdes e bens, registando um
crescimento econdmico em todos os trimestres desde a quebra sofrida no 1T20, através de uma
atuacdo rapida e massiva, nomeadamente ao nivel da testagem e da vacina¢do. Em maio, a
produgado industrial aumentou 9,8%, em base anual, enquanto as vendas no retalho dispararam
17,7% e os pregos das casas subiram 4,8% (abril). Do outro lado do Atlantico Norte, a economia
americana registou uma subida anualizada de 6,4% no 1721, com o consumo privado a aumentar
10,7%, sustentado pelos inUmeros pacotes de estimulos aplicados, mas em parte contrariado

Sixty Degrees - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., com sede na Av. Jodo Criséstomo n.2 30, 6.2 Esq.
1050-127 Lisboa, Portugal. Capital Social de 696.572 Euros, matriculada na Conservatdria do Registo Comercial sob nimero unico de
matricula e identificagdo fiscal 515 373 508.

=7
D



pelas variacdes nos stocks e nas exportacdes liquidas. Caso o PIB dos EUA, no 2T21, consiga voltar
ao seu nivel pré-pandemia, isso significara que a recuperacdo demorou apenas 6 trimestres versus
os 14 trimestres que enfrentdamos no caso da anterior crise financeira global, algo que ndo deixa
de ser assinalavel. A mais recente época de resultados foi excecional, com 85% das empresas do
S&P500 a reportar resultados acima das estimativas e com o crescimento dos lucros por agao no
primeiro trimestre a situar-se nos 20%. Contudo, é ainda muito cedo para grandes celebracoes,
uma vez que ndo ha qualquer garantia que esta trajetdria ascendente seja consistente /
persistente.

Temos depois, um segundo grupo de paises que sofreram abrandamentos econdmicos desde o
4T20, mas cujas perspetivas para o resto de 2021 sdo ainda favordveis. O caso mais paradigmatico
é a Europa que foi atingida de forma significativa pela segunda ou mesmo terceira ondas de
infecGes. Apesar disso, os confinamentos nao reduziram a atividade da mesma forma que em
2020, tendo o PIB terminado com uma contragao de 0,6% no 1T21, a excec¢do dos setores da
restauracgdo, hoteleiro, viagens e cultura. A medida que os programas de vacina¢do avangam, a
atividade tem vindo a dar sinais de melhoria.

Por ultimo, temos um terceiro conjunto de paises, em especial nos mercados emergentes, onde
a evolucdo da pandemia estd longe de ser debelada, a vacinacdo esta muito atrasada por falta de
fornecimento adequado e os tratamentos preventivos nao estdo a ser implementados de forma
eficiente. No entanto, as economias emergentes exportadoras de matérias-primas tém
beneficiado com a forte subida dos seus pre¢cos. Ao mesmo tempo, as economias deste grupo
sofrem também com o aumento do preco das commodities agricolas e com a depreciagao das
suas moedas. Isto tem levado alguns dos seus Bancos Centrais a subirem as respetivas taxas
diretoras com o objetivo de conter as pressdes inflacionistas, tornando mais lentas as melhorias
na atividade econémica.
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Fonte: 29 (oecd.org)
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Fonte: 29 (oecd.org)

Desde o inicio do ano, uma nova preocupacao tem competido com a pandemia pela atencdo dos
investidores: a subida da inflagao.

Apds a queda registada na primeira metade de 2020, a inflacdo global tem vindo a aumentar,
sustentada na recuperac¢do da atividade econdmica um pouco por todo o mundo. Desde abril de
2020, no seguimento da intervencdo conjunta da Fed e de outros bancos centrais, as matérias-
primas tém visto os seus precos subir de forma consistente (Petréleo WTI 250%, Cobre 84%,
Madeira 222%, até 18/6). O indice GSCI subiu 90% nos ultimos 12 meses, atingindo niveis que ja
nao se verificavam desde 2015. Além disso, temos assistido a algumas pressdes inflacionistas em
segmentos muito especificos, como o prego das rendas, dos automdveis em 22 mao, da energia e
da alimentacdo. Os dados da inflagdo norte-americana para abril e maio vieram reforcar esta
percecdo. Na Zona Euro, a subida no custo da energia continua a fazer-se sentir no nivel geral de
precos, em fungao dos efeitos de base derivados da sua forte queda no 12 semestre de 2021. De
registar também que os indices de precos nos produtores americanos e europeus tém vindo a
subir consecutivamente nos ultimos 12 meses. Ja no inicio de 2021, as taxas de juro americanas
comegaram a subir de forma significativa, em resposta tanto a estes receios como ao reabrir da
atividade econémica.
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Fonte: Tradingeconomics.com
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Neste enquadramento, surge uma terceira preocupag¢do, quanto a nds, ainda pouco incorporada
no comportamento dos mercados: a crescente tensdo geopolitica. Neste capitulo, a China esta
cada vez mais pressionante, quer no desenvolvimento de tecnologia militar, quer na obtencao de
posicoes de forca que lhe permitam ter acesso a recursos, desempenhando assim um papel
central na regido da Asia-Pacifico, pressionando o Taiwan, a india, o Japdo ou mesmo a Austrdlia,
fazendo uso do seu poderio econémico para moldar a opinido emitida pela Europa sobre si prépria
e confrontando-se cada vez mais com os Estados Unidos a nivel diplomatico e comercial.

Em particular, é de mencionar o caso do Taiwan, que assumiu uma importancia reforcada apés a
disrupcdo nas cadeias de oferta de semicondutores na sequéncia da pandemia. Relembrar que o
Taiwan tem o dominio na manufatura de semicondutores, essenciais para os mais variados bens
de consumo e, como tal, para a economia global como um todo. Apesar do cenario central afastar
a hipotese de um conflito sério entre a China e o Taiwan, a crescente importancia geopolitica
deste ultimo, enquanto principal hub produtor de semicondutores, apela a cautela e a
monitoriza¢do atenta da situagao.

Desempenho do Fundo no 12 semestre de 2021

No primeiro semestre de 2021, é de registar a gestao dinamica do nivel de risco da carteira do OIC
tendo a exposicao a agdes variado entre 20% e 60%. A carteira concluiu o més de junho com 84%
dos ativos investidos, incluindo 56,8% em ag¢des norte-americanas que se encontram
parcialmente cobertas com derivados — exposicao liquida a acdes de 36,1%.

A carteira de obriga¢Oes representa cerca de 19,6% sendo composta por titulos de divida publica
dos EUA (10,3%) de curto prazo com maturidade inferior a 2 anos (7,3%) e de longo prazo com
vencimento em 2050 (3,0%). O remanescente, cerca de 9%, estd concentrado em divida de
empresas proporcionando uma taxa de rendibilidade anual média de 1,66%.

Ao longo do ano, o fundo aumentou a sua exposi¢do ao sector das matérias-primas para 8% da
carteira, onde se destaca a exposi¢ao a Ouro (4%) e a matérias-primas agricolas (3%). O prego das
matérias-primas tem sido fortemente impulsionado com a quebra das cadeias de producgdo /
transformacao e aos receios de uma subida persistente da inflacdo.

A contribuir positivamente para o desempenho do fundo, destaca-se a exposi¢cdo da carteira a
moeda norte-americana. Representando cerca de 23% no final do semestre, o fundo beneficiou
da valoriza¢do de 3% do USD face ao Euro em 2021.

Neste enquadramento, a categoria | do fundo concluiu o semestre com uma performance positiva
de 1,95%. Ja a categoria R, iniciada a 2 de fevereiro do presente ano, concluiu o semestre com
uma performance positiva de 1,03%.

Da leitura que a Sixty Degrees faz do mercado, o ponto de partida dos diversos mercados
financeiros, para o segundo semestre, é bastante fragil e volatil com a performance dos ativos
financeiros a estar muito dependente da liquidez abundante fornecida pelos principais Bancos
Centrais mundiais.
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1.2 Cenario Macroecondmico Base

Nota Prévia

As perspetivas que adiante se apresentam refletem o conhecimento a data de 30 de junho de
2021.

Os acontecimentos relacionados com a COVID-19 poderao determinar alteracdes em toda a
conjuntura econdmica que, de momento, ndo sdo passiveis de identificar de forma clara e
objetiva.

Para o segundo semestre de 2021, o cenario central da Sixty Degrees desenvolve-se com base no
pressuposto de virmos a presenciar maior volatilidade nas 3 variaveis-chave atras identificadas:
evolugdo da pandemia, inflagdo e tensdes geopoliticas.

No que respeita a pandemia, importa salientar a possibilidade de surgimento de novas variantes,
que nesta fase ainda ndo sdo efetivamente combatidas em funcdo dos niveis de imunidade
alcancados nas principais economias. Apesar de ndo ser expectdvel um regresso aos
confinamentos estritos, poderemos ndo conseguir o tdo desejado virar de pagina absoluto da
pandemia.

A este propdsito, comecam a surgir sinais de cansago causados pela manutencdo de medidas de
confinamento e pela lentiddo com que, dado o nivel de vacinacdo, as popula¢es poderdo
regressar a sua rotina normal. Por esta razdo, nao sera de estranhar a possibilidade do surgimento
de alguma instabilidade social em resposta a novas medidas de confinamento, que resultem, por
exemplo, do contagio por uma nova variante do virus, mesmo que estatisticamente pouco letal,
mas a qual as vacinas nao respondam.

COVID-190: Stringency Index. Jun 22, 2021 RHicue
This is a compesite measure based on ning response indicators including school dosures, warkplace clasures, and
zravel bzns, resczled to a value fiom O to 100 (100 = stridtest). If policizsvary at the subnational level, theindex is
shown as the response level of the strictest sub-region.

in Data

Fonte: Our World in Data

Relativamente a inflagdo, apés uma subida acentuada e praticamente continua dos precos da
maioria das matérias-primas e de muito bens, onde os produtores tém conseguido passar o
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respetivo aumento para os consumidores, é expectdvel que o discurso menos expansionista da
Reserva Federal norte-americana, durante a segunda metade do ano, se venha a acentuar e que
dessa forma altere a percec¢do dos investidores no sentido da maior probabilidade de antecipacdo
do ciclo de subida de taxas (tightening). A evolu¢do do preco do petréleo, bem como um
movimento adicional de subida das taxas de juro de mercado, serdo bons baroémetros para
perceber o sucesso do discurso de contencao.

De facto, a aceleracgao significativa da inflacdo headline e core nas principais economias tem sido
particularmente evidente e a questao que se coloca é se esta subida podera ser temporaria ou
assumir um carater mais permanente. As razées por detras deste aumento tém sido variadas, mas
destaca-se a inflagdo do lado do produtor, numa situagdo que envolve pregos das matérias-
primas e energia em alta, estrangulamentos nas cadeias de valor globais e disrupgées na
logistica, a par de uma recuperagdo da procura. Os inquéritos PMI tém espelhado bem esta
situagdo, com as empresas obrigadas a satisfazer a procura através de stocks e com o crescimento
do output a ser comprometido pelos adiamentos no abastecimento dos inputs necessdrios. Claro
gue a expansao da oferta de moeda sem precedente nas principais economias e a atribuicao de
“helicopter money” também tém contribuido para a subida da inflagdo especialmente numa altura
em que a oferta sofre restricdes.

— USINFLATION RATE  *«**" EU INFLATION RATE

cmamam, §

2018 2020

Fonte: Tradingeconomics.com

Nesta fase, parece-nos que é necessdrio manter uma postura flexivel e admitir a possibilidade
da inflagdo, nos préximos anos, poder, de facto, vir a situar-se num patamar superior ao das
ultimas décadas, nomeadamente pds-2008. Ainda assim, para ja serd de excluir um regresso para
os niveis das décadas de 1960 e 1970, tendo em conta a atuacdo de determinados fatores de
contrabalango como a demografia, o avanco tecnoldgico/automagdo e o caracter transitorio
nalgumas situagdes, como é o caso de algumas commodities, cujo aumento de precos podera
incentivar a expansao de capacidade a prazo.

Até agora os bancos centrais, incluindo a Fed e o BCE, tém encarado a subida da inflagdo como
tempordria, mas existem riscos claros quanto a permanéncia desta postura no futuro. Até a data
tém argumentado que o desemprego ainda permanece demasiado elevado (taxa de desemprego
nos EUA 5,8% em maio) para que seja receado um aumento permanente na inflagdo. De qualquer
forma, a recuperacgdo econdmica em curso e a aceleracdo dos niveis de inflagdo sugerem que a
dada altura a politica monetaria terd de ser ajustada face aos atuais niveis extremamente
acomodaticios. De facto, na uUltima reunido da Fed foram ja evidentes as altera¢des introduzidas,
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qgue deram inicio ao debate sobre a eventual redugdo do ritmo do programa de compras de ativos.
Ainda assim, a Fed parece continuar confiante de que o crescimento dos salarios ndo vai acelerar
o suficiente para que a subida inicial da inflagdo se torne permanente e aguarda pelos dados da
evolugdo da participacdo no mercado laboral apds o Verdo. No limite, os bancos centrais
encontram-se numa posicado dificil, receando que um aperto da sua politica monetaria possa vir a
causar disrupgao, tendo em conta o rally verificado nos mercados acionistas e a recuperagao ainda
algo vulneravel da procura agregada. Esta situacdo é particularmente relevante no caso do BCE,
dado que o output da Zona Euro ainda se encontra abaixo dos niveis pré-pandemia e os Estados-
membros ainda necessitam de yields baixas em func¢do do seu elevado nivel de endividamento.

Neste contexto, admite-se a possibilidade de alguma subida das yields soberanas de longo prazo
nos proximos anos, com o mercado a descontar de forma crescente a possibilidade de um aperto
da politica monetaria. Previsivelmente, tal subida podera vir a assumir contornos mais acentuados
nos EUA do que nas restantes economias avangadas. Nesta fase, também ndo antecipamos uma
reducdo adicional nos spreads de crédito, que ja atingiram niveis historicamente baixos. De
qualquer forma, o cenario devera ser pouco favoravel para a classe de obrigacdes nos EUA e na
Europa.

Em termos geograficos, continuamos a preferir o dinamismo das economias norte-americana e
asidtica que tém beneficiado com a retoma mais rapida da atividade econdmica, do respetivo
consumo privado e da subida de precos das matérias-primas, associada a eletrificacdo da
economia com vista a um menor impacto ambiental.

De facto, a economia norte-americana podera ja estar a entrar num novo boom, aproveitando os
pujantes pacotes de estimulos fiscais em vigor/anunciados e as boas perspetivas para a evolu¢do
da despesa do consumidor em funcdo do excesso de poupanca constituido pelas familias no
ultimo ano. De qualquer forma, as medidas de suporte ndo teriam tido o mesmo impacto caso a
economia americana ndo tivesse, na Ultima década, aumentado significativamente o seu grau de
digitalizacdo. A infraestrutura digital existe permitiu a rapida e eficiente transi¢cdo de grande parte
da forga laboral do setor dos servigos para teletrabalho, ao mesmo tempo que criou as condi¢Ges
para a expansdo das plataformas de e-commerce de forma a acomodar o aumento da procura
online causado pelos confinamentos. Estas altera¢des vao ser duradouras no sentido em que o
comércio online devera continuar a crescer em termos absolutos e porque parte da forca de
trabalho continuard a trabalhar desde casa, a tempo inteiro ou parcial. Como tal, esperamos que
haja consenso politico para o refor¢co do investimento em redes de telecomunica¢des cada vez
mais rapidas e eficientes, no ambito dos pacotes de infraestruturas atualmente em discussao.

Por seu lado, a recuperacgao industrial continua a avangar, mas a um ritmo cada vez mais lento. As
despesas de investimento estdo a subir fortemente, ajudadas pela retoma nos resultados e pela
falta de trabalhadores em certos setores. Nos proximos anos, isto devera resultar na reconstrucdo
do stock de capital das empresas geradoras de cash-flow, que podera levar a melhoria da taxa de
produtividade e dos salarios reais, bem como reduzir a taxa de crescimento dos custos unitarios
do trabalho. Caso isso aconteca, € natural que a taxa de juro definida pela Fed possa vir a ser bem
mais elevada que os 2% atualmente descontados pelo mercado. Os mercados deverdao comegar a
ponderar mais seriamente esta possibilidade durante o Ultimo trimestre do corrente ano.

Do lado do consumidor, cuja despesa anual representa cerca de 68% do PIB, tudo vai depender
da continuacgdo na reabertura da atividade, em conjugac¢do com a melhoria no nivel de emprego
e a disposicdo das familias em gastar os 2,5 bilides de ddlares acumulados desde o inicio da
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pandemia. E nossa convicgdo que grande parte deste dinheiro poupado estara com as familias
menos propensas ao consumo. E provével que venhamos a assistir a um forte incremento na
despesa com servigcos a medida que a reabertura dos mesmo venha a acontecer, em contraste
com o enfraquecimento dos gastos em bens ligados a habitagdao, como os eletrodomésticos, as
mobilias e os materiais de construgao.

rowt Us bersonal savings Kate 2U16-20.1 ) )
USM2Y/Y Growth e And savings rates wil
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in March starts hitting
\ bank accounts

~$3 trillion above trend line growth

Added savings during COVID shutdowns - likely ~$2-52.5
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—
Normal Savings Rate

Source: US Federal Reserve, St. Louis Federal Reserve, Raymond James research

Ja na Zona Euro, continua pendente o impacto que advird do final das moratdrias de crédito a
particulares e empresas, previsto para setembro de 2021, bem como da concretiza¢do do plano
de revitalizacao que ainda mal saiu do papel. A economia europeia tem recuperado a um ritmo
mais lento que os EUA, com estimativas divergentes quanto ao timing de retoma dos niveis pré-
pandemia. De qualquer forma, a acelera¢do da vacinagdo, no inicio do segundo trimestre deste
ano, permitiu uma melhoria do Outlook econdmico para a Zona Euro, devido a possibilidade de
reabertura no inicio do Verao. A economia da regido devera crescer cerca de 4,2% em 2021, com
0 consenso dos analistas junto aos 4% e 2%, ligeiramente abaixo das perspetivas do BCE, para
2022 e 2023, respetivamente. Espanha e Alemanha deverao liderar a recuperagao do 22 semestre
deste ano, por melhorias no setor do turismo, por efeitos base favordveis e por aumento
substancial do consumo de servicos. Neste sentido, estima-se que a economia espanhola cresca
5,7% e a alema cerca de 3%, em 2021.

No campo politico, antecipamos alguma volatilidade em torno das eleicdes para o Parlamento
alemdo que deverao marcar a ja antecipada saida da Sra. Merkel do poder. Para ja o mercado ndo
antecipa grandes altera¢des de regime, mas ndo é ainda nada claro quem ira liderar a proxima
coligacdo que governara a Alemanha. Em Franca, o 4T21 devera coincidir com o lancamento das
varias candidaturas a presidéncia francesa, onde um novo embate entre Macron e Le Pen serd o
mais provavel acontecimento. Uma vez mais, a vitdria dum ou de outro trard consequéncias
completamente dispares para a Franga e para a Europa.

A inflacdo na Zona Euro devera continuar a subir até ao final do ano em resultado de diversos
fatores: i) alta dos precos dos servicos que beneficiardo da reabertura econémica; ii) subida dos
precos dos bens em resultado de restricbes do lado da oferta; iii) efeito da reducdo do IVA na
Alemanha, em 2021; e iv) altera¢des nos timings das vendas de verdo em ltalia e Franca. Do lado
do desemprego, é expetavel uma melhoria para perto dos niveis pré-pandemia em func¢do do
processo de abertura das economias, mas o término dos programas de apoio, em dezembro, deixa
em aberto um certo grau de deterioragdo, no 12 semestre de 2022, por despedimento de parte
dos trabalhadores atualmente em layoff.

A prazo, subsistem duvidas sobre o nivel de crescimento econémico que a Europa possa atingir
tendo em conta a incerteza sobre a eficacia dos estimulos provenientes do Fundo de Recuperacgdo
e os potenciais efeitos estruturais nefastos do elevado nivel de desemprego com que se depara.

Sixty Degrees - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., com sede na Av. Jodo Criséstomo n.2 30, 6.2 Esq.
1050-127 Lisboa, Portugal. Capital Social de 696.572 Euros, matriculada na Conservatdria do Registo Comercial sob nimero unico de
matricula e identificagdo fiscal 515 373 508.

11

=7
D



Importa referir que a afericdo do potencial impacto sobre o crescimento econdmico proveniente
do Fundo de Recuperacdo é desde logo dificultada pela incerteza relativa ao timing e natureza
dos projetos em questdo. De facto, sdo muitas as duvidas acerca do efeito multiplicador dos
estimulos nos varios paises, o qual depende da qualidade dos projetos propostos e da capacidade
dos governos em executa-los atempadamente. O aumento substancial das contribui¢cdes para o
orgamento da EU e os incrementos de impostos que se esperam, também deverao reduzir os
efeitos liquidos dos fundos recebidos. Do lado das empresas, esperamos que, evitando euforias
e clientelismo, se apresentem projetos crediveis baseados em cendrios realistas e com
rentabilidade econdmica real, que evitem os erros de planos anteriores, como o Plano Juncker,
gue pouco contribuiram para a criacdo de riqueza face ao montante total investido.

Uma mengado a situacdo no Reino Unido, cuja atividade tem estado em linha com o resto da
Europa, onde fica claro o baixo impacto relativo causado pelo Brexit. O Reino Unido acabou de
adiar a sua ultima fase de desconfinamento, mas os mais recentes indicadores apontam para uma
recuperagao solida da atividade econdmica e uma reducdo do desemprego, pelo que serd
interessante perceber as medidas que o pais adotara para continuar a minimizar os impactos da
saida da Unido Europeia no pds-pandemia, uma vez que indUstrias de servicos, como a banca,
sofreram uma forte reducdo da sua atividade, centrando as suas operacdes para a Europa em
Frankfurt, Paris e Amesterddo, em detrimento de Londres. No Reino Unido serd também
interessante monitorizar a evolu¢ao do consumo a luz do excesso de poupanca constituida pelas
familias e aferir a capacidade dessa despesa contribuir efetivamente a nivel doméstico, ao invés
de ser despendida em bens importados e servicos no exterior ou ser encaminhada para
pagamento de crédito bancario e/ou “engorda” dos respetivos fundos de pensdes. O aumento
recente no nimero de casos de covid e os receios de ajuntamentos, partilhado por mais de 50%
dos ingleses, e de contrair a doenca, estardo ja a abrandar a despesa das familias, sendo de
esperar que estes efeitos se possam sentir durante o 3T21. De qualquer forma, a possivel
contracgao fiscal no 4T21, a reduc¢do no crescimento real dos salarios, em resultado da subida de
inflacdo via commodities, e os efeitos do Brexit sobre a procura e a oferta, poderdo ser motivos
para assistirmos a nova desacelerac¢do da atividade econdémica.

Ja na China, esperamos que o crescimento seja um pouco mais fraco em resultado da perda de
momentum na recuperacao do setor industrial e da menor robustez do consumo que continua
contido em fungdo do surto de covid e do grau de vacinacdo. A inflagdo deverd manter-se
relativamente bem-comportada dentro dos valores definidos pelas autoridades (max. 2%),
ajudada pelos efeitos de comparacao derivados da subida extraordindria do preco da carne de
porco em 2020 e do pico do esperado no custo da energia. No entanto, a inflacdo core podera
sofrer alguma pressdo por subida no preco dos servicos, a medida que as empresas forem
tentando recuperar as vendas perdidas nos ultimos 18 meses. O Banco Central chinés devera por
isso aumentar o corredor das suas taxas de juro como forma de tentar normalizar os efeitos
resultantes da subida das commodities e dos mercados de ativos financeiros, bem como do
potencial aumento dos racios de divida das empresas.

Relativamente as matérias-primas, mantemos a nossa leitura quanto a existéncia de problemas
estruturais na produgdo e nas cadeias de logistica, que podem ser confirmados pela escassez de
investimento em novos projetos, apesar dos precos das matérias-primas estarem em franca
recuperacao e pela falta de elasticidade das cadeias de logistica, especialmente no transporte
maritimo que demora a responder a procura e onde o nimero de ordens de novos contentores
estabeleceu um novo recorde recentemente.
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A subida de preco das matérias-primas tem estado de facto associada a um desequilibrio
acentuado entre procura e oferta. A rapida recuperag¢do da economia chinesa aliada ao efeito dos
estimulos monetdrios e fiscais na aceleracdo econdmica nos EUA, provocaram um impulso muito
positivo na procura global de commodities. Por outro lado, a oferta sofre com a disrupc¢do das
cadeias de producdo e logistica causadas pela pandemia: minas foram obrigadas a encerrar, a
extracdo nos campos de shale oil foi interrompida e a falta de trabalhadores afetou
negativamente a capacidade de producdo agricola. Num contexto de maiores niveis de inflagdo,
como ja mencionado acima, a alocagdo a commodities podera revelar-se uma boa opc¢do para
proteger e potenciar a rentabilidade das carteiras.

No campo geopolitico, as manobras desenvolvem-se mais lentamente, mas além da fric¢do ja
identificada e centrada no papel da China enquanto superpoténcia, sdo ainda de assinalar (i) a
maior cooperagdo entre a Alemanha e a Russia para a conclusdo do gasoduto Nordstream 2, em
especial apds a decisdo dos Estados Unidos em deixar cair as san¢des a constru¢do do mesmo e a
colocar a Ucrania numa posicdo ainda mais fragil, e; (ii) a escalada de violéncia no Médio Oriente,
com a recente invasdo de Gaza por Israel e o ataque encoberto a vdrias infraestruturas e
instalacdes militares no Irdo, onde nos ultimos meses explodiram desde fabricas de material
militar até ao maior navio militar.

No que se refere ao outlook para o preco do petrdleo valerd a pena mencionar a recente vitoria,
nas eleicdes do Irdo, do ultraconservador Ebrahim Raissi. E nossa convic¢do que este resultado
eleitoral devera favorecer a continuacdo da subida do prego do petrdleo. A probabilidade de
recuo ou até suspensdo das negociagdes nucleares aumentou e, como tal, é expectavel que as
sang¢des dos EUA perdurem, adiando o regresso ao mercado global das exportacdes de crude
iranianas, no valor de 1,5 a 2,0 milhdes de barris didrios. Adicionalmente, a nova lideranca iraniana
podera também significar um recuo nos avancgos de modernizacdo preconizados pela anterior
presidéncia, mais moderada, que poderad afetar a industria petrolifera do pais e restringir o
crescimento potencial da oferta global de petrdleo.

Oil production

mb/day
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4000 -
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Source : Oxford Economics/IEA

Caso alguma destas situagdes tenha um desenvolvimento mais acelerado do que o esperado, os
mercados de risco deverdo sofrer, numa primeira fase, em especial se a mudanca de tom pela Fed
se materializar e/ou quando o programa de compra de ativos financeiros for reduzido.

Mesmo assim, mantemos a preferéncia pelo investimento em acbes e matérias-primas vs.
obrigacdes. Tendo em conta o aumento esperado da volatilidade, mantém-se a postura de “correr
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para a saida” ao menor alarme e de voltar ao mercado caso a corre¢ao ndo se manifeste. Nesta
fase, as acGes mantém o seu potencial de subida, em funcdo da passagem da subida de precos
dos inputs aos consumidores, que permite a continuagao de margens saudaveis, e de continuarem
a servir de refugio face as yields negativas que se verificam numa larga parte do mercado de renda
fixa.

Contudo, ndo podemos de deixar de registar o pico recente no nivel de liquidez injetado pela Fed
e que tem “obrigado” os mercados acionistas a “andar de lado” desde maio. Alids, a taxa de
crescimento do nivel de liquidez j& comegou a abrandar no decorrer do 1721, apesar do M2
continuar muito elevado em termos histéricos. Este abrandamento podera continuar a causar
alguma volatilidade nos mercados de risco até se atingir uma taxa de crescimento perto do nivel
pré-pandemia. Além disso, a medida que o M2 diminui, o excesso de liquidez no mercado esta
também a ser tomado pelas necessidades de crescimento do setor industrial, em resposta ao forte
incremento da procura. O discurso recente da Fed foi um pouco menos expansionista, em funcdo
das expetativas de inflacdo e dos fortes indicadores de crescimento econémico, apenas indicando
a possibilidade de subida de taxas daqui a 2 anos e a provavel reduc¢do no ritmo do programa de
compras de ativos. Este ambiente podera ser um pouco mais desafiante para a escolha das agGes
ainvestir, pelo que identificar as empresas de qualidade de cada setor que combinem estabilidade
e/ou crescimento de resultados e dividendos, sera umas das principais tarefas a desempenhar
nesta segunda metade de 2021.

1.3 Principais caracteristicas do fundo

Entidade Gestora SIXTY DEGREES - SGOIC, S.A.
Avenida Jodo Criséstomo, 30 62 Esg. 1050-127 Lisboa

Data de Inicio do Fundo  01/10/2019

Tipo de fundo PPR/Flexivel

Regido de investimento  Global

Politica de Rendimentos  Capitalizacdo

Objetivo do Fundo O objetivo principal do Fundo é o de proporcionar aos seus
participantes o acesso a uma carteira de ativos maioritariamente
constituida por a¢des e obrigacdes de taxa fixa e de taxa indexada,
sendo a sua politica de aplicagbes norteada por critérios de
diversificacdo de risco e potencial de valorizacdo a médio e longo
prazo.

Politica de investimentos O fundo tem uma politica de investimentos diversificada
maioritariamente constituida por a¢des, obrigacdes de Estados e
Empresas (Investment Grade ou High Yield), instrumentos
monetarios, fundos e derivados, sendo a sua politica de aplicagdes
norteada por critérios de potencial valorizagdo a médio e longo
prazo e de diversificacdo das fontes de risco. Pela sua tipologia,
Fundo Flexivel, os investimentos nas vdrias classes de ativos podem
oscilar entre 0 e 100%.
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Categorias de unidades de participacdo

A partir do dia 2 de fevereiro de 2021, o OIC passou a ser composto por duas categorias de
unidades de participagdo, Categoria |, disponivel para clientes de elevado patriménio e uma
Categoria R destinada a clientes de retalho. A distingdo entre as duas categorias verifica-se
unicamente ao nivel da comissdo de gestdo e respetivos montantes minimos de acesso, reforgo e
manutencgao.

Evolucao do fundo

Evolugdo Histdrica

O fundo iniciou a sua atividade a 1 de outubro de 2019 com a categoria |, tendo sido criada em 02
de fevereiro de 2021 a Categoria R, apresentando as categorias a seguinte evolugdo das unidades
de participacao:

Performances, Volatilidades e niveis de Risco desde o inicio do fundo

[Ano | Performance | Volatilidade Anualizada® |  ISR* |
| Categorial  CategoraR | |
- 4

2019 +0,40% 1,68%
2020 +0.12% = 5,58% 4
2021 1.95% 1.03% 4.15% 4

1 Nos primeiros seis meses de 2021, o Fundo registou uma volatilidade anualizada dos retornos diarios de 4,15%.

2 Como o Fundo ndo tem histérico para aplicar a metodologia de célculo do Indicador Sintético de Risco (ISR), foi
construida uma carteira que se julga ser representativa da carteira tipo do fundo no médio e longo prazo. Sendo um
fundo de alocagdo flexivel, decidimos alocar 50% da carteira a agSes globais, 40% a obrigagdes de todo o mundo
(corporate e governos) e 10% a aplicagdes do mercado monetario. Com base nesta alocagdo, para o periodo entre
30/06/2016 e 30/09/2019, foi simulada uma série de retornos que permitiu aplicar a metodologia de calculo ISR. Para
o periodo 01/10/2019 a 30/06/2021, foram considerados os retornos efetivos da categoria | do Fundo Sixty Degrees
PPR/OICVM Flexivel.
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Alocacdo de Ativos - Junho de 2021

Exposigcao por classe de ativos

Exposi¢ao Geografica (excluindo Liquidez)

Acdes (Exposicdo Global) 57% Estados Unidos da América 71%
Acdes (Exposicdo Liquida) 36% Alemanha 1%
Obrigagdes Soberanas 10% Portugal 2%
Obrigacdes Corporate 9% Europa 4%
Commodities 8% Japdo 4%
Liquidez 16% Coreia do Sul 3%
Unidade de Participacao
ANOC gades € acaco alor O P
2019 3259 730,85 649 369,773823 - 5,0198 -
2020 5811760,36 | 1170 288,957400 - 5,0258 -
2021-06-30 | 9283 287,88 | 1722 235495028 90 863.687883 5,1237 5,0516
Custos

% da Comissao
Imputaveis diretamente ao participante

Comissao de Subscricao

Comissdo de reembolso (nas

condigdes legais)

Comissdo de reembolso (fora das

condicOes legais)

CATEGORIAS
Categoria | Categoria R
Nao existe Nao existe
0% 0%
0% 0%

Imputdveis diretamente ao fundo

Comissdo de gestdo fixa (anual)
Comissdo de gestdo variavel

(anual)

Comissdo de depdsito (anual)

Taxa de supervisdo (mensal)

Custos de Auditoria

Custos de research (anual)

Despesas com apoio juridico fora

da jurisdicdo Portuguesa

Taxa de encargos correntes

1% 1,50%

20% da diferenca entre a rentabilidade anual do fundo, se
positiva, e 0 maximo entre zero e valor da Euribor a 12m,
divulgada no ultimo dia util do ano anterior, adicionada de 2%
ao ano

0,15% ao ano ou 0,13% ao ano se VLGF superior a EUR 20
milhdes

0,0012% com minimo de 100€ e Maximo de 12.500€
4.612,50€/ano (Os custos de auditorias exigidas por lei ou
regulamento)

Com Maximo de 0,10% calculados com base no VLGF referente
ao fecho do ano.

Os custos legais ou judiciais decorrentes de questdes
relacionadas com os ativos detidos pelo Fundo.

1,36% 1,86%
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Risco e Compliance

O cumprimento dos limites de investimento, quer decorram de disposi¢cdes legais ou dos
documentos constitutivos do OIC, sdo verificados e confirmados, em primeira instancia, com o
calculo do valor liquido global do fundo e da unidade de participacdo, com o suporte da aplicacdo
informdtica onde os limites se encontram parametrizados. Sendo detetado qualquer
incumprimento, este é comunicado de imediato a equipa responsdvel pela gestdo para
justificacdo obrigatdria e eventual resolucdo imediata. Adicionalmente, o banco depositario tem
a obrigacdo de avaliar, identificar e comunicar a CMVM os incumprimentos detetados.

Eventos subsequentes

O surto da Covid-19 veio determinar alteragGes a conjuntura mundial cujos efeitos e impactos
futuros na atividade do OICVM e da atividade de Gestdo de Ativos, sdo dificeis de determinar.

Presidente da Comissao Executiva

///m}.-ﬁf Pt Vorger g” e

Virgilio Garcia

Lisboa, 25 de agosto de 2021
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2 Balanco e Demostracoes
Financeiras
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2.1 Balanco referente ao periodo findo em 30 de junho de 2021

SIXTY DEGREES PPR/OICYM FLEXIVEL-IC

Valores em Euro
CAPITAL
COOIGD  DESIGNACAD NOTES 202140630 A20-12-31 CO0IGD  DESIGNACAD NOTAS 2021405-30 2020-12-31
Bruta =Vala -walia Liguida
CARTEIRA DE TITULDS B1 Uridades deP arficpaca 1 9065 4% 7000768
21 Derigachies 3 1TE2 TH) 288 &5 908 TEaE 65Y 2579 BT &2 Variagdies Pasimonois 1 4243 Z3571
2 Ao 3 57336 AEEL 5558 T2BY E2 1065 BS &4 FPesutaxins Trmsiados 1 RET 5331
s} Duros Tikdos de Capial -5 Fesulados Tistibuidas 1
24 Unickwdess de Paricipacio 3 A012 18 B0 43 4520549 170540 B& Fesutadn Liouido do Bercioo 1 B9 TIME
25 Dimitns 3 2535 a8 i) BT Dividendo s Amecipedo s des S
X Oufros hetnomertos de Divida TOTAL DECARTALDO FUNDO o 250 288 700
TOTALDECARTERA DE TITLLOS B TEITSY 1117 358 626 7 0154 5648771
CONTAS DETERCERD CONTA § DE TERCEIROS
41k 8 Carras de Devadoms B 55768 55768 T2 3 a1 Rsgpees n P ager a Paricipert e
TOTALDEVALDRESA RECERER 55 TEA 55768 2263 a2 Fendmenios a Pagra Peticpormes
DISFONIBILIDADE & 03 Comissfosa Pagr a8 I 485 6958
il Coama A2da 29 CumzCorsde Crdores a8 65300 W
2 Depdsins a Ordem 182668 16526 5 1431079 43 Erpressimos Oitidos ] 71 i}
il Depisiin= a Prasn scom pré-avisn 250000 250000 TOTALODEVALORES APAGAR BE2 838 BLER
B Cerlificadns deDeprisin ACRESCIMO S E DIFERIMENT O3
B Ougros MeosMomtiros 35 e nimcimos de Cusios 7 SEEY 4507
TOTAL DETHSPONEBEIDADES 207888 207688 £ 38 Recstas com Proven Dieida
ACRESCE]M O3 E NFERBMENTO $ a8 Qivos Acésomos e Dilsmenos 7 2an a6
3 Amizomos daProveios T 2485 2465 v 59 Cortas Trrsisriss P assivos T
52 Despre=e com Cisn Diferida TOTAL DEACRESCIMOSE DFERIMENTOS 22503 A
3B Duros Aorésciros o Difeirmesias
58 Corias Trarsk ddas Afvas
TOTAL DEACRESEMOS EDIFERIMENTCE. 2485 24 B “m
TOTALDO ACTIVO 37 X3 117 353 TE 168 2958630 78T i1 TOTAL DO CAPITALEPAIEND JI3FEI 7137 392
O CONTABILISTA CERTIFICADO A RDMINISTRM,'JEO

’Q\ N \:'-\\( L3 :)1‘_':\ v‘«:.j‘\z = rj\D“‘ T,

2
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SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

Valores em Euro

DIREITOS SOBRE TERCEIROS

RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS

CODIGO  DESIGNAGAO PERIODOS cODIGO DESIGNAGAO PERIODOS
2021-06-30 2020-12-31 2021-06-30 2020-12-31
OPERACOES SOBRE COTACOES OPERACOES CAMBIAIS
9N A vista 9 A vista - -
935 Futuros 3253798 5414 200 935 Futuros 1925 61 -
TOTAL 3253798 5414 200 TOTAL -
TOTAL DOS DIREITOS 3 253 798 5414 200 TOTAL DAS RESPONSABILIDADES -
CONTAS DE CONTRAPARTIDA - - CONTAS DE CONTRAPARTIDA 1328 647 5414 200
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2.2 Demonstracdo de Resultados referente ao periodo findo em 30 de junho de 2021

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Valoresem Euro

Custos e Perdas

Periodo Corrente

Periodo Anterior

Proveitos e Ganhos

Periodo Corrente  Periodo Anterior

Designacdo Notas 2021-06-30 2020-06-30 Designacdo Notas 2021-06-30 2020-06-30
CUSTOS E PERDAS CORRENTES PROVEITOS E GANHOS CORRENTES
Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados
Da Carteira de Titulos e outros ativos 5 365 6464 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 17925 20162
De Operagdes Correntes 5 646 259 De Operagdes Correntes 5 _ 305
Comissoes e taxas Rendimentos de Titulos e Outros Ativos
Da Carteira de Titulos e outros ativos 5 10 605 6688 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 20692 12907
Outras, de Operag&es Correntes 15 68217 27267 Outras, de Operagdes Correntes _ _
De Operagdes Extrapatrimoniais 5 411 619 De Operag8es Extrapatrimoniais _ _
Perdas em Operacdes Financeiras Ganhos em Operagdes Financeiras
Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 485623 442 530 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 959014 519532
Em Operagdes Extrapatrimoniais 5 1836876 2093222 Em Operagdes Extrapatrimoniais 5 1588971 1964 486
Impostos
Impostos sobre o rendimento 9 1876 1906
Impostos Indiretos 9 11460 2495
Provisdes do Exercicio
Outros Custos e Perdas Correntes Outros Proveitos e Perdas Correntes
Outros Custos e Perdas Correntes 15 5588 3915 Outros Proveitos e Perdas Correntes B _
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS CORRENTES 2421666 2585364  TOTALDOS CUSTOS EPERDAS CORRENTES 2586 602 2517393
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS _ _ TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS _ _
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 164936 _ RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO _ 67970
TOTAL 2586 602 2585364 TOTAL 2586 602 2585364
Resultados da Carteira de Titulos 501038 96 920 Resultados Eventuais - -
Resultados das Operagdes Extrapatrimoniais (248 315) (129 354) Resultados Antes de Imposto s/o Rendimento 178272 (63570)
Resultados Correntes 164936 (67 970) Resultados Liquidos do Periodo 164 936 (67970)
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2.3 Demonstracdo dos Fluxos referente ao periodo findo
em 30 de junho de 2021

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Valores em Euro

DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS De 2021-01-01 a 2021-06-30 De 2020-01-01 a 2020-06-30
(Cambio de 2021-06-30) (Cambio de 2020-06-30)

OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

Recebimentos:

Subscri¢do Unid.Part 2425107 2620000
Resgate Unid. Part 253496 [o]
2171611 2620000

Fluxo das OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC 2171611 2620000

OPERAGOES DA CARTEIRA DE TiTULOS E OUTROS ACTIVOS

Recebimentos:

Vendas Tit.e Out.Ativos 3002624 2132815
Rendim.Tit.e Out.Act 20274 9428
Juros e Prov.Similar 17 864 3816
Outras Comis.e Taxas 0 0
3040763 2146059
Pagamentos:

Compra Tit.e Out.Ativos 4523406 5296756
Juros e Cust.Similar 3122 (o)
Comiss. de Corret. 498 460
Outras Comis.e Taxas (0] 0
Out.Pag.Cart.Tit. 0 0
4527026 5297217

Fluxo das OPERAGOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ACTIVOS (1486 263) (3151157)

OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS

Recebimentos:

Oper. Cambiais 1708695 4296 606
Oper.s/Cotag¢des 22700 115690
1731395 4412296
Pagamentos:

Oper. Cambiais 1668 680 4339183
Oper. s/Cotac¢des 35350 169 720
Out.Pag.Op.Prazo 23408 1541
1727438 4510444

Fluxo das OPERAGCOES A PRAZO E DE DIVISAS 3957 (98 148)

OPERAGOES GESTAO CORRENTE

Recebimentos:

Juros de Depos.Banc. (o] 146
Outros o 75
o) 220

Pagamentos:
Comissdo de Gestdo 43195 23268
Comissdo de Depdsito 5249 3752
Impostos e Taxas 726 600
Juros de Depos. Banc o) 539
Outras despesas 10428 1278
59598 29436
Fluxo das OPERAGOES GESTAO CORRENTE (59 598) (29 216)
Saldo dos Fluxos de Caixa do Periodo: 629707 (658522)
Efeitos das Diferengas de Cambio: 16041 (139)
Disponibilidades no Inicio do Periodo: 1431070 1812786
Disponibilidades no Fim do Periodo: 2076818 1154125
O CONTABILISTA CERTIFICADO A ADMINISTRACAO
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3 Divulgacodes
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3.1 Anexos as demonstracdes financeiras

Introducao

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC,
mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo,
estabelecido pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentagcdo complementar
emitida por esta entidade, no ambito das competéncias que lhe estdo atribuidas através da Lei n?
16/2015, de 24 de fevereiro.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdao das demonstracdes
financeiras, foram as seguintes:

Especializagdo de periodos

O OlICregista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagdo de periodos,
sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu
recebimento ou pagamento.

Os juros de aplicagbes sdo registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos
equiparados”.

Os juros corridos relativos a titulos adquiridos sdo registados na rubrica “Juros e custos
equiparados”, atendendo a que a periodificacdo dos juros a receber é efetuada desde o inicio do
periodo de contagem de juros dos respetivos titulos.

Carteira de titulos

As compras de titulos sdo registadas na data da transacdo, pelo valor efetivo de aquisi¢do.

Os valores mobilidrios em carteira sdo avaliados ao seu valor de mercado, ou presumivel valor de
mercado, de acordo com as seguintes regras:

Valorizagdo da carteira e da unidade de participagao

Os valores das unidades de participa¢do sdo calculados diariamente nos dias Uteis, determinando-
se simultaneamente os valores das unidades de participacdo da Categoria | e da Categoria R.

O valor da unidade de participa¢do de cada Categoria é obtido pela divisdo do valor liquido global
do OIC afeto aos participantes detentores de unidades de participacdo de cada Categoria, pelo
numero de unidades de participacdo em circulacdo afetas a cada Categoria.

O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o
montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizacdo da carteira.

O valor liquido global do Fundo é apurado de acordo com as seguintes regras:
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i. Os ativos da carteira do Fundo sdo valorizados diariamente a precos de mercado, de acordo
com as regras referidas no ponto seguinte, sendo o momento de referéncia dessa
valorizacdo as 18 horas para a generalidade dos instrumentos financeiros (valores
mobilidrios, mercado monetario, ETFs e derivados) e as 22 horas para unidades de
participacdo em Fundos e ag¢Bes, ETFs e instrumentos financeiros derivados sob acdes e/ou
indices de ac¢Oes admitidos a negociacdo no continente americano. No que respeita a
valorizacdo de titulos de divida se em casos excecionais, motivados designadamente por
falhas técnicas, nao for possivel obter precos as 18h00, sera considerado um momento de
referéncia o mais proximo possivel a seguir as 18h00 em que seja possivel obter os
respetivos precos;

ii. A composicdo da carteira do Fundo a considerar em cada valorizagdo didria serd a que se
verificar no momento de referéncia desse dia para os respetivos ativos, salvo no caso das
operacgles realizadas em mercados estrangeiros, em que poderdo ser considerados os
valores resultantes de transacdes efetuadas até ao final do dia anterior;

iii. Para valoriza¢do dos ativos cotados em moeda estrangeira, serd considerado o cambio de
divisas divulgadas pelo Banco de Portugal ou por agéncias internacionais de informacdo
financeira mundialmente reconhecidas, no momento de referéncia de valorizagdo da
carteira aplicado aos instrumentos financeiros admitidos a negociacdo no continente
americano;

iv. O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram a
importancia dos encargos efetivos ou pendentes, até a data da valorizagao da carteira. Para
esse efeito, sdo considerados os seguintes encargos imputaveis ao Fundo: despesas
inerentes as operagdes de compra e venda de ativos, encargos legais, judiciais e fiscais, a
taxa de supervisdo, a comissao de gestdo, a comissdao de depdsito, custos de registo, custos
emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento e custos de realizacao de estudos
de investimento (research).

Regras de valorimetria e calculo do valor da UP

1. Regras de Valorimetria
a) Valores mobilidrios
i. A valorizacdo dos valores mobilidrios admitidos a cotagdo ou negociagdo em mercados

regulamentados sera feita com base na ultima cotacdo disponivel no momento de
referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizacdo da carteira do Fundo. Ndo
havendo cotagdo do dia em que se esteja a proceder a valoriza¢do, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada nao representativa, tomar-
se-a em conta a ultima cotacdo de fecho disponivel, desde que a mesma se tenha
verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder a valorizagdo.
Encontrando-se negociados em mais do que um mercado, o valor a considerar na
avaliacdo dos instrumentos financeiros reflete o preco praticado no mercado onde os
mesmos sao normalmente transacionados pela Sociedade Gestora;
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ii. Quando a ultima cotagdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os titulos sdo considerados
como nao cotados para efeito de valorizacdo e serdo aplicados os seguintes critérios:

A valorizacdo de instrumentos financeiros ndo admitidas a cotacdo ou negociacdo em
mercados regulamentados sera efetuada com base no valor médio das ofertas de
compra e venda firmes disponibilizada para o momento de referéncia do dia em que se
esteja a proceder a valorizacdo da carteira do Fundo ou, na sua falta, com base no valor
médio das ofertas de compra e venda difundidas através de entidades especializadas
(pregos indicativos), caso as mesmas se apresentem em condi¢ées normais de mercado,
nomeadamente tendo em vista a transacao do respetivo instrumento financeiro e sejam
conhecidos os critérios de composicdao e ponderacao ou no valor médio das ofertas de
compra, difundidas através de entidades especializadas, caso ndo se verifiquem as
condicOes referidas na alinea anterior. Na impossibilidade de utilizacdo dos critérios
anteriores, recorrer-se-4 a modelos tedricos, tais como o modelo dos cash-flows
descontados, EVA models e comparaveis de mercado que sejam considerados
adequados pela Sociedade Gestora para as caracteristicas do ativo a valorizar.

Excetua-se o caso de instrumentos financeiros(acdes) em processo de admissdo a
cotacdo a um mercado regulamentado, em que se o valor a atribuir pela entidade
gestora corresponderad a ultima cotacdo conhecida no momento de referéncia das acGes
da mesma espécie, emitidas pela mesma entidade e admitidas a cotagdo, tendo em
consideracdo as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissdes.

No caso de valores representativos de divida e quando a Sociedade Gestora considere
que, designadamente por falta de representatividade das transacGes realizadas no
mercado em que esses valores estejam cotados ou admitidos a negociac¢do, a cotacdo
nao reflita o seu presumivel valor de realizacdo ou nos casos em que esses valores ndo
estejam admitidos a cotacdo ou negociacdo numa bolsa de valores ou mercado
regulamentado, sera utilizada a cotacdo que no entender da Sociedade Gestora melhor
reflita o presumivel valor de realizacdo dos titulos em questdo no momento de
referéncia. Essa cotacdo serd procurada, alternativamente nas seguintes fontes:

1) Em sistemas internacionais de informacdo de cotagdes como, a Bloomberg, a
Reuters ou outros que sejam considerados crediveis pela Sociedade Gestora;

2) Junto de entidades especializadas, para determinacdo da média das ofertas de
compra e venda firmes dos titulos em questdo, ou na impossibilidade da sua
obtengdo no valor médio das ofertas de compra e de venda, difundidas através de
entidades especializadas (pregos indicativos), caso as mesmas se apresentem em
condi¢des normais de mercado, nomeadamente tendo em vista a transag¢ao do
respetivo instrumento financeiro. Caso nao se verifiquem as condi¢des anteriores
a avaliacdo sera efetuada tendo por base o valor médio das ofertas de compra,
difundidas através de entidades especializadas;

Para os efeitos estabelecidos nos anteriores 1) e 2) apenas sao elegiveis:

a) As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relagdo
de dominio ou de grupo com a entidade responsavel pela gestdo;

Sixty Degrees - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., com sede na Av. Jodo Criséstomo n.2 30, 6.2 Esq.
1050-127 Lisboa, Portugal. Capital Social de 696.572 Euros, matriculada na Conservatdria do Registo Comercial sob nimero unico de
matricula e identificagdo fiscal 515 373 508. 26




b) As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades
referidas na alinea anterior ou cuja composicdo e critérios de ponderacgdo nao
sejam conhecidos.

3) Através de féormulas de valorizacdo baseadas em modelos tedricos de avaliagdo de
obrigacdes, onde os fluxos de caixa estimados para a vida remanescente do titulo
sdo descontados a uma taxa de juro que reflita o risco associado a esse

investimento especifico, recorrendo-se ainda a comparacdo direta com titulos
semelhantes para aferir da validade da valorizagao.

b) Instrumentos do mercado monetario

Tratando-se de instrumentos do mercado monetdrio, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsavel
pela gestdo considerar para efeitos de avaliagdo o modelo do custo amortizado, desde que:

i. Os instrumentos do mercado monetdrio possuam um perfil de risco, incluindo riscos de
crédito e de taxa de juro, reduzido;

ii. A detencdo dos instrumentos do mercado monetario até a maturidade seja provavel ou,
caso esta situagdo nao se verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos
sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

iii. Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado
e o valor de mercado ndo é superior a 0,5%.

c) Instrumentos derivados

i Na valorizacdo de instrumentos derivados admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados, utilizar-se-a o ultimo preco divulgado pelos respetivos mercados no
momento de referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizacdo da carteira do
Fundo, i.e. o settlement price corresponde ao dia da valorizagao;

ii. N3do existindo cotacdo porque se trata de um instrumento derivado ndo admitido a
negociagdo, ou no caso de a cotagdo existente ndo ser considerada representativa pela
Sociedade Gestora utilizar-se-3, alternativamente, uma das seguintes fontes:

1. Os valores disponiveis no momento de referéncia do dia em que se esteja a proceder
a valorizagdo da carteira do Fundo das ofertas de compra e venda difundidas por um
market-maker da escolha da Sociedade Gestora;

2. Férmulas de valoriza¢do que se baseiem nos modelos tedricos usualmente utilizados
que, no entender da Sociedade Gestora sejam consideradas mais adequadas as
caracteristicas do instrumento a valorizar. Estes modelos traduzem-se no célculo do
valor atual das posicGes em carteira através da atualizacdo dos cash-flows a receber
no futuro, liquidos dos pagamentos a efetuar, descontados as taxas de juro implicitas
na curva de rendimentos para o periodo de vida do instrumento em questao.

2. Regras especificas de cdlculo do valor das unidades de participagdo em fungdo das
categoriasl e R

a) Valor liquido global e valor liquido das Categorias
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O valor liquido global do OIC apurado corresponde a soma do valor liquido de cada uma das

Categorias do OIC, a Categoria | e a Categoria R. O calculo do valor liquido global do OIC é
apurado em momentos sucessivos, mas imediatos.

b) Valor das unidades de participagdo

i) O valor liquido da Categoria | é dividido pelo nimero de unidades de participacdo da
Categoria | apuradas para cada momento de referéncia, obtendo-se o valor da unidade
de participacao da Categoria |;

ii) O valor liquido da Categoria R é dividido pelo nimero de unidades de participacdo da
Categoria R apuradas para cada momento de referéncia, obtendo-se o valor da unidade
de participacao da Categoria R.

c) Afetacgao de ativos por categoria
Os ativos devem ser afetos da seguinte forma:

(i) O valor das subscricOes recebidas pelo Fundo a data da emissdo das unidades, e as
reducdes no valor do Fundo, em consequéncia do resgate das unidades, sdo afetas a
categoria de unidades a que as unidades relevantes pertencem,;

(ii) Os ativos adquiridos pelo Fundo apds o investimento das receitas da subscricdo e dos
lucros e valorizacdo de capital relativos a esses investimentos referentes a uma categoria
de unidades devem ser afetos proporcionalmente a cada categoria de unidades no Fundo;

(iii) Os ativos alienados pelo Fundo, em consequéncia do resgate das unidades e
responsabilidade, despesas e depreciacdo de capital relativos aos investimentos
efetuados pelo Fundo e outras opera¢des do Fundo, referentes a uma categoria de
unidades devem ser afetos proporcionalmente a cada categoria de unidades no Fundo;

(iv) Os Participantes de uma categoria no Fundo tém direito na respetiva proporc¢ao das
suas unidades de participacdo, aos ativos liquidos dessa categoria no Fundo;

(v) Os ativos afetos proporcionalmente a cada uma das categorias de unidades especifica
no Fundo respondem por todas as dividas atribuidas ao Fundo;

N3o obstante o disposto nos numeros anteriores, as diferentes categorias de unidades de
participagdo ndo constituem compartimentos patrimoniais auténomos.

Comissoes e Encargos a suportar pelo Fundo

Comissao de subscrigao

O OIC estd isento de comissdo de subscrigao.

Comissao de reembolso

O OIC esta isento de comissdo de reembolso.
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Comissao de gestao

Valor da comissdo:

A comissdo de gestdo tem uma componente fixa (i) e uma componente variavel (ii) aplicando-se
a cada categoria da seguinte forma:

CategoriaR

i) Componente Fixa: A comissdo de gestdo é de 1.50% ao ano e reverte a favor da Sociedade
Gestora.

ii) Componente Varidvel: A comissdao varidvel corresponderd a 20% da diferenca positiva
entre a valoriza¢do da categoria e o desempenho do seguinte compésito: Euribor a 12m,
divulgada no ultimo dia util do ano anterior, adicionada de 2% ao ano, com a condi¢do de
que o valor da unidade de participacdo no ultimo dia do ano seja superior a do fecho anual
do ano transato.

Categoria l

i) Componente Fixa: A comissdo de gestdo é de 1% ao ano e reverte a favor da Sociedade
Gestora.

ii) Componente Varidvel: A comissdao varidvel corresponderd a 20% da diferenca positiva
entre a valoriza¢do da categoria e o desempenho do seguinte compésito: Euribor a 12m,
divulgada no ultimo dia util do ano anterior, adicionada de 2% ao ano, com a condi¢do de
gue o valor da unidade de participagao no ultimo dia do ano seja superior a do fecho anual
do ano transato

Modo de calculo da comissao:

Componente Fixa:

A comissdo é calculada diariamente sobre o valor global do Fundo, subjacente a cada categoria
tratando-se de uma taxa nominal.

Componente Variavel:

Para efeitos de calculo do Valor Liquido Global do Fundo, a diferenca entre o desempenho liquido
do Fundo e o desempenho do referido compdsito serd calculada nominalmente numa base diaria.
Com base neste calculo diario, serd fixada uma comiss3o variavel nominal positiva ou negativa,
atribuida para uma conta de reservas. Periodicamente, qualquer saldo positivo desta conta de
reserva fara reduzir o Valor Liquido Global do Fundo que for aplicavel. Os acréscimos nominais
(positivos ou negativos) didrios da comissdo de desempenho sdo englobados com o objetivo de
determinar o resultado positivo ou negativo no final do ano. Se o resultado no final do ano for
negativo, ndo haverd lugar ao pagamento da comissdo de desempenho. O resultado negativo no
final do ano ndo serd, contudo, transportado para o exercicio seguinte.

Apenas sera cobrada a comissao varidvel se o Fundo tiver uma valoriza¢do positiva no ano.

Para efeito de calculo e cobranga da comissao varidvel sera considerado o periodo de um ano civil.
O parametro de referéncia para o cdlculo da comissdo corresponde a Euribor a 12 meses divulgada
no dia util anterior ao inicio do fundo, acrescida de 2% ao ano.
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Comissao de Depdsito

A comissdo de depositario é de 0.15% anual, passando a 0.13% anual se o valor liquido global do
fundo for superior a 20 Milhdes de euros.

Modo de célculo da comissdo: A comissao é calculada diariamente sobre o valor global do Fundo,
tratando-se de uma taxa nominal.

Condi¢cdes de cobranga da comissdo: A comissdo de depositdrio é cobrada mensal e
postecipadamente até ao final do més seguinte.

Custos de realizagdo de estudos de investimento (research)

Constituem encargos do OIC, os custos de realizacdao de estudos de investimento (research). Para
este efeito, apenas serdo encargos do OIC os custos que correspondam a servicos efetivamente
prestados ao mesmo.

A Sixty Degrees estabeleceu internamente um sistema de verificacdo das necessidades, dos
fundos por si geridos, de contratacdo de servigcos para a realizacdo de estudos de investimento.

Estes custos encontram-se refletidos na taxa de encargos correntes, com um maximo de
0.10%/ano, calculados com base no VLGF referente ao fecho do ano anterior.

Os participantes poderao obter informacgdes adicionais respeitantes ao orcamento para custos
com a realizacdo de estudos de investimento, junto da Sixty Degrees.

O relatdrio e contas anual inclui informacdo quantitativa sobre os custos de realiza¢cdo de estudos
de investimento.

Outros encargos

Para além das comissGes de gestdo e de depositario o Fundo suporta os seguintes encargos
calculados diariamente:

a) Os encargos fiscais que lhes sejam imputaveis;

b) As despesas relativas a compra e a venda dos valores do seu patrimdnio e relacionadas com
a utilizagdo de instrumentos financeiros a prazo, empréstimos e reportes, incluindo-se nestas
despesas as taxas de bolsa e de corretagem;

c) A taxa de supervisdo de 0,0012% paga a CMVM, que incide sobre o valor liquido global, no
ultimo dia de cada més, de cada um dos OIC geridos pela mesma, ndo podendo a coleta ser
inferior a € 100 nem superior a € 12 500;

d) Os custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento;

e) Os custos legais ou judiciais decorrentes de questdes relacionadas com os ativos detidos pelo
Fundo.

O Fundo ndo suportara encargos relativos a quaisquer outras remuneracées de consultores da
Sociedade Gestora ou de sub-depositarios.

Regime Fiscal

Os rendimentos obtidos por Fundos Poupanca Reforma, constituidos e que operem de acordo
com a legislagdo nacional estdo isentos de tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento,
de acordo com o definido no artigo 212 do Estatuto dos Beneficios Fiscais (EBF). No que respeita
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ao imposto de selo, a partir de 01 de janeiro de 2019, as comissGes de depdsito e as comissdes de
gestdo passaram a ser tributadas a taxa de 4%.

Politica de Rendimentos

O Fundo é um Organismo de Investimento Coletivo de capitalizacdo, ndo procedendo a qualquer

distribuicdo de rendimentos.

Nota 1 — Capital do Fundo

O capital do Fundo é composto por unidades de participacdao (UP’s), que conferem aos seus
titulares o direito de propriedade sobre os valores do Fundo, proporcionalmente ao nimero de

unidades que representam.

O movimento ocorrido no capital do Fundo durante o 12 semestre de 2021, findo em 30 de junho,

apresenta o seguinte detalhe:

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

(em euro)

Descrigdo Noinicio Subscrigdes Resultados do Exercicio No fim
Valor Base 7000768 2315027 9065 496
Diferenga p/Valor Base 23571 19875 40249
Resultados Distribuidos
Resultados Acumulados 5331 7276 12607
Resultados do Periodo 7276 -7276 164935,81 164936
Soma 7036946 2334901,70 164936 9283288

A evolucdo do Fundo durante o periodo em referéncia, findo em 30 de junho de 2021 foi o

seguinte:

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC- Categoria |

(em euro)

VLGF Valor UP N2 de UP Circulagdo
Ano 2021
Jan 8169918 5,0216 1626962,0126
Fev 8478177 5,0586 1675989,3935
Mar 8740700 5,1017 1713294,3626
Abr 8632552 5,0985 1693143,5085
Mai 8609602 5,0861 1692784,4623
Jun 8824284 5,1237 1722235,4950
SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC - Categoria R (em euro)
VLGF Valor UP N2 de UP Circulagdo
Ano 2021
Fev 68777 4,9874 13790,2244
Mar 240468 5,0299 47 808,1623
Abr 289657 5,0267 57 623,3242
Mai 449107 5,0144 89562,5962
Jun 459 004 5,0516 90 863,6879
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Nota 2 — Transacoes de valores Mobiliarios no periodo

Para o periodo em referéncia, findo em 30 de junho de 2021, as transa¢des de valores mobiliarios
efetuados pelo Fundo apresentaram a seguinte composicao:

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (emeuro)
Compras (1) Vendas (2) Total (1)+2)
Mercado Mercado Mercado
Divida Publica 172471 1349977 1522448
Accdes 115478 112 406 227884
Unidades de Participagao 4286973 1630839 5917812
Contrato de Futuros 36708407 41127100 77 835507
Contrato de Opgoes 47292 26377 73669

Durante o periodo em referéncia, findo em 30 de junho de 2021, ndo foram cobradas quaisquer
comissoes de subscricdo e resgate.

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (emeuro)
Valor Comissoes Cobradas

Subscricoes 2334901,68 -

Resgates 253496 -

Nota 3 — Carteira de Titulos e Disponibilidades

O detalhe da carteira de titulos, a 30 de junho de 2021 é apresentada como se segue:

INVENTARIO DA CARTEIRA
em 30 de junho de 2021

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (Valores em Euro)

Pregode Mais menos Valor da Juros
Descricdo dos Titulos aquisi¢do valias valias carteira corridos SOMA

1 - VALORES MOBILIARIOS COTADOS
1.1 - Mercado de Bolsa Nacional
1.1.3 - Obrigagdes diversas
JOSEML FLOAT 01/27 200 000 -20,00 199 980,00 3422,92 203 402,92
Sub-Total: 200 000 0,00 -20,00 199 980,00 3422,92 203 402,92
1.3 - Merc. de Bolsa de Estados Membros UE

1.3.3 - Obrigagdes diversas

BAY1.125%01.06.30 99921 2862,00 102 783,00 539,38 103 322,38
Sub-Total: 99 921 2 862,00 0,00 102 783,00 539,38 103 322,38
1.3.6-U.P.

JPNFP 309615 13713,38 323328,75 323328,75

SXXPIEX GY 344258 38636,69 382895,10 382895,10

500H FP 1216491 297047,91 1513539,06 1513 539,06

CRBFP 87920 6109,60 94 029,60 94 029,60
Sub-Total: 1958 285 355 507,58 0,00 2313792,51 0,00 2313 792,51
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1.6 - Outros Mercados Regul. de Estados ndo EU

1.6.1 - Titulos de Divida Publica

UST01.31.221.375% 677030 -5297,92 671731,71 3797,98 675529,69
UST 15.05.50 1.250% 312064 -36431,70 275632,54 527,38 276 159,92
Sub-Total: 989 094 0,00 -41 729,62 947 364,26 4325,35 951 689,61

1.6.3 - Obrigagdes diversas

MSFT02.06.24 454049 -7492,94 446 555,84 4851,85 451 407,69
Sub-Total: 454 049 0,00 -7 492,94 446 555,84 4 851,85 451 407,69
1.6.4 - Acgdes

APPLE 19034 13 324,70 32358,72 32358,72

AMGEN 59075 -1486,10 57 589,35 57 589,35

American Express Co 22138 16 899,96 39037,90 39037,90

Boeing 33997 22602,70 56 599,40 56 599,40

Caterpillarinc 27809 23 608,94 51418,13 51418,13

Walt Disney Co/The 28730 12 798,42 41528,12 41528,12

Travelers Cos Inc/Th 24586 10785,28 35371,08 35371,08

Home Depot Inc/The 57848 17 494,67 75342,23 75342,23

International Busine 28864 5770,41 34 633,94 34 633,94

Johnson & Johnson 34287 4634,82 38922,13 38922,13

Coca-Cola Co/The 10957 1827,50 12 784,25 12 784,25

SALESFORCE 64499 -6786,51 57712,21 57712,21

McDonalds Corp 44423 10151,94 54574,62 54574,62

3MCo 35690 11 239,26 46 929,12 46 929,12

Merck & Co Inc 18225 149,69 18 374,25 18 374,25

Microsoft Corp 43714 20290,35 64 003,92 64 003,92

Procter & Gamble Co/ 26875 5004,07 31879,10 31879,10

Walgreens Boots Alli 9766 2 663,55 12 429,85 12 429,85

Walmart Inc 29616 3701,96 33317,95 33317,95

Intel Corp 15098 -1834,09 13 263,86 13 263,86

Cisco Systems Inc 10785 1736,86 12521,99 12521,99

NIKE Inc 22963 13 537,89 36 500,43 36500,43

Goldman Sachs Group 44592 45077,48 89669,28 89669,28

UnitedHealth Group | 69698 24911,32 94 609,56 94 609,56

Cyren 10764 10 764,10 10764,10

JPMorgan Chase & Co 22088 14 660,18 36 748,50 36 748,50

Honeywell 39505 12 319,23 51824,51 51824,51

Verizon Communicatio 12930 307,57 13 237,87 13 237,87

Chevron Corp 21990 2755,85 24746,29 24 746,29

Visa Inc 45809 9434,02 55243,25 55243,25

Dow Inc 9088 5862,55 14 950,79 14 950,79
Sub-Total: 945 442 313 551,19 -10 106,71 1248 886,69 0,00 1248 886,69
1.6.6-U.P.

QaQus 545614 311814,43 857 428,05 857 428,05

EWYUS 239275 1711,09 240986,50 240986,50

IWM US 619603 69 407,64 689 010,97 689 010,97

GLD US 342010 7 386,84 349 396,49 349 396,49

DBAUS 260042 22917,61 282959,89 282959,89

HYG US 85523 21452,10 106 974,94 106 974,94
Sub-Total: 2092 067 434 689,70 0,00 2526 756,83 0,00 2 526 756,83
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1.6.9 - Opgdes
DIAPUT06/18/21 P315 14 645 -14.644,99
DIAPUT06/18/21 P315
DIAPUT07/16/21 P295 2245 1506,18 738,33 738,33
DIAPUT07/16/21 P295
DIAPUT07/16/21 P315 6556 5028,29 1528,04 1528,04
DIAPUT07/16/21 P315

Sub-Total: 18 957 1506,18 -19 673,28 789,71 0,00 789,71
2 - OUTROS VALORES

2.2 - Val.Mobilidrios Estrangeiros ndo Cotados

2.2.4 - Acgdes
MER 15180 -240,19 14939,67 14.939,67
Sub-Total: 15180 0,00 -240,19 14 939,67 0,00 14 939,67
Total 6772995 1108 116,66 -79 262,74 7801848,50 13139,50 7814 988,01

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades durante o periodo em referéncia, findo
em 30 de junho de 2021 foi o seguinte:

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (em euro)
Contas Saldo Inicial Aumentos Redugoes Saldo Final

Depodsitos a ordem 1431070 7527454 7131706 1826818

Depdsitoa prazo - 250000 - 250000

A 30 de junho de 2021, os depdsitos a ordem encontravam-se domiciliados na Caixa Geral de
Depdsitos com um valor total de 1.826.818 euros.

Nota 4 — Critérios de valorizacao dos ativos

Para valorizagcdo dos ativos integrantes da carteira, foram utilizados os critérios de valorizacdo
mencionados no ponto acima, denominado “Regras de valorimetria e cdlculo do valor da UP”.
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Nota 5 — Resultados Obtidos

Os resultados obtidos pelo Fundo no periodo em referéncia, findo em 30 de junho de 2021, sdo

compostos pelas seguintes rubricas:

12 QUADRO - COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO - PROVEITOS

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

(Valores em Euro)

GANHOS DE CAPITAL

GANHOS COM CARACTER DEJURO

Mais Valias Mais Valias Juros Juros Rendimento
Natureza potenciais efectivas Soma vencidos corridos de titulos Soma
Operagdes a Vista
Acgdes 240848 34913 275761 10673 10673
Obrigagdes 24854 0 24854 4785 13140 17925
Unidades Participagdo 568 044 90355 658399 10019 10019
Depésitos -284 284 0
Operagdes a Prazo
Cambiais
Forwards 165954 165954
Cotagdes
Futuros 1423017 1423017

22 QUADRO - COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO - CUSTOS

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

(Valores em Euro)

Resaqates
PERDAS DE CAPITAL

JUROS E COMISSOES SUPORTADOS

Menos Valias Menos Valias Juros vencidos Juros
Natureza potenciais efectivas Soma e comissoes corridos Soma
Operagoes a Vista
Acgdes 102016 56118 158 133
Obrigagdes 66513 2558 69071 365 365
Unidades Particpagdo 192341 66078 258419
Operagdes a Prazo
Cotagdes
Futuros 1836876 1836876
Comissdes
De Gestédo 61185 61185
De Depdsito 6394 6394
De Carteira Titulos 10605 10605
DeOp. Extrapatrimon. 411 411
Taxa de Supervisdo 638 638
QOutras Operagdes
Op. De Empréstimo 646,08

Nota 9 — Impostos e taxas

Durante o periodo em referéncia, findo em 30 de junho de 2021, foram cobrados os impostos que

se seguem:
SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (emeuro)
2021-06-30 2020-06-30
Conta Descri¢dao Saldo Saldo
74122 Imposto de selo 11460 2495
74112 Imposto sobre o rendimento 1876 1906
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Nota 11 — Exposicao ao Risco Cambial

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

2021-06-30 2020-06-30
Moedas AVista APrazo Posigdo Global AVista APrazo Posigdo Global
Futuros Futuros
Compra Venda Compra Venda
usD 6431492 3856125 - 2575367 5525493 4213483 - 1312010
KRW 322965288 - 322965288
Contravalor Euro 5667879 3253798 - 2414081 4917689 3750000 - 1167689

Nota 15 — Encargos Imputados ao Fundo

Os encargos imputados ao Fundo durante o periodo em referéncia, findo em 30 de junho de 2021

apresentam o seguinte detalhe:

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

(Valores em EUR)

2021-06-30 2020-06-30
Custos Valor %VLGF Valor %VLGF
Valorizagdo Média 7 000 768 4902 929
Banco Deposit. 6394 0,09134% 3657 0,07459%
Comissdo Gestdo 61 185 0,87397% 23009 0,46930%
Tx. Supervisao 638 0,00911% 600 0,01224%
Custos de Auditoria 2014 0,02878% 2294 0,04680%
Custos Research 3545 0,05064% - 0,00000%
Outros Custos 28 0,00040% 1621 0,03306%
TOTAL 73 804 31182
TAXA GLOBAL DE CUSTOS (TGC) 0,0105% 0,0064%

Nota 16 — Comparabilidade das Demonstracoes Financeiras

As contas do fecho do semestre sdo compardveis com as contas relativas ao fecho do exercicio de

2020.

Nota 17 — Acréscimos e Diferimentos

A 30 de junho de 2021, esta rubrica apresentava os seguintes valores:

Acréscimos de Proveitos (emeuro)  Acréscimos de Custos (em euro)
Saldo Saldo
Descricdo 30/06/2021 31/12/2020 _ Descricdo 30/06/2021 31/12/2020
Juros de Obrigagbes 13 140 13 453 Comissoes 4135 1475
Juros de Agoes 521 472 Juros - - 1379
Juros de Emprestimos 3883 - Ajustamentos Margens 12 810 31 664
Outros 6 651 276 Outros 5558 4411
Total 24 195 14 200 Total 22 503 36 170
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Nota 18 — Contas de Terceiros

A 30 de junho de 2021, as contas de terceiros apresentavam os seguintes valores:

Devedores (em euro) Credores (em euro)
Saldo Saldo

Descricdo 30/06/2021 31/12/2020 Descricdo 30/06/2021 31/12/2020

Operagoes de mercado 45973 2263 Operagoes de mercado 72519 -

Outros devedores 9794 100 000 Entidade Gestora (Sixty Degrees) 34 990 5876
Entidade Depositdria (CGD) 2363 881
Autoridade de Supervisdo (CMVM) 111 200
Ajustamento Margens 542 784 117 159
Emprestimos bancarios 71 69

Total 55768 102 263 Total 652 838 124 186

A rubrica ajustamento de margens reflete o somatdrio dos gastos e perdas em futuros desde a
constituicao do fundo.

O Contabilista Certificado A Administracao
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Lisboa 25 de agosto de 2021
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4 Certificacao das Contas
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas do SIXTY DEGREES PPR/OICVM
Flexivel, Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Flexivel de Poupanga Reforma
(SIXTY DEGREES PPR), gerido pela SIXTY DEGREES — SOCIEDADE GESTORA DE
ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A. (Sociedade Gestora), que
compreendem o balango em 30 de junho de 2021 (que evidencia um total de 9.958.630
euros e um total de capital do Fundo de 9.283.288 euros, incluindo um resultado liquido de
164.936 euros), a demonstracéo dos resultados e a demonstracdo dos fluxos de caixa
relativas ao semestre findo naquela data, e o anexo as demonstragdes financeiras que
incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicdo financeira do SIXTY DEGREES
PPR/OICVM Flexivel, Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Flexivel de Poupanga
Reforma em 30 de junho de 2021 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos
ao semestre findo naquela data de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis aos
Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios em Portugal.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.
As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na seccdo
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras” abaixo. Somos
independentes do SIXTY DEGREES PPR e da Sociedade Gestora nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

£ As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram
’ maior importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do periodo corrente. Essas
matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como
um todo, e na formag&o da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas
matérias.

R _“’7 e S

_____Matérias relevantes de auditoria 77\‘

__Sintese da resposta de auditoria

Valorizagéo da carteira de titulos

A carteira de titulos corresponde a cerca de 78% | Entre os procedimentos de auditoria realizados

do ativo conforme a nota 3 do anexo as destacamos:
demonstragdes financeiras a data de 30 de
junho de 2021. e Teste ao controlo interno do Fundo,

nomeadamente ao processo de
Os ativos da carteira do Fundo sao valorizados valorizacédo da carteira;
diariamente a pregos de mercado de acordo
com a alinea a) n.° i. das Regras de valorimetria

KRESTON & ASSOCIADOS - SROC, LDA.
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e calculo do valor da UP que se encontram na

Introdugdo do anexo as demonstragdes e Recalculo do valor de mercado dos
financeiras e no Relatorio de Gestao. titulos em carteira com recurso a fontes

oficiais e comparagdo com os valores
Dada a volatilidade dos pre¢os de mercado apurados pelo Fundo;

consideramos esta matéria como uma matéria
relevante de auditoria face a materialidade dos

; e Avaliacdo sobre a adequacidade das
valores envolvidos.

divulgacdes de acordo com o
referencial contabilistico aplicavel.

Responsabilidades do 6rgéo de gestdo e do érgao de fiscalizagdo da Sociedade Gestora pelas
demonstragoes financeiras

O ¢6rgéo de gestao da Sociedade Gestora é responsavel pela:

= preparacado de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos monetarios do
SIXTY DEGREES PPR de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal para Fundos de investimento mobiliario;

- elaboragdo do relatério de gestéo nos termos legais e regulamentares;

- criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagcdo de demonstracdes financeiras isentas de distor¢do material devido a
fraude ou erro;

= adogéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade do SIXTY DEGREES PPR de se manter em continuidade,
divulgando, quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas
sobre a continuidade das atividades.

O érgao de fiscalizagdo da Sociedade Gestora é responsavel pela supervisdo do processo
de preparacao e divulgacao da informagéo financeira do SIXTY DEGREES PPR.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter segurangca razoavel sobre se as
demonstracdes financeiras como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a
fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um
nivel elevado de seguranca, mas ndo € uma garantia de que uma auditoria executada de
acordo com as ISA detetara sempre uma distorgdo material quando exista. As distorgdes
podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisées econémicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstracdes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de
nao detetar uma distorcao material devido a fraude é maior do que o risco de néo
detetar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicdo ac
controlo interno;
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= obtemos uma compreensé@o do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da Sociedade Gestora do SIXTY DEGREES PPR;

- avaliamos a adequacédo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgdo de gestao;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgédo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas
significativas sobre a capacidade do SIXTY DEGREES PPR para dar continuidade
as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a atencao no nosso relatério para as divulgacdes relacionadas incluidas nas
demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusbes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes
futuras podem levar a que o SIXTY DEGREES PPR descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacdo, estrutura e contelddo global das demonstragdes
financeiras, incluindo as divulgagbes, e se essas demonstragées financeiras
representam as transacbes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentagao apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governagéo, da Sociedade Gestora, entre
outros assuntos, o0 ambito e o calendario planeado da auditoria, € as matérias
relevantes de auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificado durante a auditoria.

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, da Sociedade
Gestora, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstracgoes financeiras do ano corrente e que sao as matérias relevantes de
auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto quando a lei ou
regulamento proibir a sua divulgagao publica;

- declaramos ao 6rgao de fiscalizagdo da Sociedade Gestora que cumprimos os
requisitos éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os
relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameacgas a
nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacgdo constante
do relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras e a pronlncia sobre as matérias
previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestdo

Em nossa opinido, o relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informacgado nele constante & coerente com as
demonstragdes financeiras auditadas, ndo tendo sido identificadas incorrecées materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014
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Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima
indicadas, relatamos ainda o seguinte:

- Fomos nomeados auditores do SIXTY DEGREES PPR pela segunda vez no ano de
2020 pelo 6rgéao de gestao da Sociedade Gestora para o periodo de 2021 e 2022.

= O 6rgao de gestdo confirmou-nos que n&o tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes
financeiras. No planeamento e execugdo da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para
responder & possibilidade de distorgdo material das demonstracées financeiras devido
a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificamos qualquer distorgdo
material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.

= Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério
adicional que preparamos e entregamos ao érgéo de fiscalizagio do SIXTY DEGREES
PPR em 25 de agosto de 2021.

- Declaramos que n&o prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo
77.°,n.° 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos
a nossa independéncia face ao SIXTY DEGREES PPR (e respetiva Sociedade
Gestora, se aplicavel) durante a realizagio da auditoria.

Sobre as matérias previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento
Coletivo, aprovado pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, devemos pronunciar-nos sobre o
seguinte:

- O adequado cumprimento das politicas de investimentos e de distribuicdo dos
resultados definidas no regulamento de gestao do organismo de investimento coletivo;

- A adequada avaliagdo efetuada pela entidade responsavel pela gestdo dos ativos e
passivos do organismo de investimento coletivo, em especial no que respeita aos
instrumentos financeiros transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema
de negociacdo multilateral;

= O controlo das operagdes com as entidades referidas no n.° 1 do artigo 147.° do
Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo;

- O cumprimento dos critérios de valorizagéo definidos nos documentos constitutivos e o
cumprimento do dever previsto no n.° 7 do art® 161.° do Regime Geral dos
Organismos de Investimento Coletivo;

- O controlo das operagdes realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de
negocia¢do multilateral;

- O controlo dos movimentos de subscricdo e de resgate das unidades de participacao;

- O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos ndo financeiros, quando
aplicavel.

Sobre as matérias indicadas n&o identificamos situacdes materiais a relatar.

Lisboa, 25 de agosto de 2021

d OeosTas

Kreston & Associados - SROC, LDA.

Representada por Jaime de Macedo Santos Bastos
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