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1 Relatorio de Gestao

Sixty Degrees - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., com sede na Av. Jodo Criséstomo n.2 30, 6.2 Esq.
1050-127 Lisboa, Portugal. Capital Social de 852.468 Euros, matriculada na Conservatdria do Registo Comercial sob nimero unico de
matricula e identificagdo fiscal 515 373 508.




1.1 Enquadramento geral da atividade em 2021

O ano de 2021 voltou a ser marcado por varias vagas da pandemia de covid-19 e respetivos
reflexos sobre o funcionamento das cadeias de abastecimento, situa¢des que muito
condicionaram o crescimento da atividade e do comércio mundial. Porém, os progressos na
vacinacdo e na imunidade natural das populagdes aumentaram a confianca dos agentes
econdmicos na recuperagdo consistente das economias avancadas. No entanto, no final do ano e
de acordo com o Fundo Monetario Internacional (FMI), alguns desenvolvimentos adversos
trouxeram a economia global para uma posicao mais fragilizada.

Em primeiro lugar, no final de 2021, a rapida propagacdo da variante Omicron levou a
reintroducdo de restricdes a mobilidade em varios paises e a uma maior volatilidade nos mercados
financeiros. No decurso do quarto trimestre, as disrup¢ées ao nivel das cadeias de abastecimento
permaneceram agudas, prejudicando a manufatura global, em especial na Europa e nos EUA. A
inflacao revelou-se mais elevada e persistente do que o anteriormente previsto, com especial
enfoque para a evolugdo dos precos nos EUA e nalguns mercados emergentes e economias em
desenvolvimento. Na China, na segunda metade de 2021, as disrup¢des causadas pelos surtos de
Covid, as interrup¢des da produgdo industrial devido a falta de eletricidade, bem como a
contragao em curso no setor imobilidrio, contribuiram para um abrandamento mais forte do que
o esperado.

Uma nota especial para a evolucdo da inflagdo que continuou a subir no segundo semestre de
2021, impulsionada por diversos fatores, cujo peso relativo foi varidvel consoante as regiGes em
questdo. Na Europa, a subida da inflacdo foi maioritariamente explicada pelo incremento dos
custos da energia. J4 a subida dos precos dos alimentos foi a principal causa de inflacio na Africa
Subsariana. Nos EUA, destaque para as disrupcbes das cadeias de abastecimento e a maior
procura por bens versus servigos. Por seu lado, na América Latina, o forte acréscimo de pregos
dos produtos importados, contribuiram para o disparo da inflacdo.

Os mercados de a¢des registaram mais um ano positivo, com o S&P500, nos Estados Unidos, a
registar um ganho de 26,9% (excluindo dividendos) e o indice Stoxx 600, na Europa, a registar uma
subida de 22,3% (excluindo dividendos), refletindo a recupera¢do econémica verificada.

Os investidores em obrigacdes terminaram o ano com algumas perdas nas suas carteiras, em
resultado das expetativas de subidas das taxas de juro pelos diversos bancos centrais, na va
tentativa de conter a subida da inflagdo. Em 2021, as taxas de juro a 10 anos, nos Estados Unidos,
subiram cerca de 60 pontos base, atingindo 1,51% no final de dezembro. Na Europa, as yields das
obrigacdes alemas a 10 anos fecharam o ano em -0,17% quando em janeiro transacionavam a -
0,60%.

Ao longo do ultimo ano, as tensdes geopoliticas entre as maiores poténcias mundiais tém vindo a
tornar-se mais notdrias. A situagdo que captou a maioria das atengdes internacionais prende-se
com a acumulagdo de forgas militares russas junto a fronteira ucraniana. Para reduzir a
probabilidade deste conflito, a Russia tem procurado um compromisso firme dos EUA no sentido
de impedir que a Ucrania adira ao Tratado do Atlantico Norte, deixando o territério ucraniano
com um estatuto neutral que impeca o posicionamento de armamento de longo alcance, capaz
de ameacar o territério russo. Um potencial conflito na Ucrdnia poderia por em causa o
fornecimento de gas natural russo a Europa, algo que deixaria bem clara a fragil situacdao
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energética desta regidao, bem como a dificuldade em fazer grande oposi¢do a qualquer avango de
Moscovo.

A segunda questdo geopolitica com relevancia a nivel mundial, prende-se com a tensao entre os
EUA e a China, nomeadamente com o extremar das demonstracdes militares e a retdrica
territorial em torno de Taiwan. A China mantém-se ainda ativa na realizacdo de acordos de
cooperacdo internacional com a Rudssia e outros paises asidticos na sua esfera de influéncia
geografica.

Desempenho do Fundo em 2021

Durante o ano de 2021, a carteira de investimentos sofreu algumas altera¢des estruturais
significativas, em funcdao das renovadas expectativas de inflacdo, que entretanto se foram
materializando, e da expetativa de alteragdes das politicas monetarias pelos diversos Bancos
Centrais.

Em resultado da nossa leitura do mercado, alteramos estruturalmente a nossa exposicdo a
obrigacdes soberanas, com especial enfoque na respetiva maturidade que se reduziu para menos
de 3 anos. Desta forma, a sensibilidade da carteira a potenciais subidas de taxas de juro passou a
ser relativamente reduzida. Caso a inflagdo se mantenha persistentemente em valores acima de
2%, ndo serd de estranhar uma subida das taxas diretoras dos Bancos Centrais, bem como alguma
desvalorizacdo das obrigacGes de taxa fixa, especialmente aquelas com prazos mais longos.

O aumento da taxa de inflacdo tem tido como principais causas a alteracao dos fluxos de capitais
internacionais e a escassez generalizada em muitos produtos, resultante dos bloqueios
provocados pelas medidas de combate a Covid-19 que interromperam as cadeias de
abastecimento. Neste cenario, a equipa de gestdo decidiu alocar parte do portfolio (13%) ao setor
das matérias-primas, acreditando que estas se irdo continuar a valorizar.

Em relacdo a exposicdo a acdes, o fundo oscilou dinamicamente o peso investido nesta classe de
ativos ao longo do ano, mantendo-se maioritariamente exposto a agdes norte-americanas, com
alguma exposicdo residual a Europa e ao Japdo. Apos as valorizagdes acentuadas desta classe de
ativos nos ultimos anos, continudmos focados na gestdao dindmica e na adaptabilidade da nossa
carteira de investimentos. Apesar desta classe ser a que potencialmente tera mais
representatividade nos retornos futuros da carteira, a volatilidade dos mesmos devera aumentar.

Apds uma rapida apreciacdo do délar norte-americano nos ultimos meses de 2021, fun¢do da
consciencializagdo do mercado para as provaveis subidas das taxas diretoras pela Reserva Federal
Americana (Fed) jd em 2022, a equipa de gestdo do Fundo reduziu a exposicdo da carteira de cerca
de 60% para 20%.

As duas categorias do fundo, Categoria | e Categoria R, terminaram 2021 com uma rentabilidade
positiva efetiva de 5,95% e 5,00% respetivamente. No final do ano, ja refletindo o posicionamento
estratégico para 2022, a carteira do fundo estava investida em 94%, sendo 63% em agdes, 8% em
obrigagOes soberanas, 11% em obrigacGes de empresas e 13% em matérias-primas. Com recurso
a instrumentos derivados, a exposicdo ao mercado acionista totalizava apenas 34%. Apesar da
carteira de investimentos do fundo ser maioritariamente denominada em ddlares norte-
americanos (70%), a exposicdo a este risco cambial estava parcialmente coberta.
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Durante o ano de 2021, o Fundo cresceu os seus ativos sob gestdo de 7,04 milhGes de euros para
8,29 milhdes de euros.

1.2 Cenario Macroecondmico Base - 2022

Nota Prévia
As perspetivas que adiante se apresentam refletem o conhecimento a data de 31 de dezembro
de 2021

As perspetivas econdmicas para 2022 deverao continuar muito condicionadas pela evolugdo da
pandemia de covid-19, no sentido em que o surgimento de novos surtos de infecdo que levem a
introducdo de maior grau de restricGes, poderd continuar a prejudicar, de alguma forma, a
recuperagao econdmica. O prolongamento da crise de salude publica podera adiar a resolu¢do dos
desequilibrios entre oferta e procura, com implicagdes negativas sobre a evolucdo futura da
atividade a nivel global.

Em 2022, é expectavel que a imunidade global aumente em resultado do avango dos programas
de vacinacdo e em especial pela contragdo da propria doenca. No entanto, a curto prazo, a Covid-
19 deverd tornar-se numa doenca endémica e sazonal, a semelhanga da gripe e de outros
coronavirus existentes. No entanto, em fun¢do do forte envolvimento politico numa questdo
puramente sanitaria, o caminho a percorrer, até se atingir a fase endémica, adivinha-se longo.
Pela positiva, espera-se uma continua melhoria no avanco cientifico, quer ao nivel das vacinas
quer dos tratamentos disponiveis, sendo expectavel o surgimento de novas solu¢des terapéuticas
ao longo do tempo.

A maior ameaca ao nivel da pandemia, para 2022, serd o surgimento de novas variantes que
desafiem seriamente a imunidade oferecida pelas vacinas existentes, que aumentem a pressdo
sobre os debilitados sistemas de salde e que levem os diversos governos a renovar o0s
confinamentos e as restricGes a liberdade dos cidad3dos. Neste cendrio mais pessimista, a
probabilidade duma recessao ndo pode ser afastada, mas tal situacdo também levard os Bancos
Centrais a aumentar a sua dose de auxilios.

Tens3o Geopolitica

Ao longo do ultimo ano, as tensodes geopoliticas entre as maiores poténcias mundiais tém vindo
a tornar-se mais notodrias. A principal situacdo que tem captado a maioria das atencgles
internacionais, prende-se com a tensao entre os EUA e a China, nomeadamente com o extremar
das demonstragoes militares e a retdrica territorial em torno de Taiwan. A China mantém-se ativa
na realizacdo de acordos de cooperacdo internacional com a Russia e outros paises asiaticos na
sua esfera de influéncia geografica. No capitulo econdmico, apesar da “Guerra Comercial” iniciada
pelo presidente Trump, estar oficialmente em pausa, o gabinete do presidente Biden tem mantido
os protestos devido a subsidiacdo de setores como o ac¢o, as células fotovoltaicas e os
semicondutores. De referir também a questdo da listagem de empresas chinesas nas bolsas
americanas. Numa primeira fase, as autoridades dos EUA pediram mais informacbes sobre as
empresas chinesas cotadas nos diversos mercados norte-americanos. Mais recentemente, a China
manifestou a intencdo de alterar a lei que permite as suas empresas de base tecnoldgica pedirem
admissdo a cotacdo nos EUA, em favor do mercado de Hong Kong, que passaria assim a ser o
principal ponto de acesso ao mercado de capitais internacional.
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A segunda questdo geopolitica com relevancia a nivel mundial, é a presumivel escalada de forgas
russas junto a fronteira ucraniana. Para reduzir a probabilidade deste conflito, a Russia tem
procurado um compromisso firme dos EUA no sentido de impedir que a NATO se estenda para
Este e que a Ucrania adira ao Tratado do Atlantico Norte, deixando o territério ucraniano com um
estatuto que impeca o posicionamento de armamento de longo alcance capaz de ameacgar o
territdrio russo.

Inflagao

Apesar da implementacao de politicas monetarias expansionistas ao longo da ultima década por
parte dos Bancos Centrais das principais economias desenvolvidas — EUA (exceto durante o
periodo de 2016 a 2019), Zona Euro e Reino Unido — sé recentemente voltamos a assistir ao
aumento nao transitdrio da taxa de inflagao, em resultado dos efeitos provocados pelas medidas
de contengdo da pandemia de Covid-19 e numa altura aparentemente improvavel por ter sido
antecedida por um periodo de forte contragdo econdmica. A titulo de exemplo, as principais
variagdes no indice de Pregos no Consumidor (YOY em novembro 2021) foram: EUA - 6,8%, Zona
Euro - 5,0%, Reino Unido - 5,1%.

Evolugdo dos ativos no balan¢o dos Bancos Centrais da Zona Euro (€ milhares de milhdes), EUA
($ bilides) e Japao (JPY mil milhdes)

Fonte: Bloomberg

Contudo, é nossa convicgcdao que o aumento recente da taxa de inflagdo ndo tem como principal
causa as politicas monetdrias expansionistas, levadas a cabo pelos diversos Banco Centrais desde
o final da primeira década do século XXI, mas sim uma combinacdo entre a alteragdo dos fluxos
de capitais internacionais (inflagao dos ativos) e a escassez generalizada de produtos (inflagao
pela procura), resultante dos bloqueios provocados pela medidas de combate a Covid-19, que
interromperam as cadeias de producdo e de logistica, muito condicionadas pela gestdo
denominada Just-In-Time que leva as empresas a reduzirem os seus stocks ao minimo
indispensavel. Por outro lado, a permanéncia dos programas de compras de ativos,
maioritariamente de titulos de divida publica, pelos Bancos Centrais das principais economias,
acabou por trazer as taxas de juro das obrigacGes para niveis perto de 0%, eliminando assim o
papel de equilibrio desta categoria e levando os investidores a preferir o investimento noutras
classes de ativos, onde se tém destacado as a¢des e o setor imobilidrio (inflagdo dos ativos).
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Evolugdo das Taxas de inflagdo - Zona Euro, Reino Unido e Estados Unidos da América

Fonte: Bloomberg

Para 2022, apesar do aumento significativo da taxa de vacinagao nos paises desenvolvidos quando
comparada com o final de 2020, verifica-se que o surgimento de novas variantes, como é o caso
da Omicron, podera continuar a ser enfrentado com mais restricGes ao bom funcionamento das
economias, o que agravaria os referidos blogueios nas cadeias de producdo, de logistica e de
consumo. E neste cendrio que o nivel geral de precos ainda devera permanecer elevado, perdendo
a sua classificacdo de “transitdrio” para assumir uma figura mais “permanente”.

Crise Alimentar

Um dos principais motivos para a persisténcia em alta do nivel geral de precos, ao longo do ultimo
ano, tem estado ligado a forte subida do custo dos bens alimentares. O indice de Precos dos
Alimentos da FAO (Food and Agriculture Organization das Na¢Ges Unidas) registou uma subida
superior a 27% (yoy) desde novembro de 2020, o que o coloca no nivel mais alto desde junho de
2011, em termos nominais, e desde 1975 em termos reais. No final de novembro de 2021,
assistimos a aumentos anuais de 23,3% no preco dos cereais, 51,4% nos 6leos vegetais, 19,1% nos
produtos lacteos, 17,7% nos pregos da carne e 37,9% no agucar.

FAO Food Price Index

2014-2016 =100
135
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Fonte: Food and Agriculture Organization
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Varios fatores tém contribuido para o adensar da provavel “crise alimentar” resultante da reducdo
do abastecimento de bens alimentares um pouco por todo o globo, a saber:

1. As medidas de confinamento e as restri¢cdes a livre circulagao de pessoas afetaram tanto a
logistica de abastecimento agroalimentar como a contratacdo de trabalhadores temporarios
durante a época das colheitas;

2. As medidas de combate as alteragdes climdticas tém insistido na reducdo da utilizacao de
adubos e fertilizantes quimicos que permitem um crescimento mais rapido das plantagoes;

3. O preco do etanol e de outras matérias organicas de origem vegetal — biomassa — tem
aumentado com a crescente procura por energias renovaveis.

4. A falta de alternativa a utilizacdao de glifosato, um herbicida amplamente utilizado pelos
agricultores chineses e que serve para controlar o crescimento de ervas daninhas, mas cuja
toxicidade e seguranca ambiental tém sido questionadas.

Ainda assim, numa perspetiva histérica, apesar de ja ter valorizado 71% desde o seu valor minimo
em junho 2020, o Bloomberg Agriculture Subindex, que agrega a evolucao das cotacdes no
mercado internacional do café, milho, algodao, feijao, 6leo de soja, acucar e trigo, ainda se
encontra muito longe dos niveis maximos transacionados ao longo dos ultimos 50 anos.

Bloomberg Agriculture Subindex

Fonte: Bloomberg

Crise Energética

O incremento dos precos da energia esta na ordem do dia sendo inegavel a sua contribuicao para
a subida recente da inflacdo. Nos ultimos anos, especialmente na Europa, temos vindo a assistir
ao acentuar da pressao para a substituicdo das fontes de energia féssil por alternativas renovaveis
e gas natural, no seguimento do fortalecimento dos diversos movimentos ambientais. O
fendmeno ESG (Environmental, Social and Governance), em torno do investimento, tem
“empurrado” os fluxos de capitais para estas alternativas energéticas ao ponto das préprias
empresas exploradoras de petréleo terem comecado ja a alterar o seu mix de producao
energética, através do favorecimento de fortes investimentos em energias renovaveis.

Apds o impacto pandémico inicial que afetou as cadeias de producao e logistica, criando enormes
oscilagdes nos volumes de energia consumidos, o normalizar da atividade econémica, em especial
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ao nivel do consumo, tem vindo a criar estrangulamentos na capacidade de oferta de recursos
energéticos para consumo imediato. Estas restricGes tém sido especialmente penalizadoras para
a Zona Euro, forte importadora de gds natural, cuja retoma econémica pds-covid veio aumentar
drasticamente esta fonte energética. Se, por um lado, as restricdes ao fornecimento de gas russo,
através dos pipelines que abastecem a Europa, ndo permitiram responder ao aumento da procura
de eletricidade, a forte redugdo na producdo de energia edlica da regido, por decréscimo na
qguantidade de vento, apenas agravou um quadro ja de si preocupante, em especial pela total
dependéncia da mde natureza agora que entramos no inverno.

De realgcar também que, devido a falta de alternativas de armazenamento, a inconstante
producdo de energias renovaveis tem de ser imediatamente consumida o que impede a
estabilizacdo dos respetivos precos. Por seu lado, o consumo energético via gas natural necessita
de fortes melhorias ao nivel da eficiéncia de transporte. No entanto, a construcdo de pipelines
que atravessem varios paises tem inumeros problemas geopoliticos, como se pode ver pelo
tempo que tem demorado a entrada em producdo do pipeline NordStream 2, cujo objetivo é
transportar gas da Russia para a Europa. Nos EUA, o gas natural também ja corresponde a cerca
de 30% da producdo de eletricidade, limitando assim a capacidade exportadora norte-americana.
De facto, os EUA comecgaram a restringir a sua oferta com o objetivo da prudente constituicao de
stocks para consumo interno. A complicar a situa¢ao, o maior produtor de gas natural liquefeito
do mundo, o Qatar, anunciou em outubro que a sua capacidade de produgdo se encontrava no
nivel maximo disponivel. Com o Inverno ainda no inicio e com os precos a niveis elevados em
praticamente todas as geografias (na Europa ja atingiu o equivalente a 180 ddlares por barril),
facilmente poderemos assistir ao agravamento da situagao.

Por seu lado, as alternativas “limpas” a producdo de energia, como é o caso do nuclear, demoram
muito tempo a concretizar e mesmo para os paises que dispéem de centrais ja em funcionamento,

como é o caso de Franca, o adiamento de manutencdes previstas, devido a pandemia, tem
limitado a capacidade dessas mesmas centrais para aumentar os atuais niveis de produgao.

Running Low
Gas storage in Europe is already lower than usual
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Source: GIE

O despertar das “Central Banks Digital Currencies” (CBDC’s)

Hoje em dia a larga maioria das transacfes a volta do globo sdo realizadas na forma digital, pelo
que a conversao de papel-moeda em criptomoedas ndo ira alterar dramaticamente a economia
mundial. E neste sentido que se tem vindo a falar da utilizacio dum protocolo digital, tipo XRP da

Sixty Degrees - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., com sede na Av. Jodo Criséstomo n.2 30, 6.2 Esq.
1050-127 Lisboa, Portugal. Capital Social de 852.468 Euros, matriculada na Conservatdria do Registo Comercial sob nimero unico de
matricula e identificagdo fiscal 515 373 508.



Ripple, que permita a liquidagao instantanea de transac¢des a nivel global, entre pares de moedas,
utilizando a tecnologia de comunicac¢des 5G. Este sistema permitiria, por exemplo, a transacdo de
commodities numa moeda diferente do ddlar norte-americano. Em 2018, a entdo presidente do
FMI falava abertamente no término do papel-moeda e do nascimento de uma nova era de moedas
digitais (“Winds of Change: The case for New Digital Currencies” 14/11/2018), deixando em aberto
a vontade do FMI em conseguir que os seus SDR’s (IMF Coin) substituissem o délar americano
enquanto moeda de reserva mundial (na forma de uma criptomoeda). No entanto, qualquer
tentativa de substituicdo do ddlar norte-americano, enquanto moeda de reserva, por uma
criptomoeda emitida por uma qualquer entidade supranacional, parece ser de elevado grau de
dificuldade uma vez que implicaria que os EUA abdicassem do seu poder militar, da sua capital
financeira mundial e, pela primeira vez na sua Histdria, permitissem o cancelamento das suas
notas e moedas. Na realidade, tudo estara dependente da introdugdo quer de restri¢cées a sua
utilizacdo, quer de controlos de capitais, situacdes possiveis, mas ainda fora do seu tempo.

Do lado privado, a Bitcoin passou a efetuar os registos das suas transa¢des desde 2009. As
“promessas” de que se tornaria uma reserva de valor, por estar fora do controle dos Bancos
Centrais (BC’s) e pelo crescimento controlado da sua oferta, ndo se tém materializado em funcdo
das enormes variagdes que o seu preco apresenta diariamente e do facto dos governos poderem,
em qualquer momento e a pretexto do branqueamento de capitais, impedir que as empresas
privadas aceitem pagamentos nesta “moeda”. Todo este movimento em torno das criptomoedas
parece mais ter sido encaminhado para a criagdo, junto dos agentes econdmicos, de familiaridade
e aceitacdo na sua utilizacdo. A ser verdade, ndo serd de estranhar que as criptomoedas privadas
possam vir a ser trocadas de forma mais ou menos coerciva pelas suas concorrentes oficiais a
precos que serao determinados de forma administrativa pelos diversos governos.

As criptomoedas privadas tém vindo a ser alvo de maior escrutinio por parte dos governos em
virtude da sua capacidade para facilitar a fuga de capitais. No caso chinés, tem existido um esforco
permanente das autoridades para controlar as tentativas de utilizacdo das criptomoedas com
objetivos de branqueamento de capitais. Nos EUA, a Securities and Exchange Commission (SEC)
quer passar a ter poder regulatério sobre as criptomoedas citando como principal objetivo a
protecdo dos investidores, ao mesmo tempo que ja se iniciaram discussdes sérias para equiparar
as plataformas destas moedas a bancos comerciais, o que as obrigaria a cumprir a regulamentacao
bancaria nomeadamente no que toca a declarac¢do ao IRS de todas as transa¢des acima de $3000
(valor que a Administracdo Biden gostaria de ver reduzido para $S600). No Reino Unido, o Banco
Central veio avisar quanto a possibilidade de colapso das criptomoedas privadas que ameacaria a
estabilidade do sistema monetario, apelando a introducdo de regulagdo apertada sobre este
segmento alternativo do mercado em rapida expansdo. Ao mesmo tempo, o mundo das
criptomoedas privadas sé agora comeca a tomar consciéncia do regulador global para o
brangqueamento de capitais e financiamento ao terrorismo (FATF — Financial Action Task Force) e
a sua influéncia crescente sobre os mercados globais e os fluxos de capitais internacionais.

Os Bancos Centrais (BC’s) querem lancgar as suas criptomoedas (CBDC’s) ndo s com o objetivo de
reduzir o branqueamento de capitais e a economia paralela, mas também para assegurarem a
total cobranga dos impostos e taxas que os diversos governos venham a langar. Segundo o General
Manager do Bank for International Settlements (BIS), Augustin Carstens, o principal objetivo das
CBDC’s é o total controlo da economia e da oferta de moeda, potencialmente até ao ponto de
controlar aquilo que os agentes econdmicos podem ou ndao comprar. Este ponto pode ser
verificado no pedido que o Banco de Inglaterra fez ao Parlamento britdnico, em 21/6/21, no
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sentido de obter mais poder para controlar o que se pode comprar ou vender com uma moeda
digital. Segundo o BCE e a Fed, as suas criptomoedas deverdo ser acessiveis, robustas, seguras e
eficientes, mas ao mesmo tempo deverdo permitir que os BC’s aceitem depdsitos diretamente de
entidades ndo-bancarias, contornando assim o atual sistema bancario. Contudo, existem ainda
duvidas conceptuais quanto a serem “account-based”, onde existirdo contas junto dos bancos
centrais, ou “token-based”, onde cada banco receberd um token que poderd ser transferido
através duma app.

Neste sentido, ficam duvidas sobre as necessidades futuras de emissdo de divida governamental
e sobre a possibilidade de voltarmos a ver novos bailouts na banca. Por outro lado, as CBDC's
continuardo a ser moeda fiat, criadas por BC's sem qualquer ativo a servir de garantia, sendo
muito dificil de identificar quais os problemas econdmicos especificos que estas criptomoedas
permitem atualmente resolver, para além da capacidade de cobranca de impostos e de imposicdo
de taxas de juro negativas sobre os depésitos.

Conflitos sociais

Segundo o Carnegie Global Index, o nimero de protestos antigovernamentais relevantes atingiu
o seu valor mais elevado em 2021, registando mais de 238 protestos dispersos por mais de 100
paises a volta do planeta. Destes, mais de 25 foram diretamente relacionados com a pandemia de
Covid-19, em particular com as consequéncias da resposta politica ao problema sanitario e a
imposicdo de confinamentos. Estas medidas politicas tém levado ao incremento da contestacdo
social em fungdo da (i) ma gestdao governamental da crise, (ii) obrigatoriedade do uso de mascara
e uso de certificados de vacinacao, (iii) percecdo de que os lideres politicos tém vindo a usar as
restricGes para “esmagar” as vozes dissidentes e (iv) destruicao do regular funcionamento das
economias.

Existem inumeros exemplos desta contestacdo e por razdes bem dispares. No Brasil, os protestos
tém sido maioritariamente dirigidos a contestacdo das linhas de orienta¢do do Governo Bolsonaro
no que toca ao tratamento da pandemia. J4 no Malawi, as restri¢cdes impostas tém causado uma
forte reducdo da atividade econdmica, sendo alvo de enorme contestacao.

Por outro lado, a vacinacdo nao trouxe a desejada acalmia, j& que muitos governos continuam a
implementar medidas draconianas sempre que um surto ou uma nova variante do virus aparece
no horizonte.

A devastacdo econdmica e social resultante das politicas até agora prosseguidas no combate ao
Covid-19 sé tem aumentado a inquietagdo dos cidaddos de muitos paises, em especial a medida
que se apercebem das enormes dificuldades para a resolucao cabal dos problemas de varia ordem
que enfrentam. A agravar esta situa¢do, os consumidores tém vindo a confrontar-se com a subida
do preco dos bens alimentares em resultado dos constrangimentos causados pela pandemia, quer
a nivel das cadeias de oferta quer da disponibilidade do fator trabalho. A menor oferta de
produtos alimentares e a consequente subida do seu preco podera dar origem a novas ondas de
contestacdo social, um pouco a imagem do que ja se verificou com a Primavera Arabe.

Ativos Financeiros

O enquadramento atras apresentado parece apontar para um cendrio de estagflacdo (inflagcdo
superior ao crescimento), com desafios muito acutilantes em fung¢do da crescente pressdo que
colocam sobre os maiores agentes de mercado, os Bancos Centrais, para que haja mudanca nas
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suas politicas. Ao longo dos préximos meses/anos, serd interessante acompanhar se teremos
capacidade para passar dum regime de apoio institucional a economia e aos mercados
financeiros, onde até agora se privilegiou a compra massiva de divida a taxas baixas ou negativas,
para um ambiente de maior contencdo e refreio financeiro, com o intuito de recuperar os
indicadores econémicos-chave para fazer face a crises futuras, com especial destaque para o peso
da divida sobre o PIB, o sobre-endividamento das familias e das empresas, o desejado aumento
do rendimento disponivel das familias e, acima de tudo, o forte investimento produtivo do lado

das empresas.

Neste contexto, as agdes continuam a ser o ativo financeiro preferido em termos de retorno,
apesar de termos uma abordagem flexivel na sua gestdo em funcdo das potenciais mudancgas no
regime de mercado. Com a alteracdo rapida de contexto, entre restricdes a mobilidade, quebras
de logistica, possivel aumento das taxas de juro e retirada dos estimulos financeiros as economias,
algumas empresas poderao ter dificuldade em manter a previsibilidade dos seus resultados pelo
gue sera natural o aumento da variabilidade dos mesmos, o que associado a menor liquidez dos
mercados, poderd dar origem a movimentos bruscos nas bolsas mundiais. Apds o rally dos
mercados acionistas, desde marco de 2020, é expectdvel que os fatores atras mencionados
possam culminar num aumento da volatilidade, realcando a importancia que deveremos dar as
varias vertentes da gestdo dos riscos.

Nesse sentido, existem setores que deverao manter o crescimento, ainda que de forma nao linear,
com destaque para os setores tecnoldgicos, as solugdes energéticas, a digitalizacdo de servicos
com enfoque na presenga no metaverso, a educacdo a medida, a exploragdo espacial e os loT
(Internet of Things). No longo prazo, a inovacdo tecnoldgica disruptiva continua a ser o fator que
melhor retorno oferece aos investidores. Assim, serd normal que os paises cujo tecido empresarial
esteja mais exposto a estes setores vejam o seu mercado acionista sair beneficiado face aos
demais. No curto prazo, esse valor pode estar ainda representado nos mercados norte-
americanos através das empresas tecnolégicas de grande capitalizagao.

Destacamos os Estados Unidos por continuarem a ser o hub para este tipo de inovadores em
fungdo das suas transparentes estruturas legal e econémica e dum quadro regulatério totalmente
“pro-business”. Ao mesmo tempo, beneficiam do dinamismo da sua forca de trabalho, da
abertura ao talento internacional, da relativamente baixa carga fiscal e de risco politico diminuto,
que atrai e da segurancga ao capital/investimento internacional. A tudo isto acresce a atual
dinamica do fendmeno inflacionista que parece favorecer os atuais lideres do mercado
tecnoldgico global, uma vez que os seus modelos de negdcio com baixos custos fixos, elevado
“pricing power” e alavancados numa forte dinamica de inovacdo, parecem nao sé preparados,
mas também prontos para beneficiar dum regime de pregos mais elevado e permanente.

Infelizmente, tal ndo pode ser dito da maioria dos paises desenvolvidos, onde os respetivos
empreendedores permanecem enleados em fortes teias de corrupc¢do e fraca responsabilizacdo
das classes politicas. Do lado da China, a capacidade inovadora dos seus empreendedores tem
sido notavel, mas a sua iniciativa tem sido restringida por enormes constrangimentos legislativos
e por um sistema politico de estabilidade forcada e mais preocupado com a sua sobrevivéncia. No
entanto, é de realcar a recente criacdo de regras para um mercado mais forte e menos
dependente de setores como o imobiliario.

A criacdo de um imposto corporativo minimo a escala global podera impactar algumas das
consideradas “mega-empresas”, mas ndo devera ser o fator decisivo a prejudicar a classe das

Sixty Degrees - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., com sede na Av. Jodo Criséstomo n.2 30, 6.2 Esq.
1050-127 Lisboa, Portugal. Capital Social de 852.468 Euros, matriculada na Conservatdria do Registo Comercial sob nimero unico de
matricula e identificagdo fiscal 515 373 508.



acGes como um todo, pois os setores tradicionais da produc¢do de matérias-primas, banca e
industrial podem vir a beneficiar do enquadramento de subida de precos e de alguma
consolidagdo setorial. J4 as empresas com elevada exposicdo a mercados emergentes poderdo
enfrentar dificuldades adicionais, caso as condicdes econémicas nos Estados Unidos levem a
subidas mais aceleradas das taxas de juro e, a0 mesmo tempo, estes paises tenham menor
controlo sobre o valor das suas moedas, em resultado da sua menor atratividade para o investidor
internacional.

As matérias-primas e os ativos alternativos sao também classes de ativos onde a Sixty Degrees
reconhece potencial para retornos positivos em 2022, mas com um grau de risco mais elevado do
que as acdes, em funcdo das dindmicas da sua procura/oferta e da volatilidade do seu preco nos
mercados mundiais. As matérias-primas deverdo beneficiar da subida generalizada da inflagao,
do efeito percecionado da sua maior escassez e do aumento do apetite dos investidores por ativos
fisicos/privados. Neste ambiente, também o imobiliario, arte, coleg¢des, vinho e todo o género de
ativos reais podem vir a ter um desempenho favordvel, por serem bens Unicos, finitos ou de dificil
substituicdo. Ao mesmo tempo, continua a fazer sentido a manutencao de posicdes em metais
preciosos com o objetivo de cobertura das carteiras, mas tal ndo devera ser feito a custa duma
posicao fundamentalmente incorreta e negativa sobre o investimento no mercado acionista, em
especial o norte-americano.

J& as obrigacbes e os produtos de mercado monetdrio sdo classes que deverdo ter um
desempenho negativo em 2022. Atualmente, com taxas de remuneragdo muito baixas (ou mesmo
negativas) e num cenario, ja em materializa¢do, de subida da inflagdo, estes serdo os ativos cujos
retornos reais serdo, com uma elevada probabilidade, negativos. O risco de crédito ndo devera
ser negligencidvel, em especial nos emitentes considerados muito seguros, mas com niveis de
divida elevados, que poderdo sofrer grandes choques resultantes de externalidades negativas,
como a subida das taxas de juro ou perdas em moedas de mercados emergentes.

Com o advento do blockchain e a demonstragao das suas valéncias, foi criada uma classe de ativos
digitais que inclui ndo sé as criptomoedas, mas também os NFT’s. Estes sdo ativos Unicos, na
medida em que a sua disponibilidade foi inscrita no blockchain aquando da sua criacdo, pelo que
tém visto a sua procura aumentar em funcao das necessidades de diversificacdo das carteiras para
ativos privados. Sendo ainda dificil perceber se estes ativos vdo manter a sua atual atratividade
percecionada ou se serdo estes, ou alguma outra versdo, que passara o teste do tempo, a Sixty
Degrees mantém-se em avaliacdo do seu potencial, mas, para ja, ndo irda fazer qualquer
investimento direto.

1.3 Principais caracteristicas do fundo

Entidade Gestora SIXTY DEGREES - SGOIC, S.A.
Avenida Jodo Criséstomo, 30 62 E 1050-127 Lisboa

Data de Inicio do Fundo 01/10/2019

Tipo de fundo PPR/Flexivel
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Regido de investimento Global

Politica de Rendimentos Capitalizacao

Objetivo do Fundo O obijetivo principal do Fundo é o de proporcionar aos seus
participantes o acesso a uma carteira de ativos maioritariamente
constituida por agdes e obrigacGes de taxa fixa e de taxa indexada,
sendo a sua politica de aplicagbes norteada por critérios de
diversificacdo de risco e potencial de valorizagdo a médio e longo
prazo.

Politica de investimentos O fundo tem uma politica de investimentos diversificada
maioritariamente constituida por a¢des, obrigacGes de Estados e
Empresas (Investment Grade ou High Yield), instrumentos
monetarios, fundos e derivados, sendo a sua politica de aplicages
norteada por critérios de potencial valorizagdo a médio e longo
prazo e de diversificacdo das fontes de risco. Pela sua tipologia,
Fundo Flexivel, os investimentos nas varias classes de ativos
podem oscilar entre 0 e 100%.

1.4 Evolucdo do fundo

Evolugao Historica

O fundo iniciou a sua atividade a 13 de agosto de 2021, tendo a unidade de participacdo
demonstrado a seguinte evolucdo até 31 de dezembro e 2021:

5.40

(&)
W

set/19 dez19 mar/20 jun/20 set/20 dez20 mar/21 jun/21 set/21 dez?2

— Categoria | CategoriaR

Performances, Volatilidades e niveis de Risco desde o inicio do fundo

Ano Categoria Performance
2019 I +0,40%
I +0,12%
2020 '
R -
| 5.95%
2021 0
R 5.00%
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| Ano | Volatilidade Anualizada

2019 1,68% 4
2020 5.06% 4
2021 4.74% 4

1Dada a auséncia de histérico de 5 anos para aplicar a metodologia de calculo do ISR, foi construida uma carteira que julgamos ser
representativa da carteira tipo do fundo no médio e longo prazo. Sendo um fundo de alocagao flexivel, foi decidido alocar 50% da
carteira a agOes globais, 40% a obrigagdes de todo o mundo (corporate e governos) e 10% a aplicagdes do mercado monetario. Com
base nesta alocagdo, para o periodo entre 31/12/2016 e 30/09/2019 foi simulada uma série de retornos diarios aos quais foram
acrescidos os retornos diarios reais do fundo, categoria |, de 1/10/2019 a 31/12/2021. Desta forma foi possivel aplicar a metodologia
de calculo ISR, tendo sido obtido um ISR=4.

Alocagdo de Ativos - Dezembro de 2021

Exposigcao por Classe de Ativos

Acoes 63%
AcOes via Futuros de Agdes (1) -29%
Obriga¢Ges Soberanas 8%
Obrigac¢des Corporate 11%
Commodities 13%
Liquidez 6%
Estados Unidos da América 81%
Alemanha 1%
Portugal 3%
Europa 5%
Japao 4%

(1) Valor nocional dos derivados

Exposicao Cambial
Euro (EUR) 80%
Délar Estados Unidos da América (USD) 20%

Unidade de Participagao

VLGF Categoria Unidades em Valor da UP
Circulagao
2020 7.036.946,49 I 1.400.153,651905 5,0258
I 1.424.272.772243 5.3250
2021 8.294.994,83 R 135.369.665787 5.2500

Imputaveis diretamente ao participante

% da Comissao

Comissao de Subscricao Nao existe
Comissdo de reembolso (nas condigbes legais) 0%

Comissdo de reembolso (fora das condigées Categoria | - 0%
legais) Categoria R - 0%
Imputdveis diretamente ao fundo

Comissdo de gestdo fixa (anual) Categoria | — 1.00%
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Categoria R—1.50%

Comissdo de gestdo variavel (anual) 20% da diferenga entre a rentabilidade anual do
fundo, se positiva, e 0 maximo entre zero e valor
da Euribor a 12m, divulgada no ultimo dia util do
ano anterior, adicionada de 2% ao ano

Comissdo de depdsito (anual) 0,15% ao ano ou 0,13% ao ano se VLGF superior
a EUR 20 milhdes

Taxa de supervisdo (mensal) 0,0012% com minimo de 100€ e Maximo de
12.500€

Custos de Auditoria 4.612,50€/ano (Os custos de auditorias exigidas
por lei ou regulamento)

Custos de research (anual) Com Maximo de 0,10% calculados com base no
VLGF referente ao fecho do ano.

Despesas com apoio juridico fora da jurisdi¢cao Os custos legais ou judiciais decorrentes de

Portuguesa questoes relacionadas com os ativos detidos
pelo Fundo.

Taxa de encargos correntes Categoria | - 1,36%

Categoria R —1.86%

Risco e Compliance

No exercicio de 2021, os limites de investimento foram monitorizados e analisados de acordo com
as disposicOes legais e dos documentos constitutivos. Para o periodo em analise foi detetada
apenas uma situagao de incumprimento no limite maximo por entidade — 20% do valor do fundo
em depdsitos constituidos junto da mesma entidade - situacdo que teve origem na venda de
ativos para fazer face ao pagamento de um resgate que representava cerca de 17% do VLGF. A
situacado ficou automaticamente corrigida com a liquidacao do resgate ao cliente.

Eventos subsequentes

COVID-19 - A evolugdo do surto da Covid-19, que tem determinado inUmeras altera¢des a
conjuntura mundial com efeitos sobre a atividade dos mercados e a gestdo dos OICVM’s, podera
desencadear novos eventos que terdo de ser devidamente acompanhados pela Sociedade
Gestora de forma a garantir ndo sé a continuidade da sua atividade, mas também a dos seus
clientes.

Conflito Russia/Ucrénia - O conflito armado que deflagrou entre a Russia e a Ucrénia no inicio de
marc¢o de 2022, ira trazer repercussdes aos mais variados mercados internacionais, especialmente
ao setor energético onde a Russia tem um papel preponderante como fornecedor de Gas a
Europa. A imposi¢do de sangdes, por parte da comunidade internacional, as fontes energéticas
provenientes da Russia, poderd trazer turbuléncia inesperada aos mercados mundiais até se
arranjarem fornecedores alternativos que ajudem a manter os atuais niveis de consumo a precos
mais perto dos anteriores ao conflito. A Sociedade Gestora ira acompanhar de perto os
desenvolvimentos desta situacdo de forma a adaptar a gestdo dos seus investimentos no melhor
interesse dos seus participantes. Até a data do presente relatério, os impactos decorrentes do
conflito na valoriza¢do da carteira tém sido inexistentes.

Sixty Degrees - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., com sede na Av. Jodo Criséstomo n.2 30, 6.2 Esq.
1050-127 Lisboa, Portugal. Capital Social de 852.468 Euros, matriculada na Conservatdria do Registo Comercial sob nimero unico de
matricula e identificagdo fiscal 515 373 508.




Administracao

P B
}1 V‘IL ] |J.-,-..E k| -"--II.. 1 I;!I*.- i I":'_' i

Virgilio Garcia Filipe Barreto

Lisboa, 21 de marco de 2022
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2 Balanco e Demonstracoes
Financeiras
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2.1 Balanco a 31 de dezembro de 2021

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

BALANCO
Valores em Euro
ACTIVO CAPITAL E PASSIVO
CODIGO DESIGNACAO NOTAS 31/12/2021 31/12/2020 CODIGO DESIGNACAO NOTAS 31/12/2021 31/12/2020
Bruto +Valia -Valia Liguido
CARTEIRA DE TITULOS CAPITAL OIC
21 Obrigagoes 3 1426 234 4648 2096 1409 967 2879 167 61 Unidades de Participagéo 1 7798212 7000768
22 Acdes 3 1869 23 413843 21736 2261230 1065 185 62 Variagdes Patrimoniais 1 (4797) 23571
23 Outros Titulos de Capital - - - - - 64 Resultados Transitados 1 12607 5331
24 Unidades de Participagao 3 3259 957 846 197 - 4106 654 1705419 65 Resultados Distribuidos 1
25 Direitos 3 B6B - B6B - - 66 Resultado Liquido do Exercicio 1 488973 7276
26 Outros Instrumentos de Divida - - - - - 67 Dividendos Antecipados das SIM - -
TOTALDE CARTEIRA DE TITULOS 6568 926 1264 689 56 264 7777351 5649771 TOTALDE CAPITALDO FUNDO 8294 995 7036 946
CONTAS DE TERCEIROS
41 +H4B Contas de Devedores B 1525 - - 1525 02263 CONTAS DE TERCEIROS
TOTALDE VALORES A RECEBER 1525 - 1525 102263 421 Resgates a Pagar a Participantes - -
DISPONIBILIDADES 422 Rendimentos a Pagar a Participantes - -
ul Caixa - - - - 423 Comissdes a Pagar 8 107 83 6958
© Depésitos a Ordem 4 584 847 - 584 847 1431070 424+..4429 Outras Contas de Credores B - 7 159
B Depésitos a Prazo e com pré-aviso 4 - - - - - 43 Empréstimos Obtidos B 74 69
“ Certificados de Depésito - - - - - TOTALDE VALORES A PAGAR 07257 14 186
B Outros Meios Monetarios - - - - -
TOTALDEDISPONIBILIDADES 584 847 - - 584 847 1431070
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
51 Acréscimos de Proveitos BOR - - BOR %199 55 Acréscimos de Custos 7 2847 4507
58 Outros Acréscimos e Diferimentos 17 28364 - - 28364 - 58 Outros Acréscimos e Diferimentos ” - 31664
TOTALDEACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 41376 - - 41376 % 199 TOTALDE ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 2847 36 70
TOTALDO ACTIVO 7 196 674 1264 689 56 264 8 405 099 7 197 302 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVO 8 405 099 7197 302

O CONTABILISTA CERTIFICADO
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SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC
CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

Valores em Euro

DIREITOS SOBRE TERCEIROS RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS
CODIGO  DESIGNAGAO PERIODOS cODIGO DESIGNAGCAO PERIODOS
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

OPERACOES SOBRE COTAGOES OPERACOES CAMBIAIS

911 Avista - - 911 Avista

935 Futuros 4134404 5414 200 935 Futuros 2361344

TOTAL 4134404 5414200 TOTAL 2361344
TOTAL DOS DIREITOS 4134404 5414 200 TOTAL DAS RESPONSABILIDADES 2361344
CONTAS DE CONTRAPARTIDA - - CONTAS DE CONTRAPARTIDA 1773 060 5414 200
O CONTABILISTA CERTIFICADO A ADMINISTRAGAO
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2.2 Demonstracao de Resultados em 31 de dezembro de 2021

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Valoresem Euro

Custos e Perdas

Periodo Corrente

Periodo Anterior

Proveitos e Ganhos

Periodo Corrente

Periodo Anterior

Designagdo Notas 31/12/2021 31/12/2020 Designagdo Notas 31/12/2021 31/12/2020
CUSTOS E PERDAS CORRENTES PROVEITOS E GANHOS CORRENTES
Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados
Da Carteira de Titulos e outros ativos 5 430 12264 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 33936 43298
De Operagdes Correntes 5 164 271 De Operagdes Correntes 5 _ 305
Comissdes e taxas Rendimentos de Titulos e Outros Ativos
Da Carteira de Titulos e outros ativos 5 16 446 12053 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 51112 35311
Qutras, de Operagdes Correntes 15 196 435 65555 Outras, de Operagdes Correntes _ _
De Operagdes Extrapatrimoniais 5 1206 1105 De Operagdes Extrapatrimoniais _ _
Perdas em Operagdes Financeiras Ganhos em Operagdes Financeiras
Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 1341852 867 184 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 2143524 1495897
Em Operagdes Extrapatrimoniais 5 3127687 4549380 Em Operagdes Extrapatrimoniais 5 2968438 3957012
Impostos
Impostos sobre o rendimento 9 4656 5259
Impostos Indiretos 9 7917 4002
Outros Custos e Perdas Correntes Outros Proveitos e Perdas Correntes
QOutros Custos e Perdas Correntes 15 11245 7874 QOutros Proveitos e Perdas Correntes _ 400
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS CORRENTES 4708036 5524947  TOTALDOSCUSTOS E PERDAS CORRENTES 5197009 5532223
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 488973 7276 RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO _ _
TOTAL 5197 008 5532223 TOTAL 5197 009 5532223
Resultados da Carteira de Titulos 869 845 683 005 Resultados Eventuais - -
Resultados das Operagdes Extrapatrimoniais (160 456) (593473)  Resultados Antes de Imposto s/o Rendimento 501545 7276
Resultados Correntes 489 001 7276 Resultados Liquidos do Periodo 488973 7276
— 5
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2.3 Demonstracao dos Fluxos de Caixa 2021

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Valores em Euro

DISCRIMINAGAQ DOS FLUXOS De 2021-01-0122021-12-31  De 2020-01-01a 2020-12-31
(Cambio de 2021-12-31) (Cambio de 2020-12-31)

OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

Recebimentos:

Subscrigdo Unid.Part 2957015 3770000
Resgate Unid. Part 2089464 100061
867551 3669939

Fluxo das OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC 867551 3669939

OPERACOES DA CARTEIRA DE TiTULOS E OUTROS ACTIVOS

Recebimentos:

Vendas Tit.e Out.Ativos 7123407 4703615
Rendim.Tit.e Out.Act 48475 27180
Juros e Prov.Similar 33409 22507
7205291 4753302
Pagamentos:

Compra Tit.e Out.Ativos 8157585 8332127
Comiss. de Corret. 2072 426
Out.Pag.Cart.Tit. 23849 -
8183506 8332553

Fluxo das OPERAGOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ACTIVOS (978 215) (3579 250)

OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS

Recebimentos:

Oper. Cambiais 2283507 4478385
Oper. s/Cotagdes 2654846 115690
4938353 4594075
Pagamentos:

Oper. Cambiais 2178649 4808820
Oper. s/Cotacdes 3409279 169720
Out.Pag.Op.Prazo 3373 2601
5591301 4981141

Fluxo das OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS (652948) (387 065)

OPERAGOES GESTAO CORRENTE

Recebimentos:

Juros de Depos.Banc. - 134
Outros - 469
- 603

Pagamentos:
Comissdo de Gestdo 89704 56342
Comissdo de Depdsito 13171 8713
Impostos e Taxas 1251 1100
Juros de Depos. Banc 5628 1750
Outras despesas 10615 3587
120370 71493
Fluxo das OPERACOES GESTAO CORRENTE (120370) (70890)
Saldo dos Fluxos de Caixa do Periodo: (883982) (367 267)
Efeitos das Diferengas de Cambio: 37759 (14 449)
Disponibilidades no Inicio do Periodo: 1431070 1812786
Disponibilidades no Fim do Periodo: 584847 1431070
O CONTABILISTA CERTIFICADO A ADMINISTRAGAO
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3 Divulgacoes
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3.1 Anexos as demonstracdes financeiras

Introducao

As demonstrac¢oes financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC,
mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo,
estabelecido pela Comissdao do Mercado de Valores Mobiliarios, e regulamentacdo complementar
emitida por esta entidade, no ambito das competéncias que lhe estdo atribuidas através da Lei n?
16/2015, de 24 de fevereiro.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das demonstragées
financeiras, foram as seguintes:

Especializagao de periodos

O OlICregista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacdo de periodos,
sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu
recebimento ou pagamento.

Os juros de aplicacdes sao registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos
equiparados”.

Os juros corridos relativos a titulos adquiridos sdo registados na rubrica “Juros e custos
equiparados”, atendendo a que a periodificacdo dos juros a receber é efetuada desde o inicio do
periodo de contagem de juros dos respetivos titulos.

Carteira de titulos

As compras de titulos sdo registadas na data da transacdo, pelo valor efetivo de aquisi¢do.

Os valores mobiliarios em carteira sdo avaliados ao seu valor de mercado, ou presumivel valor de
mercado, de acordo com as seguintes regras:

Valorizagdo da carteira e da unidade de participagao

O valor da unidade de participacdo é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se
pela divisdo do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagdo em
circulacdo. O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o
integram o montante de comissGes e encargos suportados até ao momento da valorizagao
da carteira.

O valor liquido global do Fundo é apurado de acordo com as seguintes regras:
i. Os ativos da carteira do Fundo sao valorizados diariamente a precos de mercado, de
acordo com as regras referidas no ponto seguinte, sendo o momento de referéncia
dessa valorizagdo as 18 horas para a generalidade dos instrumentos financeiros
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(valores mobiliarios, mercado monetario, ETFs e derivados) e as 22 horas para
unidades de participagdo em Fundos e ac¢les, ETFs e instrumentos financeiros
derivados sob ag¢Bes e/ou indices de acdes admitidos a negocia¢cdo no continente
americano. No que respeita a valorizagdo de titulos de divida se em casos excecionais,
motivados designadamente por falhas técnicas, ndo for possivel obter precos as
18h00, sera considerado um momento de referéncia o mais proximo possivel a seguir
as 18h00 em que seja possivel obter os respetivos precos.

ii. A composicdo da carteira do Fundo a considerar em cada valorizacdo diaria serd a que
se verificar no momento de referéncia desse dia para os respetivos ativos, salvo no
caso das operacOes realizadas em mercados estrangeiros, em que poderdo ser
considerados os valores resultantes de transacOes efetuadas até ao final do dia
anterior;

iii. Paravaloriza¢do dos ativos cotados em moeda estrangeira, serd considerado o cambio
de divisas divulgadas pelo Banco de Portugal ou por agéncias internacionais de
informacdo financeira mundialmente reconhecidas, no momento de referéncia de
valorizacdo da carteira aplicado aos instrumentos financeiros admitidos a negociacdo
no continente americano;

iv. O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o
integram a importancia dos encargos efetivos ou pendentes, até a data da valorizagdo
da carteira. Para esse efeito, sdo considerados os seguintes encargos imputaveis ao
Fundo: despesas inerentes as operacdes de compra e venda de ativos, encargos legais,
judiciais e fiscais, a taxa de supervisdo, a comissdo de gestdo, a comissdo de depdsito,
custos de registo, custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento e
custos de realizagdo de estudos de investimento (research)

Regras de valorimetria e calculo do valor da UP

a) Valores mobiliarios

i. A valorizacdo dos valores mobilidrios admitidos a cotagao ou negociagdo em mercados
regulamentados sera feita com base na ultima cotagdo disponivel no momento de
referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizacdo da carteira do Fundo. Ndo
havendo cotacdo do dia em que se esteja a proceder a valoriza¢do, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada nao representativa, tomar-
se-a em conta a Ultima cotagdo de fecho disponivel, desde que a mesma se tenha
verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder a valorizac¢do.
Encontrando-se negociados em mais do que um mercado, o valor a considerar na
avaliagdo dos instrumentos financeiros reflete o preco praticado no mercado onde os
mesmos sdao normalmente transacionados pela Sociedade Gestora.

ii. Quando a ultima cotacdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os titulos sdo considerados
como ndo cotados para efeito de valorizacdo e serdo aplicados os seguintes critérios:
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A valorizacdo de instrumentos financeiros ndo admitidas a cotacdo ou negociacdo em
mercados regulamentados sera efetuada com base no valor médio das ofertas de
compra e venda firmes disponibilizada para o momento de referéncia do dia em que se
esteja a proceder a valoriza¢do da carteira do Fundo ou, na sua falta, com base no valor
médio das ofertas de compra e venda difundidas através de entidades especializadas
(pregos indicativos), caso as mesmas se apresentem em condi¢Ges normais de mercado,
nomeadamente tendo em vista a transacao do respetivo instrumento financeiro e sejam
conhecidos os critérios de composi¢dao e ponderagao ou no valor médio das ofertas de
compra, difundidas através de entidades especializadas, caso ndo se verifiquem as
condigdes referidas na alinea anterior. Na impossibilidade de utilizagdo dos critérios
anteriores, recorrer-se-4 a modelos tedricos, tais como o modelo dos cash-flows
descontados, EVA models e comparaveis de mercado que sejam considerados
adequados pela Sociedade Gestora para as caracteristicas do ativo a valorizar.

Excetua-se o caso de instrumentos financeiros(acGes) em processo de admissdo a
cotacdo a um mercado regulamentado, em que se o valor a atribuir pela entidade
gestora corresponderd a Ultima cotacdo conhecida no momento de referéncia das a¢Ges
da mesma espécie, emitidas pela mesma entidade e admitidas a cotacdo, tendo em
consideracdo as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissoes.

No caso de valores representativos de divida e quando a Sociedade Gestora considere
que, designadamente por falta de representatividade das transac¢des realizadas no
mercado em que esses valores estejam cotados ou admitidos a negociac¢do, a cotacdo
nao reflita o seu presumivel valor de realizacdo ou nos casos em que esses valores ndo
estejam admitidos a cotacdo ou negociacdo numa bolsa de valores ou mercado
regulamentado, sera utilizada a cota¢do que no entender da Sociedade Gestora melhor
reflita o presumivel valor de realizacdo dos titulos em questdo no momento de

referéncia. Essa cotagdo sera procurada, alternativamente nas seguintes fontes:

1) Em sistemas internacionais de informacdo de cotagbes como, a Bloomberg, a
Reuters ou outros que sejam considerados crediveis pela Sociedade Gestora;

2) Junto de entidades especializadas, para determinacdo da média das ofertas de
compra e venda firmes dos titulos em questdo, ou na impossibilidade da sua
obtengdo no valor médio das ofertas de compra e de venda, difundidas através de
entidades especializadas (precos indicativos), caso as mesmas se apresentem em
condi¢des normais de mercado, nomeadamente tendo em vista a transa¢dao do
respetivo instrumento financeiro. Caso nao se verifiquem as condi¢des anteriores
a avaliacdo sera efetuada tendo por base o valor médio das ofertas de compra,
difundidas através de entidades especializadas;

Para os efeitos estabelecidos nos anteriores 1) e 2) apenas sdo elegiveis:

a) As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relagdo
de dominio ou de grupo com a entidade responsavel pela gestao;

b) As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades
referidas na alinea anterior ou cuja composicao e critérios de ponderagdo nao
sejam conhecidos.
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b)

3) Através de féormulas de valorizacdo baseadas em modelos tedricos de avaliagdo de
obrigacdes, onde os fluxos de caixa estimados para a vida remanescente do titulo
sdo descontados a uma taxa de juro que reflita o risco associado a esse
investimento especifico, recorrendo-se ainda a comparacdo direta com titulos
semelhantes para aferir da validade da valorizac¢do.

Instrumentos do mercado monetario

Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados

incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsavel
pela gestdo considerar para efeitos de avaliagdo o modelo do custo amortizado, desde que:

Os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de
crédito e de taxa de juro, reduzido;

A detencdo dos instrumentos do mercado monetdrio até a maturidade seja provavel ou,
caso esta situagdo nao se verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos
sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado
e o valor de mercado ndo é superior a 0,5%.

c) Instrumentos derivados

Na valorizacdo de instrumentos derivados admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados, utilizar-se-a o uUltimo preco divulgado pelos respetivos mercados no
momento de referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizacdo da carteira do
Fundo, i.e. o settlement price corresponde ao dia da valorizac¢do;

Ndo existindo cotacdo porque se trata de um instrumento derivado ndo admitido a
negociagdo, ou no caso de a cotagdo existente ndo ser considerada representativa pela
Sociedade Gestora utilizar-se-3a, alternativamente, uma das seguintes fontes:

1. Os valores disponiveis no momento de referéncia do dia em que se esteja a proceder
a valorizagdo da carteira do Fundo das ofertas de compra e venda difundidas por um
market-maker da escolha da Sociedade Gestora;

2. Férmulas de valorizagdo que se baseiem nos modelos tedricos usualmente utilizados
que, no entender da Sociedade Gestora sejam consideradas mais adequadas as
caracteristicas do instrumento a valorizar. Estes modelos traduzem-se no calculo do
valor atual das posicGes em carteira através da atualizacdo dos cash-flows a receber
no futuro, liquidos dos pagamentos a efetuar, descontados as taxas de juro implicitas
na curva de rendimentos para o periodo de vida do instrumento em questdo.

Comissao de subscricao

O OIC estd isento de comissdo de subscrigao.

Comissao de reembolso

O OIC estd isento de comissdo de reembolso.
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Comissao de gestao

Valor da comissdo:

A comissdo de gestdo tem uma componente fixa (i) e uma componente variavel (ii) aplicando-se
a cada categoria os seguintes valores:

i Componente Fixa:
e (Categoria |l - A comissdo de gestdo é de 1% ao ano e reverte a favor da Sociedade
Gestora.

e Categoria R - A comissdo de gestdo é de 1,50% ao ano e reverte a favor da
Sociedade Gestora.

ii. Componente Varidvel: A comissdo varidvel corresponderd a 20% da diferencga positiva entre

a valorizacdo do Fundo e o desempenho do seguinte compdsito: Euribor a 12m, divulgada
no ultimo dia util do ano anterior, adicionada de 2% ao ano.

Modo de calculo da comissdo:

Componente Fixa:

A comissdo é calculada diariamente sobre o valor liquido global do Fundo, tratando-se de uma
taxa nominal.

Componente Variavel:

Para efeitos de calculo do Valor Liquido Global do Fundo, a diferenca entre o desempenho liquido
do Fundo e o desempenho do referido compdsito serd calculada nominalmente numa base diaria.
Com base neste calculo diario, serd fixada uma comiss3o variavel nominal positiva ou negativa,
atribuida para uma conta de reservas. Periodicamente, qualquer saldo positivo desta conta de
reserva fara reduzir o Valor Liquido Global do Fundo que for aplicavel. Os acréscimos nominais
(positivos ou negativos) didrios da comissdao de desempenho sdo englobados com o objetivo de
determinar o resultado positivo ou negativo no final do ano. Se o resultado no final do ano for
negativo, ndo haverd lugar ao pagamento da comissdo de desempenho. O resultado negativo no
final do ano ndo serd, contudo, transportado para o exercicio seguinte.

Apenas sera cobrada a comissao varidvel se o Fundo tiver uma valorizagdo positiva no ano.

Para efeito de calculo e cobranca da comissdo variadvel sera considerado o periodo de um ano civil.
O célculo da comissdo variavel, corresponde ao periodo entre a data de inicio do exercicio, 01 de
janeiro e a data do seu encerramento, 31 de dezembro de 2021. O parametro de referéncia para
o calculo da comissdo no periodo corresponde a Euribor a 12 meses divulgada no dia util anterior
ao inicio do fundo, acrescida de 2% ao ano.

E definido um Valor de Referéncia Maximo (High Water Mark) como o Valor da Unidade de
Participacdao do Fundo mais elevada em qualquer periodo precedente, relativamente ao qual foi
calculada e paga uma comissdo variavel (desempenho).
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Com base neste célculo diario, sera fixada, por categoria, uma comissdo varidvel nominal positiva
ou negativa, atribuida para uma conta de reservas. Periodicamente, qualquer saldo positivo desta
conta de reserva fara reduzir o Valor Liquido Global do Fundo que for aplicavel. Os acréscimos
nominais (positivos ou negativos) didrios da comissdo de desempenho sdo englobados com o
objetivo de determinar o resultado positivo ou negativo no final do ano. Se o resultado no final
do ano for negativo, ndo havera lugar ao pagamento da comissdo de desempenho. O resultado
negativo no final do ano ndo serd, contudo, transportado para o exercicio seguinte.

O periodo standard para o calculo da comissdo é de 12 meses. Se, no final do periodo de avaliagdo,
for devida uma comissdo, esta serd paga e dar-se-4 inicio a um novo periodo de avaliacdo de 12
meses. Se, no final de um periodo de avaliagdo, 12 meses, ou periodos subsequentes, nao for
devida qualquer comissdo variavel, o periodo de avaliacdo serda prolongado por sucessivos
periodos de 12 meses até um maximo de 60 meses.

Decorridos cinco periodos standard, terd inicio um novo periodo de avaliacdo,
independentemente de ser ou ndo devida qualquer comissdo varidvel. Todas as categorias do
Fundo estdo sujeitas ao mesmo periodo de avaliacdo da comissdo varidvel. O periodo é de 12
meses e inicia-se independentemente de ser ou ndo devida qualquer comissdo varidvel a titulo
do periodo anterior.

Apenas sera cobrada a comissdo variavel se o Fundo/categoria obtiver uma valorizagdo positiva
no ano. A comissao varidvel acresce diariamente ao calculo do VLGF. Durante o periodo de
avaliacdo, comissdes previamente acumuladas serdo anuladas por quaisquer subsequentes piores
desempenhos.

Se, durante um periodo de avaliacdo da comissdo, forem liquidados montantes a titulo de resgate,
qualguer comissao variavel, acumulada até esse momento, é considerada como realizada, sendo
a parte da comissdo variavel que Ihe corresponde deduzida do montante a liquidar ao investidor.
A comissdo varidvel acumulada é liquidada a Sociedade Gestora no final de cada periodo de
avalia¢do standard.

O calculo da comissdo variavel é realizado de forma independente para cada categoria de
Unidades de participacao.

Comissdo de Depésito

A comissdo de depositario é de 0,15% anual, passando a 0,13% anual se o valor liquido global do
fundo for superior a 20 Milhdes de euros.

Modo de célculo da comissdo: A comissao é calculada diariamente sobre o valor global do Fundo,
tratando-se de uma taxa nominal.

Condi¢cdes de cobranga da comissdo: A comissdo de depositdrio é cobrada mensal e
postecipadamente até ao final do més seguinte.

Custos de realizagdo de estudos de investimento (research)

Constituem encargos do OIC os custos de realizagdo de estudos de investimento (research). Para
este efeito apenas serdo encargos do OIC os custos que correspondam a servigos efetivamente
prestados ao OIC.
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A Sixty Degrees estabeleceu internamente um sistema de verificacdo das necessidades, dos
fundos por si geridos, de contratacdo de servicos para a realizacdo de estudos de investimento.

Estes custos encontram-se refletidos na taxa de encargos correntes, com um maximo de
0,10%/ano, calculados com base no VLGF referente ao fecho do ano anterior.

Os participantes poderao obter informacgdes adicionais respeitantes ao orcamento para custos
com a realizacdo de estudos de investimento junto da Sixty Degrees.

O relatdrio e contas anual inclui informacdo quantitativa sobre os custos de realizagdo de estudos
de investimento.

Outros encargos

Para além das comissGes de gestdo e de depositario o Fundo suporta os seguintes encargos
calculados diariamente:

a) Os encargos fiscais que lhes sejam imputaveis.

b) As despesas relativas a compra e a venda dos valores do seu patriménio e relacionadas com
a utilizacdo de instrumentos financeiros a prazo, empréstimos e reportes, incluindo-se nestas
despesas as taxas de bolsa e de corretagem.

c) A taxa de supervisdo de 0,0012% paga a CMVM, que incide sobre o valor liquido global, no
ultimo dia de cada més, de cada um dos OIC geridos pela mesma, ndo podendo a coleta ser
inferior a € 100 nem superior a € 12 500, majorada de acordo com a Portaria n.2 342-A/2016,
de 29 de dezembro, e artigo 35.2 dos Estatutos da Autoridade da Concorréncia (AdC),
aprovados pelo Decreto-Lei n.2 125/2014, de 18 de agosto.

d) Os custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento.

e) Os custos legais ou judiciais decorrentes de questdes relacionadas com os ativos detidos pelo
Fundo.

O Fundo ndo suportard encargos relativos a quaisquer outras remuneracdes de consultores da
Sociedade Gestora ou de sub-depositarios.

Para além dos custos acima referidos, poderdo existir outros custos e encargos, resultantes do
cumprimento de obrigac¢des legais que o fundo tenha de cumprir.

Regime Fiscal

Os rendimentos obtidos por Fundos Poupanca Reforma, constituidos e que operem de acordo
com a legislacdo nacional estdo isentos de tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento,
de acordo com o definido no artigo 212 do Estatuto dos Beneficios Fiscais (EBF). Poderao ser
tributados autonomamente, a taxa de 21,5%, os lucros distribuidos por entidades sujeitas a IRC,
guando as partes sociais a que respeitam os lucros ndo tenham permanecido na titularidade do
Fundo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior a data da sua colocac¢do a disposi¢do e nao
venham a ser mantidas durante o tempo necessario para completar esse periodo.

Nota 1 — Capital do Fundo

O capital do Fundo é composto por unidades de participacdo (UP’s), que conferem aos seus
titulares o direito de propriedade sobre os valores do Fundo, proporcionalmente ao nimero de
unidades que representam.
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SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (em euro)

Descrigdo No inicio Subscrigdes Resgates Outros Resultados do Exercicio No fim
Valor Base 7000768 2821594 -2024150 7798212
Diferenga p/Valor Base 23571 36946 -65314 -4797
Resultados Distribuidos
Resultados Acumulados 5331 7276 12607
Resultados do Periodo 7276 -7276 488973 488973
Soma 7036946 2858540 -2089 464 - 488973 8294995

O movimento ocorrido no capital do Fundo, durante o exercicio de 2021, apresenta o seguinte
detalhe:

A evolucdo do valor do Fundo durante o exercicio de 2021 foi o seguinte:

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC — Categoria | (em euro)
VLGF Valor UP N2 de UPCirculagdo
Ano 2021
Mar 8 740 700 5.1017 1713 294.3626
Jun 8824 284 5.1237 1722 235.4950
Set 7 363 592 5.1765 1422 517.3575
Dez 7584 301 5.3250 1424 272.7722
SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC — Categoria R (em euro)
VLGF Valor UP Ne de UPCirculagdo
Ano 2021
Mar 240 468 5.0299 47 808.1623
Jun 459 004 5.0516 90 863.6879
Set 663 501 5.1035 130 007.9979
Dez 710 694 5.2500 135 369.6658

Nota 2 — Transacoes de valores Mobiliarios no periodo

No exercicio de 2021, as transacGes de valores mobiliarios efetuados pelo Fundo apresentaram
a seguinte composicao:

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (em euro)
Compras (1) Vendas (2) Total (1)+(2)
Mercado Mercado Mercado
Divida Publica 515873 2027 649 2543523
Acgdes 1527 106 661 000 2188 106
Unidades de Participagao 5857 165 4273 282 10 130 447
Contrato de Futuros 81598 071 84 649 153 166 247 224
Contrato de Opgdes 47 292 26377 73 669

Durante o exercicio de 2021, ndo foi cobrada qualquer comissdo de subscricdo e resgate.

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (emeuro)
Valor Comissoes Cobradas
Subscrigoes 2858540 -
Resgates 2089464 -
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Nota 3 — Carteira de Titulos e Disponibilidades

O detalhe da carteira de titulos, a 31 de dezembro de 2021 é apresentado como se segue:

INVENTARIO DA CARTEIRA
em 31 de Decembro de 2021

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (em euro)

Prego de Mais menos Valor da Juros
Descrigdo dos Titulos aquisicdo valias valias carteira corridos SOMA

1 - VALORES MOBILIARIOS COTADOS
1.1 - Mercado de Bolsa Nacional
1.1.3 - ObrigacGes diversas

JOSEML FLOAT 01/27 200 000 2020.00 202 020.00 3487.50 205 507.50

Sub-Total: 200 000 2020.00 0.00 202 020.00 3487.50 205 507.50

1.3 - Merc. de Bolsa de Estados Membros UE

1.3.3 - Obrigaces diversas

BAY 1.125% 01.06.30 99921 2628.00 102 549.00 1106.51 103 655.51
Sub-Total: 99921 2628.00 0.00 102 549.00 1106.51 103 655.51
1.3.6-U.P.

JPN FP 309 615 22297.73 331913.10 331913.10

SXXPIEX GY 344 258 66 745.72 411004.13 411004.13

500H FP 1070512 410 939.80 1481 452.01 1481452.01

CRB FP 212273 3857.10 216 130.35 216 130.35
Sub-Total: 1936 659 503 840.35 0.00 2 440499.59 0.00 2440 499.59

1.6 - Outros Mercados Regul. de Estados ndo EU

1.6.1 - Titulos de Divida Publica

UST 01.31.22 1.375% 303 535 -4 377.37 299 157.69 1708.49 300 866.19
UST 10.15.24 0.625% 350 475 -1635.53 348 839.40 464.86 349 304.25
Sub-Total: 654 010 0.00 -6012.90 647 997.09 2173.35 650 170.44

1.6.3 - Obrigacdes diversas

MSFT 02.06.24 472 990 -15589.07 457 400.84 5089.35 462 490.18
Sub-Total: 472 990 0.00 -15589.07 457 400.84 5089.35 462 490.18
1.6.4 - Accdes

APPLE 39037 27 454.92 66 491.80 66 491.80

FirstEnergy Corp 21938 618.27 22 556.05 22 556.05

Aflac Inc 15712 -109.55 15 602.74 15602.74

AMGEN 90 356 -6 115.45 84 240.92 84 240.92

Alexandria Real Esta 43 426 1845.79 45271.81 45271.81

American Express Co 43788 17 472.89 61 260.67 61 260.67
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Boeing 63 907 11477.86 75 385.08 75 385.08

Caterpillar Inc 56 215 21 200.03 77 414.62 77 414.62
Cedar Realty Trust | 22 349 98.33 22 446.91 22 446.91
Walt Disney Co/The 52974 5025.17 57999.18 57 999.18
DZS Inc 14 287 1110.70 15397.97 15 397.97
Travelers Cos Inc/Th 46 176 12 400.19 58 575.84 58 575.84
Home Depot Inc/The 102 051 53 350.75 155 402.15 155 402.15
International Busine 47 993 2056.23 50 049.52 50 049.52
Johnson & Johnson 58 334 5723.91 64 057.85 64 057.85
Coca-Cola Co/The 18 617 3554.22 2217142 22 171.42
SALESFORCE 100 674 -5514.26 95 160.00 95 160.00
McDonalds Corp 76 924 23 455.75 100 379.88 100 379.88
3MCo 62244 4270.66 66 514.26 66 514.26
Merck & Co Inc 28987 -289.02 28 698.15 28 698.15
Microsoft Corp 84 381 41555.11 125936.37 125 936.37
Procter & Gamble Co/ 46 397 14 856.51 61253.19 61 253.19
Walgreens Boots Alli 16 421 3110.51 19531.52 19 531.52
Walmart Inc 50013 4166.75 54 179.75 54 179.75
Intel Corp 22 630 -3345.64 19284.38 19 284.38
Cisco Systems Inc 18 795 4933.95 23729.15 23729.15
NIKE Inc 45 705 16 705.10 62 410.25 62 410.25
Goldman Sachs Group 98 434 44 813.29 143 247.38 143 247.38
UnitedHealth Group | 127 008 61 020.09 188 028.33 188 028.33
JPMorgan Chase & Co 43 204 16 090.39 59294.79 59 294.79
Berkshire Hathaway | 30125 99.09 30224.42 30 224.42
PerkinElmer Inc 24 665 431.13 25095.91 25095.91
Honeywell 70756 7321.24 78 077.40 78 077.40
Verizon Communicatio 20 545 -1087.93 19 456.63 19 456.63
Constellation Brands 19 961 113.58 20074.84 20 074.84
Chevron Corp 35483 8458.93 43942.18 43 942.18
Visa Inc 77 979 3169.13 81147.93 81 147.93
Dow Inc 17 556 3682.78 21239.03 21 239.03
Sub-Total: 1856 049 421 643.26 -16 461.84 2261230.25 0.00 2261230.25
1.6.6 - U.P.
QQaQ us 405 812 310 044.84 715 856.68 715 856.68
SLV US 417 933 1959.96 419 893.10 419 893.10
DBA US 377 347 42 423.40 419 770.85 419 770.85
HYG US 89 091 21043.26 110133.78 110 133.78
Sub-Total: 1290183 375471.46 0.00 1665 654.40 0.00 1665 654.40
1.6.9 - Oncdes
DIA PUT06/18/21 P315 15 256 -15 255.92
DIA PUT07/16/21 P315 6830 -6 829.83
Sub-Total: 22086 0.00 -22085.75 0.00 0.00 0.00
Total 6531 898 1305 603.08 -60 149.56 7 777 351.16 11 856.71 7 789 207.87
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O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades, durante o exercicio de 2021 foi o

seguinte:

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (em euro)
Contas Saldo Inicial Aumentos Reducoes Saldo Final

Depdsitos a ordem 1431070 13445823 14 292 046 584 847

Depdsito a prazo - 250000 250000 -

No final do ano de 2021, os depdsitos a ordem encontravam-se domiciliados na Caixa Geral de
Depdsitos com um valor total de 584.847 euros.

Nota 4 — Critérios de valorizacao dos ativos

Para valorizacdo dos ativos integrantes da carteira, foram utilizados os critérios de valorizacdo
mencionados no ponto acima, denominado “Regras de valorimetria e célculo do valor da UP”.

Nota 5 — Resultados Obtidos

Os resultados obtidos pelo Fundo, no exercicio de 2021, sdo compostos pelas seguintes rubricas:

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

12 QUADRO - COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO - PROVEITOS

(em euro)

GANHOS DE CAPITAL GANHOS COM CARACTER DE JURO
Mais Valias Mais Valias Juros Juros Rendimento
Natureza potenciais efectivas Soma vencidos corridos de titulos Soma
Operagdes a Vista
Acgbes 602 029 12690 614719 27808 27 808
Obrigagdes 83290 0 83290 22079 11857 33936
Unidades Participagdo 1049 619 360 627 1410246 23304 23304
Direitos 35269 35269 -296 296 0
Operagdes a Prazo
Cambiais
Forwards 388 280 388280
Cotages
Futuros 2580157 2580157

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

22 QUADRO - COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO - CUSTOS

(Valores em Euro )

PERDAS DE CAPITAL

JUROS E COMISSOES SUPORTADOS

Menos Valias Menos Valias Juros vencidos Juros
Natureza potenciais efectivas Soma e comissdes corridos Soma
Operagdes a Vista
Acgdes 368 077 24226 392303
Obrigagdes 94 784 44 604 139 388 430 430
Unidades Particpagdo 650 268 102 419 752 687
Direitos 57 474 57 474
Operagbes a Prazo
Cotagdes
Futuros 3127687 3127 687
Comissbes
De Gestdo 182 397 182 397
De Depdsito 12 787 12787
De Carteira Titulos 16 446 16 446
DeOp. Extrapatrimon. 1206 1206
Taxa de Supervisdo 1251 1251
Outras Operagdes
Op. De Empréstimo 163.92

Sixty Degrees - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., com sede na Av. Jodo Criséstomo n.2 30, 6.2 Esq.
1050-127 Lisboa, Portugal. Capital Social de 852.468 Euros, matriculada na Conservatdria do Registo Comercial sob numero Unico de

matricula e identificagdo fiscal 515 373 508.




Nota 9 — Impostos e taxas

Durante o exercicio de 2021, foram cobrados os impostos que se seguem:

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (emeuro)
31/12/2021 31/12/2020
Conta Descricdo Saldo Saldo
74122 Impostos Indiretos 7917 4002
74112 Imposto sobre o rendimento 4656 5259

Nota 11 — Exposicao ao Risco Cambial

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

31/12/2021 31/12/2020
Moedas Avista APrazo Posigdo Global AvVista APrazo Posi¢do Global
Futuros Futuros
Compra Venda Compra Venda
usb 6317844 4703531 - 1614313 4787160 - a) 39939
Contravalor Euro 5553385 4134404 - 1418981 3914939 3914939

a) O fundo tinha uma posigdo longa de 31 contratos de futuros EurUsd para margo/21 com valor nocional de € 3.875.000

Nota 15 — Encargos Imputados ao Fundo

Os encargos imputados ao Fundo, durante o exercicio de 2021, apresentam o seguinte detalhe:

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

(Valores em EUR)

31/12/2021 31/12/2020
Custos Valor %VLGF Valor %VLGF
Valorizagdo Média 8294995 5715086
Banco Deposit. 12787 0.15416% 8573 0.15001%
Comissdo Gestao 182 397 2.19888% 55782 0.97605%
Tx. Supervisdo 1251 0.01508% 1200 0.02100%
Custos de Auditoria 4064 0.04899% 4615 0.08075%
Custos Research 7153 0.08624% 3260  0.00000%
Outros Custos 1234 0.01488% 1105 0.01933%
TOTAL 208 886 74 535
TAXA GLOBAL DE CUSTOS (TGC) 2.52% 1.30%

Nota 16 — Comparabilidade das Demonstracoes Financeiras

Foram efetuados comparativos anuais entre os entre os exercicios de 2020 e 2021
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Nota 17 — Acréscimos e Diferimentos

Em dezembro de 2021, esta rubrica apresentava os seguintes valores:

Acréscimos de Proveitos (emeuro) Acréscimos de Custos

(em euro)
Saldo Saldo
Descricdo 31/12/2021 31/12/2020 _ Descricdio 31/12/2021 31/12/2020
Juros de ObrigagGes 11 857 13 452 Comissoes 735 1475
Juros de Agoes 859 472 Juros 172 - 1379
Ajustamento Margens 28 364 - Ajustamentos Margens - 31664
Outros 296 276 QOutros 1940 4411
Total 41376 14 199 Total 2 847 36 170
Nota 18 — Contas de Terceiros
Em dezembro de 2021, as contas de terceiros apresentavam os seguintes valores:
Devedores (em euro) Credores (em euro)
Saldo Saldo
Descricdo 31/12/2021 31/12/2020 Descricdo 31/12/2021 31/12/2020
Operagoes de mercado - 2263 Operagoes de mercado - -
Outros devedores 1525 100 000 Entidade Gestora (Sixty Degrees) 105 893 5876
Entidade Depositaria (CGD) 1090 881
Autoridade de Supervisdo (CMVM) 200 200
Ajustamento Margens - 117 159
Emprestimos bancérios 74 69
Total 1525 102 263 Total 107 257 124 186

Os valores referentes a entidade gestora refletem os valores das comissdes faturadas em 2021
e que irdo ser cobradas durante o ano de 2022

O Contabilista Certificado A Administracdo
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Lisboa 21 de margo de 2022
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4 Certificacao das Contas
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditdmos as demonstragbes financeiras anexas do SIXTY DEGREES PPR/OICVM
Flexivel, Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Flexivel de Poupan¢a Reforma
(SIXTY DEGREES PPR), gerido pela SIXTY DEGREES - SOCIEDADE GESTORA DE
ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A. (Sociedade Gestora), que
compreendem o balango em 31 de dezembro de 2021 (que evidencia um total de 8.405.099
euros € um total de capital do Fundo de 8.294.995 euros, incluindo um resultado liquido de
488.973 euros), a demonstracdo dos resultados e a demonstracdo dos fluxos de caixa
relativas ao periodo findo naquela data, e o anexo as demonstragées financeiras que incluem
um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢cdo financeira do SIXTY DEGREES
PPR/OICVM Flexivel, Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Flexivel de Poupanca
Reforma em 31 de dezembro de 2021 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao periodo findo naquela data de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis
aos Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios em Portugal.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.
As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgéo
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras” abaixo. Somos
independentes do SIXTY DEGREES PPR e da Sociedade Gestora nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

www.kreston.pt | kreston@kreston.pt

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinio.

Matérias relevantes de auditoria

Capital Social: 50.200 euros | Matricula C.R.C. de Lisboa e NIPC 502 844 787 | Inscrigio na OROC n° 104 | Inscrigio na CMVM n® 20161426

As matérias relevantes de auditoria s&o as que, no nosso julgamento profissional, tiveram
maior importancia na auditoria das demonstragées financeiras do periodo corrente. Essas
matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como
um todo, e na formagdo da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas

matérias.
—
KRESTON & ASSOCIADOS - SROC, LDA.
Av. Eng. Duarte Pacheco, N° 19 - 4° Esq.
1070 - 100 Lisboa - Portugal A member of Kreston International

Tel:+(351) 214 139 690 A global network of independent accounting firms
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as relevantes de.a i dit
Valorizagio da carteira de titulos
A carteira de titulos corresponde a cerca de 85% | Entre os procedimentos de auditoria realizados
do ativo conforme a nota 3 do anexo as destacamos:
demonstracdes financeiras a data de 31 de
dezembro de 2021. » Teste ao controlo interno do Fundo,
nomeadamente ao processo de

Os ativos da carteira do Fundo sdo valorizados valorizagdo da carteira;
diariamente a precos de mercado de acordo
com a alinea a) n.° i. das Regras de valorimetria e Recalculo do valor de mercado dos
e calculo do valor da UP que se encontram na titulos em carteira com recurso a fontes
Introdug&o do anexo as demonstracdes oficiais € comparagdo com os valores
financeiras e no Relatorio de Gestao. apurados pelo Fundo;
Dada a volatilidade dos precos de mercado . e  Avaliaggo sobre a adequacidade das
consideramos esta matéria como uma matéria divulgacées de acordo com o
relevante de auditoria face a materialidade dos referencial contabilistico aplicavel.
valores envolvidos.

Responsabilidades do érgéo de gestéo e do 6rgio de fiscalizagdo da Sociedade Gestora pelas
demonstrages financeiras

O drgéo de gestdo da Sociedade Gestora é responsavel pela:

- preparagéo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos monetarios do
SIXTY DEGREES PPR de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal para Fundos de investimento mobiliario;

- elaboragéo do relatério de gestéo nos termos legais e regulamentares;

- criacéo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagdo de demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material devido a
fraude ou erro;

- adogéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade do SIXTY DEGREES PPR de se manter em continuidade,
divulgando, quando aplicavel, as matérias que possam suscitar ddvidas significativas
sobre a continuidade das atividades.

O drgéo de fiscalizagdo da Sociedade Gestora é responsavel pela supervisdo do processo
de preparagéo e divulgacdo da informag&o financeira do SIXTY DEGREES PPR.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as
demonstracdes financeiras como um todo estéo isentas de distorcées materiais devido a
fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um
nivel elevado de seguranga, mas ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de
acordo com as ISA detetara sempre uma distorgédo material quando exista. As distorcdes
podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisées econémicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstragées financeiras.
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Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragées
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de
ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o risco de nao
detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, faisificagio, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicdo ao
controlo interno;

obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da Sociedade Gestora do SIXTY DEGREES PPR;

avaliamos a adequacéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo érgdo de gestao;

concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgéo de gest&o, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas
significativas sobre a capacidade do SIXTY DEGREES PPR para dar continuidade
as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a ateng&o no nosso relatdrio para as divulgagées relacionadas incluidas nas
demonstragbes financeiras ou, caso essas divulgagdes nio sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condicées
futuras podem levar a que o SIXTY DEGREES PPR descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteldo global das demonstraces
financeiras, incluindo as divulgagbes, e se essas demonstragdes financeiras
representam as transagbes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentagao apropriada;

comunicamos com os encarregados da governagdo, da Sociedade Gestora, entre
outros assuntos, o &mbito e o calendario planeado da auditoria, e as matérias
relevantes de auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificado durante a auditoria.

das matérias que comunicamos aos encarregados da governacdo, da Sociedade
Gestora, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstragdes financeiras do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de
auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou
regulamento proibir a sua divulgacéo publica;

declaramos ao érgdo de fiscalizacdo da Sociedade Gestora que cumprimos o0s
requisitos éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os
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relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameacas a
nossa independéncia e, quando aplicvel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagao constante
do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras e a pronuncia sobre as matérias
previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Em nossa opinido, o relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informagdo nele constante é coerente com as
demonstracgdes financeiras auditadas, ndo tendo sido identificadas incorrecdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima
indicadas, relatamos ainda o seguinte:

- Fomos nomeados auditores do SIXTY DEGREES PPR pela primeira vez no ano de
2019 pelo érgao de gestdo da Sociedade Gestora para o periodo de 2019 e 2020 e
pela segunda vez em 2020 pelo 6rgéo de gestéo da Sociedade Gestora para o periodo
de 2021 e 2022.

- O 6rgdo de gestdo confirmou-nos que n&o tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragbes
financeiras. No planeamento e execugdo da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para
responder & possibilidade de distorcdo material das demonstragées financeiras devido
a fraude. Em resultado do nosso trabalho né&o identificdmos qualquer distorcéao
material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério
adicional que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizacéo do SIXTY DEGREES
PPR em 29 de margo de 2022.

- Declaramos que n&o prestdmos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo
77.° n.° 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos
a nossa independéncia face ao SIXTY DEGREES PPR (e respetiva Sociedade
Gestora, se aplicavel) durante a realizag8o da auditoria.

Sobre as matérias previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento
Coletivo, aprovado pela Lei n.® 16/2015, de 24 de fevereiro, devemos pronunciar-nos sobre o
seguinte:

- O adequado cumprimento das politicas de investimentos e de distribuicdo dos
resultados definidas no regulamento de gestio do organismo de investimento coletivo;

- A adequada avaliagdo efetuada pela entidade responsavel pela gestdo dos ativos e
passivos do organismo de investimento coletivo, em especial no que respeita aos
instrumentos financeiros transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema
de negociagdo multilateral;

- O controlo das operagbes com as entidades referidas no n.° 1 do artigo 147.° do
Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo;



a

Y IBERAUDIT

,\KRESTON Knowing you.

- O cumprimento dos critérios de valorizagdo definidos nos documentos constitutivos e o
cumprimento do dever previsto no n.° 7 do art.® 161.° do Regime Geral dos
Organismos de Investimento Coletivo;

- O controlo das operagdes realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de
negocia¢ao multilateral;

- O controlo dos movimentos de subscricdo e de resgate das unidades de participacéo;

- O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos ndo financeiros, quando
aplicavel.

Sobre as matérias indicadas no identificamos situagdes materiais a relatar.

Lisboa, 29 de margo de 2022
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Kreston & Associados - SROC, LDA.

Representada por Jaime de Macedo Santos Bastos



