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1 Relatorio de Gestao
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1.1 Enquadramento geral da atividade em 2021

O ano de 2021 voltou a ser marcado por varias vagas da pandemia de covid-19 e respetivos
reflexos sobre o funcionamento das cadeias de abastecimento, situa¢des que muito
condicionaram o crescimento da atividade e do comércio mundial. Porém, os progressos na
vacinacdo e na imunidade natural das populagdes aumentaram a confianca dos agentes
econdmicos na recuperagdo consistente das economias avancadas. No entanto, no final do ano e
de acordo com o Fundo Monetario Internacional (FMI), alguns desenvolvimentos adversos
trouxeram a economia global para uma posicao mais fragilizada.

Em primeiro lugar, no final de 2021, a rapida propagacdo da variante Omicron levou a
reintroducdo de restricdes a mobilidade em varios paises e a uma maior volatilidade nos mercados
financeiros. No decurso do quarto trimestre, as disrup¢ées ao nivel das cadeias de abastecimento
permaneceram agudas, prejudicando a manufatura global, em especial na Europa e nos EUA. A
inflacao revelou-se mais elevada e persistente do que o anteriormente previsto, com especial
enfoque para a evolugdo dos precos nos EUA e nalguns mercados emergentes e economias em
desenvolvimento. Na China, na segunda metade de 2021, as disrup¢des causadas pelos surtos de
Covid, as interrup¢des da produgdo industrial devido a falta de eletricidade, bem como a
contragao em curso no setor imobilidrio, contribuiram para um abrandamento mais forte do que
o esperado.

Uma nota especial para a evolucdo da inflagdo que continuou a subir no segundo semestre de
2021, impulsionada por diversos fatores, cujo peso relativo foi varidvel consoante as regiGes em
questdo. Na Europa, a subida da inflacdo foi maioritariamente explicada pelo incremento dos
custos da energia. J4 a subida dos precos dos alimentos foi a principal causa de inflacio na Africa
Subsariana. Nos EUA, destaque para as disrupcbes das cadeias de abastecimento e a maior
procura por bens versus servigos. Por seu lado, na América Latina, o forte acréscimo de pregos
dos produtos importados, contribuiram para o disparo da inflacdo.

Os mercados de a¢des registaram mais um ano positivo, com o S&P500, nos Estados Unidos, a
registar um ganho de 26,9% (excluindo dividendos) e o indice Stoxx 600, na Europa, a registar uma
subida de 22.3% (excluindo dividendos), refletindo a recupera¢do econdémica verificada.

Os investidores em obrigacdes terminaram o ano com algumas perdas nas suas carteiras, em
resultado das expetativas de subidas das taxas de juro pelos diversos bancos centrais, na va
tentativa de conter a subida da inflagdo. Em 2021, as taxas de juro a 10 anos, nos Estados Unidos,
subiram cerca de 60 pontos base, atingindo 1,51% no final de dezembro. Na Europa, as yields das
obrigacdes alemas a 10 anos fecharam o ano em -0,17% quando em janeiro transacionavam a -
0,60%.

Ao longo do ultimo ano, as tensdes geopoliticas entre as maiores poténcias mundiais tém vindo a
tornar-se mais notdrias. A situagdo que captou a maioria das atengdes internacionais prende-se
com a acumulagdo de forgas militares russas junto a fronteira ucraniana. Para reduzir a
probabilidade deste conflito, a Russia tem procurado um compromisso firme dos EUA no sentido
de impedir que a Ucrania adira ao Tratado do Atlantico Norte, deixando o territério ucraniano
com um estatuto neutral que impeca o posicionamento de armamento de longo alcance, capaz
de ameacar o territério russo. Um potencial conflito na Ucrdnia poderia por em causa o
fornecimento de gas natural russo a Europa, algo que deixaria bem clara a fragil situacdao
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energética desta regidao, bem como a dificuldade em fazer grande oposi¢do a qualquer avango de
Moscovo.

A segunda questdo geopolitica com relevancia a nivel mundial, prende-se com a tensao entre os
EUA e a China, nomeadamente com o extremar das demonstracdes militares e a retdrica
territorial em torno de Taiwan. A China mantém-se ainda ativa na realizacdo de acordos de
cooperacdo internacional com a Rudssia e outros paises asidticos na sua esfera de influéncia
geografica.

Desempenho do Fundo em 2021

Desde o inicio do fundo em agosto de 2021, a carteira de investimentos manteve uma estrutura
relativamente estavel, especialmente apds a adaptacdo do portfolio para fazer face as renovadas
expectativas de inflacdo que se foram materializando ao longo do ano, e a consequente expetativa
de evolugdo para a politica monetdria nos varios continentes.

Os titulos de divida publica detidos em carteira tém uma maturidade inferior a 3 anos, pelo que a
sensibilidade da carteira a potenciais subidas de taxas de juro é relativamente reduzida. Caso a
inflagdo se mantenha persistentemente acima dos 2%, ndo serd de estranhar uma subida das
taxas diretoras dos Bancos Centrais, bem como a desvalorizagdo das obrigaces de taxa fixa,
especialmente aquelas com prazos mais longos.

Os aumentos da taxa de inflacdo tiveram como principais causas a alteragao dos fluxos de capitais
internacionais e a escassez generalizada de produtos, resultante dos bloqueios provocados pelas
medidas de combate a Covid-19 que interromperam as cadeias de producdo e de logistica. Neste
cenario, a equipa de gestao decidiu alocar parte do portfolio (13%) ao setor das matérias-primas,
acreditando que estas se irdo continuar a valorizar no atual enquadramento de mercado.

Em relacdo a exposicdo a acdes, o fundo oscilou dinamicamente o peso investido nesta classe de
ativos, ao longo do ano, mantendo-se maioritariamente exposto ao mercado norte-americano,
com alguma exposicao residual na Europa e no Japao. Face as fortes valorizagdes desta classe de
ativos nos ultimos anos, mantivemos o enfoque na gestdo dindmica e na adaptabilidade da nossa
carteira de investimentos. Apesar desta classe ser a que potencialmente trard maiores
contribuicGes para os retornos futuros da carteira, a volatilidade dos mesmos deverd aumentar
pelo que teremos de manter extremo cuidado na construgcdo da carteira e nas respetivas
coberturas.

Apds uma rapida apreciagdo do ddlar norte-americano nos ultimos meses, funcdo da
consciencializagdo do mercado para as provaveis subidas das taxas diretoras pela Reserva Federal
Americana (Fed), ja em 2022, a equipa de gestdo do Fundo reduziu a exposicdo da carteira a esta
moeda de cerca de 60% para 20%.

O fundo terminou 2021 com uma rentabilidade positiva efetiva de 2,88%. No final do ano, ja
refletindo o posicionamento estratégico para 2022, a carteira do fundo estava investida em 66%,
sendo 41% em acgdes, 11% em obrigagdes soberanas, 1% em obrigacdes de empresas e 13% em
matérias-primas. Com recurso a instrumentos derivados, a exposicdo ao mercado acionista
totalizava 35%. Apesar da carteira de investimentos do fundo ser maioritariamente denominada
em dolar norte-americano (73%), a exposi¢do ao risco cambial estava parcialmente coberta.

No final de 2021, o Fundo tinha 1,54 milhGes de euros em ativos sob gestao.
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1.2 Cenario Macroecondmico Base - 2022

Nota Prévia
As perspetivas que adiante se apresentam refletem o conhecimento a data de 31 de dezembro
de 2021

As perspetivas econémicas para 2022, deverdo manter-se muito condicionadas pela evolucdo da
propria pandemia. O surgimento de novos surtos de infecdo, obrigando a introdugdo de algum
grau de restricGes, podera continuar a prejudicar de alguma forma a recuperagdo econdmica. O
prolongamento da crise de saude publica devera adiar a resolucdo dos desequilibrios entre oferta
e procura, despoletados pela pandemia, com implicagdes negativas sobre a evolugdo futura da
atividade a nivel global.

Em 2022, é expectavel que a imunidade global aumente em resultado do avango dos programas
de vacinacdo e da propria contracdo da doenca. A prazo, o Covid-19 devera tornar-se endémico e
sazonal, a semelhanca da gripe e de outros coronavirus existentes. No entanto, em fung¢do do
forte envolvimento politico numa questdo puramente sanitdria, o caminho a percorrer até se
atingir a fase endémica adivinha-se longo. Pela positiva, espera-se uma continua melhoria no
avanco cientifico, quer ao nivel das vacinas quer dos tratamentos disponiveis, sendo expectavel o
surgimento de novas solugdes terapéuticas ao longo do tempo.

Tensao Geopolitica

Ao longo do ultimo ano, as tensdes geopoliticas entre as maiores poténcias mundiais tém vindo a
tornar-se mais notdrias. A principal situacdo, que tem captado a maioria das atencles
internacionais, prende-se com a tensao entre os EUA e a China, nomeadamente com o extremar
das demonstragGes militares e a retdrica territorial em torno de Taiwan. No capitulo econdmico,
apesar da “Guerra Comercial”, iniciada pelo presidente Trump, estar oficialmente em pausa, o
gabinete do presidente Biden tem mantido os protestos devido a subsidiacdo de setores como o
aco, as células fotovoltaicas e os semicondutores. A segunda questdo geopolitica com relevancia
a nivel mundial, é a presumivel escalada de forgas russas junto a fronteira ucraniana. Para reduzir
a probabilidade deste conflito, a Russia tem procurado um compromisso firme dos EUA em que a
NATO ndo se estendera para Este e que a Ucrania ndo se juntard ao Tratado do Atlantico Norte,
deixando o territério ucraniano com um estatuto que ndo permita o posicionamento de
armamento de longo alcance capaz de ameacar o territdrio russo.

Inflagao

Tendo assistido, ao longo da ultima década, a implementacdo de politicas monetarias
expansionistas por parte dos Bancos Centrais das principais economias desenvolvidas — EUA
(excecdo durante o periodo de 2016 a 2019), Zona Euro e Reino Unido — eis que o fendmeno do
aumento ndo transitério da taxa de inflacdo volta a ressurgir, numa altura aparentemente
improvavel por ter sido antecedida por um periodo de forte contragao econémica, resultado dos
efeitos provocados pelas medidas de contencdo da pandemia de Covid-19. A titulo de exemplo,
as principais variacdes no indice de Precos no Consumidor (YOY em Outubro 2021) foram: EUA -
6,2%, Zona Euro - 4,1% , Reino Unido - 4,2%.
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No entanto, é nossa convicgdo que o recente aumento da taxa de inflagdo ndo tem como principal
causa as politicas monetarias expansionistas, levadas a cabo pelos diversos Banco Centrais desde
o final da primeira década do século XXI, mas sim a uma mistura entre a alteracdo dos fluxos de
capitias internacionais (inflagdo dos ativos) e a escassez generalizada de produtos (inflacdo pela
procura), resultante dos bloqueios, provocados pela medidas de combate a Covid-19, que
interromperam a cadeia de producdo e de logistica, especialmente por causa da gestdo
denominada Just-In-Time onde as empresas reduzem os seus stocks ao minimo indispensavel. Por
outro lado, a permanéncia dos programas de compras de ativos, maioritariamente de titulos de
divida publica, pelos Bancos Centrais das principais economias, acabou por trazer as taxas de juro
das obrigagdes para niveis perto de 0%, eliminando assim o papel de equilibrio desta categoria e
levando os investidores a preferir o investimento noutras classes de ativos onde se tém destacado
as acoes e o setor imobilidrio (inflagdo dos ativos).

Para 2022, apesar do aumento significativo da taxa de vacinagdo nos paises desenvolvidos quando
comparada com o final de 2020, verifica-se que o surgimento de novas variantes, como é o caso
da Omicron, poderd continuar a ser enfrentado com mais restricGes ao bom funcionamento das
economias o que devera agravar os referidos bloqueios nas cadeias de producdo, de logistica e de
consumo. E neste cenario que o nivel geral de precos ainda devera permanecer elevado no
proximo ano, perdendo a sua classificacdo de “transitdrio” para assumir uma figura mais
“permanente”.

Crise Alimentar

Uma das causas para o aumento do nivel geral de pregos, ao longo do ultimo ano, tem estado
ligado ao incremento do custo dos bens alimentares. O indice de Precos dos Alimentos da FAO
(Food and Agriculture Organization das Nagdes Unidas) aumentou 27,3% em relagdo a novembro
de 2020, colocando-o no nivel mais alto desde junho de 2011, em termos nominais, e desde 1975
em termos reais. Em termos anuais, entre novembro 2020 e novembro 2021, assistimos a
aumentos de 23,3% no preco dos cereais, 51,4% nos 6leos vegetais, 19,1% nos produtos lacteos,
17,7% nos precgos da carne e 37,9% no agucar.

Varios fatores tém contribuido para aquela que comeca ja a ser chamada de “crise alimentar”,
com a redugdo do abastecimento de bens alimentares, a saber:

1. As medidas de confinamento e as restri¢cOes a livre circulacdo de pessoas afetaram tanto a
logistica de abastecimento agroalimentar como a contratacdo de trabalhadores temporarios
durante a época das colheitas;

2. As medidas de combate as alteragGes climaticas tém insistido na reducdo da utilizacdo de
adubos e fertilizantes quimicos que permitem um crescimento mais rapido das plantagoes;

3. O preco do etanol e de outras matérias orgdnicas de origem vegetal — biomassa — tem
aumentado com a crescente procura por energias renovaveis.

O despertar das “Central Banks Digital Currencies” (CBDC’s)

As criptomoedas privadas tém vindo a ser alvo de maior escrutinio por parte dos governos em
virtude da sua capacidade para facilitar a fuga de capitais. Contudo, os bancos centrais (BC's)
guerem lancgar as suas criptomoedas (CBDC’s) ndo s6 com o objetivo de reduzir o branqueamento
de capitais e a dimensdo da economia paralela, mas também para aumentarem a eficiéncia dos
governos na cobranca de impostos. Segundo o BCE e a Fed, as suas criptomoedas deverdo ser
acessiveis, robustas, seguras e eficientes, mas ao mesmo tempo deverdo permitir que os BC's
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aceitem depésitos diretamente de entidades ndo-bancdrias, contornando assim o atual sistema
bancario. Neste sentido, ficam duvidas sobre as necessidades futuras de emissdo de divida
governamental e sobre a possibilidade de voltarmos a ver novos bailouts na banca. Por outro lado,
as CBDC's continuardo a ser moeda fiat, criadas por BC's sem qualquer ativo a servir de garantia,
sendo muito dificil de identificar quais os problemas econdmicos especificos que as criptomoedas
permitem atualmente resolver, para além da capacidade de cobranga de impostos e de imposi¢ao
de taxas de juro negativas sobre os depdsitos.

Conflitos sociais

Segundo o Carnegie Global Index, o nimero de protestos antigovernamentais relevantes atingiu
o seu valor mais elevado em 2021, tendo-se registado mais de 238 protestos dispersos por mais
de 100 paises a volta do planeta. Destes, mais de 25 foram diretamente relacionados com a
pandemia de Covid-19, em particular com as consequéncias da resposta politica ao problema
sanitario e a imposicdo de confinamentos. Estas medidas politicas tém levado ao incremento da
contestacdo social em funcdo da i) ma gestdo governamental da crise, ii) obrigatoriedade do uso
de mascara e uso de certificados de vacinagao, iii) percecao de que os lideres politicos tém vindo
a usar as restricoes para “esmagar” as vozes dissidentes e iv) destruicdo do regular funcionamento
das economias. Por outro lado, a vacinagdo ndo trouxe a desejada acalmia, ja que muitos governos
continuam a implementar medidas draconianas sempre que um surto ou uma nova variante do
virus aparece no horizonte.

Ativos Financeiros

O enquadramento atras apresentado parece apontar para um cendrio de estagflacdo (inflacdo
superior ao crescimento), com desafios muito acutilantes em funcdo da crescente pressdo que
colocam sobre os maiores agentes de mercado, os Bancos Centrais, para que haja mudanca nas
suas politicas. Ao longo dos préximos meses/anos, serd interessante acompanhar se teremos
capacidade para passar dum regime de apoio institucional a economia e aos mercados
financeiros, onde até agora se privilegiou a compra massiva de divida a taxas baixas ou negativas,
para um ambiente de maior contencdo e refreio financeiro, com o intuito de recuperar os
indicadores econémicos-chave para fazer a crises futuras, com especial destaque para o peso da
divida sobre o PIB, o sobre-endividamento das familias e empresas, o desejado aumento do
rendimento disponivel das familias e forte investimento produtivo do lado das empresas.

As acBes continuam a ser o ativo financeiro preferido em termos de retorno, apesar de termos
uma abordagem flexivel na sua gestdo em funcdo das potenciais mudancas no regime de
mercado. Com a alteragdo rapida de contexto, entre restricdes a mobilidade, quebras de logistica,
possivel aumento das taxas de juro e retirada dos estimulos financeiros as economias, algumas
empresas poderdo ter dificuldade em manter a previsibilidade dos seus resultados pelo que sera
natural o aumento da volatilidade dos mesmos, o que associado a menor liquidez disponivel,
podera dar origem a movimentos bruscos nos mercados financeiros. Apds o rally dos mercados
acionistas, desde marco de 2020, é expectavel que os fatores atrds mencionados possam culminar
num aumento da volatilidade, real¢cando a importancia que deveremos dar as varias vertentes da
gestao dos riscos.

Nesse sentido, existem setores que deverdao manter o crescimento, ainda que de forma nao linear,
com destaque para os setores tecnolégicos, as solucbes energéticas, a digitalizacdo de servicos
com enfoque na presenga no metaverso, a educacdo a medida, a exploragdo espacial e os loT
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(Internet of Things). Assim, serd normal que os paises cujo tecido empresarial esteja mais exposto
a estes setores vejam o seu mercado acionista sair beneficiado face aos demais. Neste caso,
destacamos os Estados-Unidos, mas também a China que, apesar dos constrangimentos
legislativos, estd a criar regras para um mercado mais forte e menos dependente do imobiliario.

As matérias-primas e os ativos alternativos sdo também classes de ativos onde a Sixty Degrees
reconhece potencial para retornos positivos em 2022, mas com um grau de risco mais elevado do
que as acdes, em funcdo das dindmicas da sua procura/oferta e da volatilidade do seu preco nos
mercados mundiais. As matérias-primas deverao beneficiar da subida generalizada da inflagao,
do efeito percecionado da sua maior escassez e do aumento do apetite dos investidores por ativos
fisicos/privados. Neste ambiente, também o imobiliario, arte, colecdes, vinho e todo o género de
ativos reais podem vir a ter um desempenho favoravel, por serem bens Unicos, finitos ou de dificil
substituicdo, o que fara com que a subida de precos devido a inflacdo se traduza na subida de
precos destes ativos a longo prazo.

Ja o segmento das obrigacGes e dos produtos de mercado monetarios sdo classes que deverdo ter
um desempenho negativo em 2022. Atualmente, com taxas de remunera¢do muito baixas (ou
negativas nalguns casos) e num cendrio, ja em materializagcdo, de subida de inflagcdo, estes serdo
os ativos cujos retornos reais serdo, com uma elevada probabilidade, negativos. O risco de crédito
nao deverd ser negligente, especialmente em emitentes tidos como muito seguros, mas com
niveis de divida elevados, que poderdo sofrer grandes choques resultantes de externalidades
negativas, como a subida das taxas de juro.

Com o advento do blockchain e a demonstracdo das suas valéncias, foi criada uma nova classe de
ativos digitais que inclui ndo s as criptomoedas, mas também os NFT’s. Estes sdo ativos Unicos
na medida que a sua disponibilidade foi inscrita no blockchain aquando da sua criagdo, e, até ao
momento, continuam a ser muito procurados. E dificil perceber se estes ativos vdo manter a sua
atratividade, se serdo estes ou alguma outra versdao dos mesmos que passara o teste do tempo.
Neste sentido, a Sixty Degrees mantém-se em avaliagdo do seu potencial e, para ja, ndo ira fazer
qualquer investimento direto.

1.3 Principais caracteristicas do fundo

Entidade Gestora SIXTY DEGREES - SGOIC, S.A.
Avenida Jodo Crisdstomo, 30 62 E 1050-127 Lisboa

Data de Inicio do Fundo 13/08/2021

Tipo de fundo Flexivel

Regido de investimento Global

Politica de Rendimentos Capitalizacao

Objetivo do Fundo O objetivo principal do Fundo é o de proporcionar aos seus
participantes o acesso a uma carteira de ativos maioritariamente
constituida por agdes e obrigacGes de taxa fixa e de taxa indexada,
sendo a sua politica de aplicagbes norteada por critérios de
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diversificacdo de risco e potencial de valorizagdo a médio e longo
prazo.

Politica de investimentos O fundo tem uma politica de investimentos diversificada
maioritariamente constituida por acdes, obrigacGes de Estados e
Empresas (Investment Grade ou High Yield), instrumentos
monetarios, fundos e derivados, sendo a sua politica de aplicages
norteada por critérios de potencial valorizagdo a médio e longo
prazo e de diversificacdo das fontes de risco. Pela sua tipologia,
Fundo Flexivel, os investimentos nas varias classes de ativos
podem oscilar entre 0 e 100%.

1.4 Evolucdo do fundo

Evolugao Historica

O fundo iniciou a sua atividade a 13 de agosto de 2021, tendo a unidade de participacao
demonstrado a seguinte evolucdo até 31 de dezembro e 2021:

104%

98%

97%

96% - S T S T

ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21
Categoria
Performances, Volatilidades e niveis de Risco desde o inicio do fundo

Ano Performance Volatilidade Anualizada* ISR \
2021 +2,88% 4,95% 4

1 Nos primeiros cinco meses de atividade, o Fundo registou uma volatilidade anualizada dos retornos didrios de 4,95%.

2Dada a auséncia de histérico de 5 anos para aplicar a metodologia de calculo do ISR, foi construida uma carteira que julgamos ser
representativa da carteira tipo do fundo no médio e longo prazo. Sendo um fundo de alocagdo flexivel, foi decidido alocar 50% da
carteira a agoes globais, 40% a obrigacbes de todo o mundo (corporate e governos) e 10% a aplicagdes do mercado monetario. Com
base nesta alocagdo, para o periodo entre 31/12/2016 e 12/08/2021 foi simulada uma série de retornos diarios aos quais foram
acrescidos os retornos didrios reais do fundo, categoria I, de 13/08/2021 a 31/12/2021. Desta forma foi possivel aplicar a
metodologia de calculo ISR, tendo sido obtido um ISR=4.
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Alocacdo de Ativos - Dezembro de 2021

Exposigcao por Classe de Ativos
Agoes

AcOes via Futuros de Agdes (1)
ObrigagGes Soberanas
ObrigacGes Corporate
Commodities

Liquidez

41%
-6%
11%
1%
13%
34%

Exposicdo Geografica (excluindo Liquidez)
Estados Unidos da América

Alemanha

Portugal

Europa

Japao

Mercados emergentes

(1) Valor nocional dos derivados

57%
0%
0%
5%
4%
0%

Exposicao Cambial
Euro (EUR)
Dolar Estados Unidos da América (USD)

Unidade de Participagao

Ano VLGF
2021 1.543.172,71
Custos

Imputdveis diretamente ao participante
Comissao de Subscricdo

Comissdo de reembolso
Imputdveis diretamente ao fundo

Comissdo de gestdo fixa (anual)

Comissdo de gestdo variavel (anual) e aplicavel a
todas as categorias

Comissdo de deposito (anual)

Taxa de supervisdo (mensal)

80%
20%

Unidades em Valor da UP
Circulagao
300.000 5,1439

% da Comissao

Categoria l e P—2.00%
Categoria R e D — ndo se aplica
0% em todas as categorias

Categoria | - 1.00%

Categoria P - 0.625%

Categoria R - 1.50%

Categoria D — 1,00%

20% da diferenga entre a rentabilidade anual do
fundo, se positiva, e 0 maximo entre zero e valor
da Euribor a 12m, divulgada no ultimo dia util do
ano anterior, adicionada de 2% ao ano

0,13% ao ano ou 0,12% ao ano se VLGF superior
a EUR 20 milhdes

0,0012% com minimo de 100€ e Maximo de
12.500¢€ (acrescida das majoragdes que vierem a
ser definidas pela CMVM)
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4.059€/ano (Os custos de auditorias exigidas por
lei ou regulamento)

Com Maximo de 0,10% calculados com base no
VLGF referente ao fecho do ano.

Os custos legais ou judiciais decorrentes de
questoes relacionadas com os ativos detidos
pelo Fundo.

Custos de Auditoria
Custos de research (anual)

Despesas com apoio juridico fora da jurisdigdo
portuguesa

Taxa de encargos correntes (Estimativa para

H _ [
ativos de 20Milhdes euros) Categoria | - 1.32%

Risco e Compliance

O fundo iniciou a sua atividade, em 13 de agosto de 2021, encontrando-se a data do fecho do
exercicio, dentro do periodo excecional dos primeiros 6 meses de atividade onde é permitido
ultrapassar os limites de investimento definidos nos seus documentos constitutivos, com vista a
constituicdo da carteira do fundo. A situacdo excecional que decorre do n2 3 do artigo 151 do
RGOIC termina a 13 de fevereiro de 2022.

Embora estando dentro do periodo excecional, os limites do fundo tém estado a ser
monitorizados e analisados de acordo com as disposi¢des legais e os documentos constitutivos,
validando desta forma a conformidade dos controlos internos implementados.

Eventos subsequentes

COVID-19 - A evolugdo do surto da Covid-19, que tem determinado inUmeras alteracGes a
conjuntura mundial com efeitos sobre a atividade dos mercados e a gestdo dos OICVM'’s, podera
desencadear novos eventos que terdo de ser devidamente acompanhados pela Sociedade
Gestora de forma a garantir ndo sé a continuidade da sua atividade, mas também a dos seus
clientes.

Conflito Russia/Ucrénia - O conflito armado que deflagrou entre a Russia e a Ucrania no inicio de
marco de 2022, ird trazer repercussdes aos mais variados mercados internacionais, especialmente
ao setor energético onde a Russia tem um papel preponderante como fornecedor de Gas a
Europa. A imposicdo de sancdes, por parte da comunidade internacional, as fontes energéticas
provenientes da Russia, poderd trazer turbuléncia inesperada aos mercados mundiais até se
arranjarem fornecedores alternativos que ajudem a manter os atuais niveis de consumo a precgos
mais perto dos anteriores ao conflito. A Sociedade Gestora ird acompanhar de perto os
desenvolvimentos desta situacdo de forma a adaptar a gestao dos seus investimentos no melhor
interesse dos seus participantes. Até a data do presente relatério, os impactos decorrentes do
conflito na valorizacdo da carteira tém sido inexistentes.

Administracao

-”1 .,1|£\. _J"-'-v-l;, | ‘.. e ."_'-f."l"'wu..'-d

Virgilio Garcia Filipe Barreto

Lisboa, 21 de margo de 2022
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2 Balanco e Demonstracdes
Financeiras
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2.1 Balanco a 31 de dezembro de 2021

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION

Valores em Euro
ACTIVO CAPITAL E PASSIVO
cODIGO DESIGNAGAO NOTAS 31/12/2021 CODIGO DESIGNAGAO NOTAS 31/12/2021
Bruto +Valia -Valia Liquido
CARTEIRA DE TiTULOS CAPITAL DO OIC
21 Obrigagdes 3 175237 - 81 174 420 61 Unidades de Participagao 1 1500 000
22 Agoes 3 33623 746 k] 34 350 62 Variagd es Patrimoniais 1 -
23 Unidades de Participagéo 3 789723 26812 93 816441 64 Resultados Transitados 1 -
TOTAL DE CARTEIRA DE TiTULOS 998 584 27557 930 102521 65 Resultados Distribuidos 1 -
66 Resultado Liquido do Exercicio 1 43 173
CONTAS DE TERCEIROS 67 Dividendos Antecipados das SIM -
414, +418 Contas de Devedores B 362 - - 362 TOTALDE CAPITALDO FUNDO 1543 173
TOTALDEVALORES A RECEBER 362 - - 362
CONTAS DE TERCEIROS
DISPONIBILIDADES 423 Comissoes a Pagar B 1086
© Depdsitos a Ordem 3 524 259 - - 524 259 424+.+429 Outras Contas de Credores 8 193
TOTALDEDISPONIBILIDADES 524 259 - - 524 259 43 Empréstimos Obtidos B 5
TOTALDE VALORESA PAGAR Mno#
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
51 Acréscimos de Proveitos 4 267 - - 267 55 Acréscimos de Custos 7 254
58 Outros Acréscimos e Diferimentos 7 4341 - - 4341 58 Outros Acréscimos e Diferimentos 7 -
TOTAL DEACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 4608 - - 4608 TOTAL DE ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 254
TOTALDO ACTIVO 1527 813 27 557 930 1554 440 TOTALDO CAPITAL E PASSIVO 1554 440
O CONTABILISTA CERTIFICADO A ADMINISTRACAO

T
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SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION

CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

Valoresem Euro

DIREITOS SOBRE TERCEIROS RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS
CODIGO  DESIGNACAO PERIODOS CcODIGO DESIGNAGCAO PERIODOS
31/12/2021 31/12/2021
OPERAGOES SOBRE COTACOES OPERAGOES CAMBIAIS
911 Avista - 911  Avista -
935 Futuros 876 995 935 Futuros 145 642
TOTAL 876995 TOTAL 145 642
TOTAL DOS DIREITOS 876995 TOTAL DAS RESPONSABILIDADES 145642
CONTAS DE CONTRAPARTIDA - CONTAS DE CONTRAPARTIDA 731353
O CONTABILISTA CERTIFICADO A ADMINISTRACAO

i o

("zm ¢ ik o Seal w-:.:%«\?: e Nivwe %"f‘& Héwe “fw“f"” g""“"’k

Sixty Degrees - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., com sede na Av. Jodo Criséstomo n.2 30, 6.2 Esq. 1050-127 Lisboa, Portugal. Capital Social de 852.468 Euros, matriculada na
Conservatdria do Registo Comercial sob nimero Unico de matricula e identificagdo fiscal 515 373 508.



2.2 Demonstracdo de Resultados em 31 de dezembro de 2021

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Valores em Euro

Custos e Perdas

Periodo Corrente

Proveitos e Ganhos

Periodo Corrente

Designagdo Notas 31/12/2021 Designacgdo Notas 31/12/2021
CUSTOS E PERDAS CORRENTES PROVEITOS E GANHOS CORRENTES
Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados
Da Carteira de Titulos e outros ativos 5 33 Na Carteira de Titulos e Outros Ativo: 5 232
De Operagdes Correntes 5 70 De Operagdes Correntes -
Comissoes e taxas Rendimentos de Titulos e Outros Ativos
Da Carteira de Titulos e outros ativos 5 1141 Da Carteira de Titulos e Outros Ativo: 5 3152
Outras, de Operagdes Correntes 15 14 847 Outras, de Operac¢des Correntes R
De Operag¢des Extrapatrimoniais 5 306 De Operag¢des Extrapatrimoniais -
Perdas em Operagdes Financeiras Ganhos em Operagdes Financeiras
Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 63 072 Na Carteira de Titulos e Outros Ativo: 5 86 645
Em Operagdes Extrapatrimoniais 5 86 178 Em Operagdes Extrapatrimoniais 5 122 807
Impostos
Impostos sobre o rendimento 9 -
Impostos Indiretos 9 1959
Provisdes do Exercicio
Outros Custos e Perdas Correntes Outros Proveitos e Perdas Correntes
Outros Custos e Perdas Correntes 15 2 059 Outros Proveitos e Perdas Correntes -
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS CORRENTES 169664 TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS CORRENTES 212 837
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS - TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS -
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 43173 RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO -
TOTAL 212 837 TOTAL 212 837
Resultados da Carteira de Titulos 25784 Resultados Eventuais -
Resultados das Operagdes Extrapatrimor 36323 Resultados Antes de Imposto s/o Rendim 45132
Resultados Correntes 43173 Resultados Liquidos do Periodo 43173

Vorlec Homol Yo fis
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2.3 Demonstracao dos Fluxos de Caixa 2021

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Valores em Euro

DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS De 2021-01-01 a 2021-12-31
(EUR)

OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

Recebimentos:

Subscri¢do Unid.Part 1500000
Fluxo das OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC 1500000
OPERACOES DA CARTEIRA DE TiTULOS E OUTROS ACTIVOS

Recebimentos:

Vendas Tit.e Out.Ativos 332905
Rendim.Tit.e Out.Act 2777
335682

Pagamentos:
Compra Tit.e Out.Ativos 1334985
Comiss. de Corret. 125
1335110
Fluxo das OPERAGOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ACTIVOS (999 428)

OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS

Recebimentos:

Oper. Cambiais 1084651
Oper. s/Cotagdes 83949
1168600
Pagamentos:

Oper. Cambiais 1050000
Oper. s/Cotagdes 86 358
Out.Pag.Op.Prazo 683
1137041

Fluxo das OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS 31559

OPERACOES GESTAO CORRENTE

Pagamentos:

Comissdo de Gestdo 4700
Comissdo de Depdsito 611
Impostos e Taxas 488
Outras despesas 2073
7872

Fluxo das OPERACOES GESTAO CORRENTE (7872)
Saldo dos Fluxos de Caixa do Periodo: 524259
Efeitos das Diferengas de Cambio: 0
Disponibilidades no Inicio do Periodo: 0
Disponibilidades no Fim do Periodo: 524259
O CONTABILISTA CERTIFICADO A ADMINISTRACAO

T
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3 Divulgacodes
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3.1 Anexos as demonstracoes financeiras

Introducao

As demonstrac¢oes financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC,
mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo,
estabelecido pela Comissdao do Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentagdo complementar
emitida por esta entidade, no ambito das competéncias que lhe estdo atribuidas através da Lei n?
16/2015, de 24 de fevereiro.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das demonstracGes
financeiras, foram as seguintes:

Especializa¢do de periodos

O OlCregista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacdo de periodos,

sendo reconhecidas a medida que s3ao geradas, independentemente do momento do seu
recebimento ou pagamento.

Os juros de aplicacdes sao registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos
equiparados”.

Os juros corridos relativos a titulos adquiridos sdo registados na rubrica “Juros e custos
equiparados”, atendendo a que a periodificacdo dos juros a receber é efetuada desde o inicio do
periodo de contagem de juros dos respetivos titulos.

Carteira de titulos

As compras de titulos sdo registadas na data da transacgao, pelo valor efetivo de aquisi¢do.

Os valores mobiliarios em carteira sdo avaliados ao seu valor de mercado, ou presumivel valor de
mercado, de acordo com as seguintes regras:

Valorizacdo da carteira e da unidade de participagao

O valor da unidade de participacdo é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se
pela divisdo do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participacdo em
circulagdo. O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o
integram o montante de comissGes e encargos suportados até ao momento da valorizagao
da carteira.

O valor liquido global do Fundo é apurado de acordo com as seguintes regras:

i. Os ativos da carteira do Fundo sao valorizados diariamente a precos de mercado, de
acordo com as regras referidas no ponto seguinte, sendo o momento de referéncia
dessa valorizacdo as 18 horas para a generalidade dos instrumentos financeiros
(valores mobiliarios, mercado monetario, ETFs e derivados) e as 22 horas para
unidades de participagdo em Fundos e ac¢les, ETFs e instrumentos financeiros
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derivados sob acdes e/ou indices de a¢des admitidos a negocia¢gdo no continente
americano. No que respeita a valorizacdo de titulos de divida se em casos excecionais,
motivados designadamente por falhas técnicas, ndo for possivel obter precos as
18h00, sera considerado um momento de referéncia o mais proximo possivel a seguir
as 18h00 em que seja possivel obter os respetivos pregos.

ii. A composicdo da carteira do Fundo a considerar em cada valorizacdo diaria serd a que
se verificar no momento de referéncia desse dia para os respetivos ativos, salvo no
caso das operacdes realizadas em mercados estrangeiros, em que poderdo ser
considerados os valores resultantes de transacdes efetuadas até ao final do dia
anterior;

iii. Paravaloriza¢do dos ativos cotados em moeda estrangeira, serd considerado o cambio
de divisas divulgadas pelo Banco de Portugal ou por agéncias internacionais de
informacdo financeira mundialmente reconhecidas, no momento de referéncia de
valorizacdo da carteira aplicado aos instrumentos financeiros admitidos a negociacdo
no continente americano;

iv. O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o
integram a importancia dos encargos efetivos ou pendentes, até a data da valorizagdo
da carteira. Para esse efeito, sdo considerados os seguintes encargos imputaveis ao
Fundo: despesas inerentes as operacdes de compra e venda de ativos, encargos legais,
judiciais e fiscais, a taxa de supervisdo, a comissdo de gestdo, a comissao de depdsito,
custos de registo, custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento e
custos de realizagdo de estudos de investimento (research)

Regras de valorimetria e calculo do valor da UP

a) Valores mobiliarios

i. A valorizacdo dos valores mobilidrios admitidos a cotagao ou negociagdo em mercados
regulamentados sera feita com base na ultima cotagdo disponivel no momento de
referéncia do dia em que se esteja a proceder a valoriza¢do da carteira do Fundo. Nao
havendo cotacdo do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada nao representativa, tomar-
se-a em conta a ultima cotagdo de fecho disponivel, desde que a mesma se tenha
verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder a valorizagdo.
Encontrando-se negociados em mais do que um mercado, o valor a considerar na
avaliagdo dos instrumentos financeiros reflete o preco praticado no mercado onde os
mesmos sdao normalmente transacionados pela Sociedade Gestora.

ii. Quando a ultima cotagdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os titulos sdo considerados
como ndo cotados para efeito de valorizacdo e serdo aplicados os seguintes critérios:

A valorizagdo de instrumentos financeiros ndo admitidas a cotagdo ou negocia¢do em
mercados regulamentados sera efetuada com base no valor médio das ofertas de
compra e venda firmes disponibilizada para o momento de referéncia do dia em que se
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esteja a proceder a valoriza¢do da carteira do Fundo ou, na sua falta, com base no valor
médio das ofertas de compra e venda difundidas através de entidades especializadas
(pregos indicativos), caso as mesmas se apresentem em condi¢des normais de mercado,
nomeadamente tendo em vista a transacao do respetivo instrumento financeiro e sejam
conhecidos os critérios de composi¢dao e ponderagao ou no valor médio das ofertas de
compra, difundidas através de entidades especializadas, caso ndo se verifiquem as
condicOes referidas na alinea anterior. Na impossibilidade de utilizacdo dos critérios
anteriores, recorrer-se-4 a modelos tedricos, tais como o modelo dos cash-flows
descontados, EVA models e comparaveis de mercado que sejam considerados
adequados pela Sociedade Gestora para as caracteristicas do ativo a valorizar.

Excetua-se o caso de instrumentos financeiros(acGes) em processo de admissdo a
cotacdo a um mercado regulamentado, em que se o valor a atribuir pela entidade
gestora corresponderd a Ultima cotacdo conhecida no momento de referéncia das acGes
da mesma espécie, emitidas pela mesma entidade e admitidas a cotacdo, tendo em
consideracdo as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissoes.

No caso de valores representativos de divida e quando a Sociedade Gestora considere
que, designadamente por falta de representatividade das transagGes realizadas no
mercado em que esses valores estejam cotados ou admitidos a negociac¢do, a cotacdo
nao reflita o seu presumivel valor de realizacdo ou nos casos em que esses valores ndo
estejam admitidos a cotacdo ou negociacdo numa bolsa de valores ou mercado
regulamentado, sera utilizada a cota¢do que no entender da Sociedade Gestora melhor
reflita o presumivel valor de realizacdo dos titulos em questdo no momento de
referéncia. Essa cotagdo serd procurada, alternativamente nas seguintes fontes:

1) Em sistemas internacionais de informacdo de cotagbes como, a Bloomberg, a
Reuters ou outros que sejam considerados crediveis pela Sociedade Gestora;

2) Junto de entidades especializadas, para determinacdo da média das ofertas de
compra e venda firmes dos titulos em questdo, ou na impossibilidade da sua
obtengdo no valor médio das ofertas de compra e de venda, difundidas através de
entidades especializadas (precos indicativos), caso as mesmas se apresentem em
condi¢des normais de mercado, nomeadamente tendo em vista a transac¢dao do
respetivo instrumento financeiro. Caso nao se verifiquem as condi¢Ges anteriores
a avaliacdo sera efetuada tendo por base o valor médio das ofertas de compra,
difundidas através de entidades especializadas;

Para os efeitos estabelecidos nos anteriores 1) e 2) apenas sdo elegiveis:

a) As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relagdo
de dominio ou de grupo com a entidade responsavel pela gestao;

b) As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades
referidas na alinea anterior ou cuja composicao e critérios de ponderagdo nao
sejam conhecidos.

3) Através de formulas de valorizacdo baseadas em modelos tedricos de avaliagdo de
obrigacdes, onde os fluxos de caixa estimados para a vida remanescente do titulo
sdo descontados a uma taxa de juro que reflita o risco associado a esse
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N

investimento especifico, recorrendo-se ainda a comparacdo direta com titulos
semelhantes para aferir da validade da valorizacgao.

b) Instrumentos do mercado monetario

Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsavel
pela gestdo considerar para efeitos de avaliagdo o modelo do custo amortizado, desde que:

i. Os instrumentos do mercado monetdrio possuam um perfil de risco, incluindo riscos de
crédito e de taxa de juro, reduzido;

ii. A detencdo dos instrumentos do mercado monetario até a maturidade seja provavel ou,
caso esta situagdo nao se verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos
sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

iii. Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado
e o valor de mercado ndo é superior a 0,5%.

c) Instrumentos derivados

i Na valorizacdo de instrumentos derivados admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados, utilizar-se-a o Ultimo preco divulgado pelos respetivos mercados no
momento de referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizacdo da carteira do
Fundo, i.e. o settlement price corresponde ao dia da valorizac¢do;

ii. Ndo existindo cotacdo porque se trata de um instrumento derivado ndo admitido a
negociacao, ou no caso de a cotagdo existente nao ser considerada representativa pela
Sociedade Gestora utilizar-se-3a, alternativamente, uma das seguintes fontes:

1. Os valores disponiveis no momento de referéncia do dia em que se esteja a proceder
a valorizagdo da carteira do Fundo das ofertas de compra e venda difundidas por um
market-maker da escolha da Sociedade Gestora;

2. Férmulas de valorizagdo que se baseiem nos modelos tedricos usualmente utilizados
que, no entender da Sociedade Gestora sejam consideradas mais adequadas as
caracteristicas do instrumento a valorizar. Estes modelos traduzem-se no calculo do
valor atual das posicGes em carteira através da atualizacdo dos cash-flows a receber
no futuro, liquidos dos pagamentos a efetuar, descontados as taxas de juro implicitas
na curva de rendimentos para o periodo de vida do instrumento em questao.

Comissao de subscricao

O OIC podera cobrar, no momento em que se subscrevam as unidades de participacdo, uma
comissdo de 2% nas categorias | e P. O seu montante €&, assim, adicionado ao valor das unidades
de participagdo para se apurar o montante a pagar pelo subscritor.

Comissao de reembolso

Ndo se aplicam quaisquer comissGes de resgate as categorias |, P R ou D.
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Comissao de gestao

Valor da comissao:

A comissdo de gestdo tem uma componente fixa (i) e uma componente variavel (ii) aplicando-se
a cada categoria os seguintes valores:

i Componente Fixa:

e (Categoria R - A comissdo de gestdo é de 1.50% ao ano e reverte a favor da
Sociedade Gestora.

e (Categoria | - A comissdao de gestdo é de 1.00% ao ano e reverte a favor da
Sociedade Gestora.

e (Categoria P - A comissdo de gestdo é de 0.625% ao ano e reverte a favor da
Sociedade Gestora.

e (Categoria D - A comissdo de gestdo é de 1.00% ao ano e reverte a favor da
Sociedade Gestora.

ii. Componente Varidvel: A comissdo variavel, aplicada a cada categoria, correspondera a 20%

da diferenca positiva entre a valoriza¢ao do Fundo e o desempenho do seguinte compdsito:
Euribor a 12m, divulgada no ultimo dia (til do ano anterior, adicionada de 2% ao ano.

Modo de calculo da comissdo:

Componente Fixa:

A comissdo é calculada diariamente sobre o valor liquido global do Fundo, tratando-se de uma
taxa nominal.

Componente Variavel:

Para efeitos de calculo do Valor Liquido Global do Fundo, a diferenca entre o desempenho liquido
de cada categoria e o desempenho do referido compdsito serad calculada nominalmente numa
base diaria. Esta comissdo é cobrada apenas quando uma categoria obtém um desempenho
superior ao do respetivo indicador de referéncia durante o periodo de avaliacdo da comissdo de
variavel.

Para efeito de calculo e cobranca da comissdo varidvel, sera considerado o periodo de um ano
civil. O primeiro periodo de célculo da comissdo varidvel, corresponde ao periodo entre a data de
inicio do fundo e o dia 31 de dezembro de 2022. O indicador de referéncia para o calculo da
comissdo, no primeiro periodo, corresponde a Euribor a 12 meses divulgada no ultimo dia util do
ano anterior, acrescida de 2%.

E definido um Valor de Referéncia Maximo (High Water Mark) como o Valor da Unidade de
Participacao do Fundo mais elevada em qualquer periodo precedente, relativamente ao qual foi
calculada e paga uma comissdo variavel (desempenho).

Com base neste célculo diario, sera fixada, por categoria, uma comissdo varidvel nominal positiva
ou negativa, atribuida para uma conta de reservas. Periodicamente, qualquer saldo positivo desta
conta de reserva fara reduzir o Valor Liquido Global do Fundo que for aplicavel. Os acréscimos
nominais (positivos ou negativos) didrios da comissdo de desempenho sdo englobados com o
objetivo de determinar o resultado positivo ou negativo no final do ano. Se o resultado no final
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do ano for negativo, ndo havera lugar ao pagamento da comissdo de desempenho. O resultado
negativo no final do ano ndo serd, contudo, transportado para o exercicio seguinte.

O periodo standard para o calculo da comissdo é de 12 meses. Se, no final do periodo de avaliagdo,
for devida uma comissdo, esta serd paga e dar-se-4 inicio a um novo periodo de avaliacdo de 12
meses. Se, no final de um periodo de avaliacdo, 12 meses, ou periodos subsequentes, nido for
devida qualquer comissdo variavel, o periodo de avaliacdo serda prolongado por sucessivos
periodos de 12 meses até um maximo de 60 meses.

Decorridos cinco periodos standard, terd inicio um novo periodo de avaliacdo,
independentemente de ser ou ndo devida qualquer comissado varidvel. Todas as categorias do
Fundo estdo sujeitas ao mesmo periodo de avaliacdo da comissdo varidvel. O periodo é de 12
meses e inicia-se independentemente de ser ou ndo devida qualquer comissdo varidvel a titulo
do periodo anterior.

Apenas sera cobrada a comissdo variavel se o Fundo/categoria obtiver uma valorizagdo positiva
no ano. A comissdo variavel acresce diariamente ao calculo do VLGF. Durante o periodo de
avaliacdo, comissdes previamente acumuladas serdo anuladas por quaisquer subsequentes piores
desempenhos.

Se, durante um periodo de avaliagao da comissdo, forem liquidados montantes a titulo de resgate,
qualguer comissao variavel, acumulada até esse momento, é considerada como realizada, sendo
a parte da comissdo variavel que Ihe corresponde deduzida do montante a liquidar ao investidor.
A comissdo varidvel acumulada é liquidada a Sociedade Gestora no final de cada periodo de
avaliacdo standard.

O calculo da comissdo variavel é realizado de forma independente para cada categoria de
Unidades de participacao.

A metodologia aplicada ao calculo da comissdo varidvel, conforme disposto nas “ Guidelines on
Perfornance Fees” da ESMA pode ser consultada no prospeto do fundo.

Comissdo de Depésito

A comissdo de depositario é de 0,13% anual, passando a 0,12% anual se o valor liquido global do
fundo for superior a 20 Milh&es de euros.

Modo de célculo da comissdo: A comissdo é calculada diariamente sobre o valor global do Fundo,
tratando-se de uma taxa nominal.

Condi¢cdes de cobranga da comissdo: A comissdo de depositario é cobrada mensal e
postecipadamente até ao final do més seguinte.
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Custos de realizagao de estudos de investimento (research)

Constituem encargos do OIC os custos de realizagdo de estudos de investimento (research). Para
este efeito apenas serdo encargos do OIC os custos que correspondam a servigos efetivamente
prestados ao OIC.

A Sixty Degrees estabeleceu internamente um sistema de verificacdo das necessidades, dos
fundos por si geridos, de contratacdo de servicos para a realizacdo de estudos de investimento.

Estes custos encontram-se refletidos na taxa de encargos correntes, com um maximo de
0,10%/ano, calculados com base no VLGF referente ao fecho do ano.

Os participantes poderao obter informagdes adicionais respeitantes ao orgamento para custos
com a realizacdo de estudos de investimento junto da Sixty Degrees.

O relatdrio e contas anual inclui informagao quantitativa sobre os custos de realiza¢do de estudos
de investimento.

Outros encargos

Para além das comissGes de gestdo e de depositario o Fundo suporta os seguintes encargos
calculados diariamente:

a) Os encargos fiscais que lhes sejam imputaveis.

b) As despesas relativas a compra e a venda dos valores do seu patriménio e relacionadas com
a utilizacdo de instrumentos financeiros a prazo, empréstimos e reportes, incluindo-se nestas
despesas as taxas de bolsa e de corretagem.

c) A taxa de supervisdo de 0,0012% paga a CMVM, que incide sobre o valor liquido global, no
ultimo dia de cada més, de cada um dos OIC geridos pela mesma, ndo podendo a coleta ser
inferior a € 100 nem superior a € 12 500, majorada de acordo com a Portaria n.2 342-A/2016,
de 29 de dezembro, e artigo 35.2 dos Estatutos da Autoridade da Concorréncia (AdC),
aprovados pelo Decreto-Lei n.2 125/2014, de 18 de agosto.

d) Os custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento.

e) Os custos legais ou judiciais decorrentes de questdes relacionadas com os ativos detidos pelo
Fundo.

O Fundo ndo suportard encargos relativos a quaisquer outras remuneracdes de consultores da
Sociedade Gestora ou de sub-depositarios.

Para além dos custos referidos, poderdo existir outros custos e encargos, resultantes do
cumprimento de obrigac¢des legais que o fundo tenha de cumprir.

Regime Fiscal

O enquadramento abaixo apresentado ndo dispensa a consulta da legislacdo em vigor a cada
momento, nem constitui garantia da sua ndo alteracdo até a data do resgate/reembolso. O
enquadramento aqui expresso nao obriga as autoridades fiscais ou judicidrias e ndo garante que
essas entidades ndo possam adotar posi¢cdes contrarias.

O regime fiscal que a seguir se descreve respeita ao regime fiscal em vigor na data de
apresentacdo do presente relatorio e assenta na interpretacdo da SIXTY DEGREES SGOIC sobre o
mesmo.
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IRC

O regime, aplicavel aos organismos de investimento coletivo (Decreto-Lei n® 7/2015 de 13 de
janeiro), assenta num método de tributacdo dos rendimentos a “Saida”, ou seja, a tributacdo é
essencialmente na esfera dos participantes.

O OIC é tributado, a taxa geral de IRC, sobre o seu lucro tributavel, o qual corresponde ao
resultado liquido do exercicio, deduzido dos rendimentos (e gastos) de capitais, prediais e mais-
valias obtidas, bem como dos rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes
de gestdo e outras comissdes que revertam a seu favor.

Imposto do Selo
E devido, trimestralmente, Imposto do Selo sobre o ativo liquido global do OIC, a taxa de 0,0125%.
Tributagao dos rendimentos obtidos pelos participantes

A tributacdo, ao abrigo do novo regime, incide apenas sobre a parte dos rendimentos gerados a
partir de 1 de julho de 2015. Assim, a valia apurada no resgate ou transmissdo onerosa das
unidades de participacdo é dada pela diferenca entre o valor de realizacdo e o valor de mercado
das unidades de participacao a 30 de junho de 2015 ou, se superior, o valor de aquisicao das
mesmas.

A) Pessoas singulares

a) Residentes (i.e., titulares de unidades de participagdo ou participacdes sociais residentes em
territério portugués)

i) Rendimentos obtidos fora do ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate de unidades de
participacdo e que consistam numa mais-valia estdo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa liberatdria
de 28%, podendo o participante optar pelo seu englobamento.

Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de unidades de participacdo estdo sujeitos a
tributacdo autdnoma, a taxa de 28%, sobre a diferenca positiva entre as mais e as menos valias
do periodo de tributacao.

ii) Rendimentos obtidos no ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa liberatdria de 28%,
tendo a retencdo na fonte a natureza de pagamento por conta do imposto devido a final.

Os rendimentos obtidos com o resgate e com a transmissdo onerosa de unidades de participacdo
concorrem para o lucro tributavel, aplicando-se as regras gerais dos Cddigos de IRC e de IRS.

b) N3do residentes
Os rendimentos obtidos estdo isentos de IRS.

Quando os titulares, pessoas singulares, sejam residentes em paises sujeitos a um regime fiscal
claramente mais favordvel, os rendimentos decorrentes das UP sdo sujeitos a tributacdo, por
retengdo na fonte, a taxa de 35% no caso dos rendimentos de capitais e a taxa de 28% no caso
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rendimentos obtidos com as operagdes de resgate das UP, ou via tributacdo auténoma, a taxa de
28%, no caso de rendimentos decorrentes da transmissdo onerosa da UP.

B) Pessoas coletivas

a) Residentes

Os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeitos a retencgao na fonte, a taxa de 25%, tendo o
imposto retido a natureza de imposto por conta.

Por outro lado, os rendimentos obtidos com o resgate ou a transmissdo onerosa das unidades de
participacdo concorrem para o apuramento do lucro tributavel, nos termos do Cddigo do IRC.

Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estdo isentos de IRC, exceto quando
auferidos por pessoas coletivas que beneficiem de isencdo parcial e respeitem a rendimentos de
capitais, caso em que os rendimentos distribuidos sdo sujeitos a retencao na fonte, com caracter
definitivo, a taxa de 25%.

b) N3o residentes
Os rendimentos obtidos com as unidades de participacao sao isentos de IRC.

No caso de titulares pessoas coletivas residentes em paises sujeitos a um regime fiscal claramente
mais favordvel, os rendimentos decorrentes das UP estdo sujeitos a tributacdo a taxa de 35%, por
retencdo na fonte, no caso dos rendimentos distribuidos, ou tributagdo auténoma a taxa de 25%,
no caso de rendimentos auferidos com o regaste

ou com a transmissdo onerosa da UP.

No caso de titulares pessoas coletivas residentes em paises sujeitos a um regime fiscal claramente
mais favordvel ou detidos, direta ou indiretamente, em mais de 25% por entidades ou pessoas
singulares residentes em territério portugués, os rendimentos decorrentes das unidades de
participagdo estdo sujeitos a tributacdo a taxa de 25%, por retencdo na fonte.

Tributa¢ao em sede de imposto de selo
Estdo sujeitas, desde janeiro de 2019, a imposto de selo a taxa de 4%:

a) As comissoes de gestao e de depdsito suportadas pelo OIC;
b) As comissdes de subscricdo e resgate suportadas pelos Participantes.

Nota 1 — Capital do Fundo

O capital do Fundo é composto por unidades de participacdo (UP’s), que conferem aos seus
titulares o direito de propriedade sobre os valores do Fundo, proporcionalmente ao nimero de
unidades que representam.
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SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION (emeuro)

Descri¢do No inicio Subscri¢bes Resultados do Exercicio No fim
Valor Base - 1500 000 1500000
Resultados do Periodo - 43173 43173
Soma - 1500 000 43173 1543173

O movimento ocorrido no capital do Fundo, durante o exercicio de 2021, apresenta o seguinte
detalhe:

A evolucdo do valor do Fundo durante o exercicio de 2021 foi o seguinte:

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION - Categoria | (emeuro)
VLGF Valor UP N2 de UP Circulagdo
Ano 2021
Set 1500164 5.0005 300 000.0000
Dez 1543173 5.1439 300 000.0000

Nota 2 — Transacoes de valores Mobiliarios no periodo

No exercicio de 2021, as transacGes de valores mobiliarios efetuados pelo Fundo apresentaram
a seguinte composigao:

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION (emeuro)
Compras (1) Vendas (2) Total (1)+(2)
Mercado Mercado Mercado
Divida Publica 171701 0 171701
Acgbes 141731 107 477 2491208
Unidades de Participagao 998 730 223108 1221838
Contrato de Futuros 7270930 6533991 13804921

Durante o exercicio de 2021, ndo foi cobrada qualquer comissdo de subscricdo e resgate.

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION (em euro)
Valor Comissoes Cobradas

Subscrigoes 1500000 -

Resgates - -
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Nota 3 — Carteira de Titulos e Disponibilidades

O detalhe da carteira de titulos, a 31 de dezembro de 2021 é apresentado como se segue:

INVENTARIO DA CARTEIRA
em 31 de December de 2021

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION (Valores em Euro)

Precode Mais menos Valorda Juros
Descrigdo dos Titulos aquisicdo valias valias carteira corridos SOMA

1 - VALORES MOBILIARIOS COTADOS

1.3 - Merc. de Bolsa de Estados Membros UE

13.6-U.P.
JPNFP 61011 1121.92 62132.96 62132.96
SXXPIEX GY 75484 2029.06 77513.30 77513.30
S500H FP 186278 13581.14 199859.43 199859.43
CRB FP 39398 722.82 40120.47 40120.47
Sub-Total: 362171 17 454.94 0.00 379 626.16 0.00 379626.16

1.6 - Outros Mercados Regul. de Estados n&do EU

1.6.1-Titulos de Divida Publica

UST10.15.240.625% 175237 -817.74 174 419.70 232.43 174 652.12
Sub-Total: 175 237 0.00 -817.74 174 419.70 232.43 174 652.12
1.6.4 - Acgdes

FirstEnergy Corp 3840 108.22 3948.22 3948.22

AflacInc 2739 -19.10 2720.21 2720.21

Alexandria Real Esta 7528 311.52 7839.27 7839.27

Cedar Realty Trust | 3912 17.21 3928.76 3928.76

DZSInc 2514 195.40 2708.90 2708.90

Berkshire Hathaway | 5239 17.23 5256.42 5256.42

PerkinElmer Inc 4342 76.03 4418.29 4418.29

Constellation Brands 3510 19.97 3529.64 3529.64
Sub-Total: 33623 745.59 -19.10 34349.73 0.00 34349.73
1.6.6 - U.P.

QaQus 24109 2119.49 26228.26 26228.26

DIAUS 227 460 5671.84 233131.54 233131.54

SLVUS 78546 -155.96 78389.62 78389.62

DBAUS 77428 1370.46 78798.17 78798.17

HYG US 20361 -93.17 20267.67 20267.67
Sub-Total: 427903 9161.78 -249.14 436 815.28 0.00 436 815.28

Total 998 935 27 362.31 -1085.98 1025 210.87 23243 1025 443.29

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades, durante o exercicio de 2021 foi o
seguinte:

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION (emeuro)
Contas Saldo Inicial Aumentos Reducoes Saldo Final
Depdsitos a ordem - 2964688 2440429 524259
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No final do ano de 2021, os depdsitos a ordem encontravam-se domiciliados na Caixa Geral de
Depdsitos com um valor total de 524.259,13 euros.

Nota 4 — Critérios de valorizacao dos ativos

Para valorizacdo dos ativos integrantes da carteira, foram utilizados os critérios de valorizacdo
mencionados no ponto acima, denominado “Regras de valorimetria e cdlculo do valor da UP”.

Nota 5 — Resultados Obtidos

Os resultados obtidos pelo Fundo, no exercicio de 2021, sdo compostos pelas seguintes rubricas:

12 QUADRO - COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO - PROVEITOS

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION (Valores em Euro)
GANHOS DE CAPITAL GANHOS COM CARACTER DE JURO
Mais Valias Mais Valias Juros Juros Rendimento
Natureza potenciais efectivas Soma vencidos corridos de titulos Soma

Operagdes a Vista

Acgdes 2125 2311 4436 89 89
Obrigagdes - - - 232 232
Unidades Participagdo 78566 3643 82209 - 3064 3064

Operagdes a Prazo

Cambiais
Forwards 34898 34898
Cotagdes
Futuros 87817 87817
22 QUADRO - COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO - CUSTOS
SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION (Valores em Euro)
PERDAS DE CAPITAL JUROS E COMISSOES SUPORTADOS
Menos Valias Menos Valias Juros vencidos Juros
Natureza potenciais efectivas Soma e comissdes corridos Soma
Operagdes a Vista
Acgdes 1398 3998 5396
Obrigagdes 818 - 818 33 33
Unidades Particpagdo 51848 5011 56 858
OperagGes a Prazo
Cotagdes
Futuros 86178 86178
Comissoes
De Gestdo 13590 13590
De Deposito 757 757
De Carteira Titulos 1141 1141
DeOp. Extrapatrimon. 306 306
Taxa de Supervisdo 500 500
Outras Operagdes
Op. De Empréstimo 70 70
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Nota 9 — Impostos e taxas

Durante o exercicio de 2021, foram cobrados os impostos que se seguem:

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION (em euro)
31/12/2021
Conta Descricdo Saldo
74122 Imposto de selo 1959

Nota 11 — Exposicao ao Risco Cambial

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION

31/12/2021
Moedas AVista APrazo Posi¢do Global
Futuros
Compra Venda
usD 1242398 940706 - 301691
Contravalor Euro 1092068 824 999 - 267 068

Nota 15 — Encargos Imputados ao Fundo

Os encargos imputados ao Fundo, durante o exercicio de 2021, apresentam o seguinte detalhe:

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION (Valores em EUR)
31/12/2021
Custos Valor %VLGF
Valorizagao Média 1518 491
Banco Deposit. 757  0.04984%
Comissdo Gestdao 13590 0.89499%
Tx. Supervisdao 500 0.03293%
Custos de Auditoria 2030 0.13372%
Outros Custos 28 0.00185%
TOTAL 16 906

TAXA GLOBAL DE CUSTOS (TGC)

1.1%

Nota 16 — Comparabilidade das Demonstracoes Financeiras

O Fundo foi constituido em agosto de 2021 pelo que ndo existem comparativos anuais. O
exercicio de 2021 refere-se apenas a 4 meses de atividade do Fundo.

Sixty Degrees - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., com sede na Av. Jodo Criséstomo n.2 30, 6.2 Esq.
1050-127 Lisboa, Portugal. Capital Social de 852.468 Euros, matriculada na Conservatdria do Registo Comercial sob numero Unico de

matricula e identificagdo fiscal 515 373 508.
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Nota 17 — Acréscimos e Diferimentos

Em dezembro de 2021, esta rubrica apresentava os seguintes valores:

Acréscimos de Proveitos (emeuro)  Acréscimos de Custos

(em euro)
Saldo Saldo
Descricdo 31/12/2020 Descricdo 31/12/2021
Juros de Obrigagdes 232 Comissoes 184
Juros de Agoes 34 Juros 70
Ajustamentos Margens 4341
Total 4 608 Total 254
Nota 18 — Contas de Terceiros
Em dezembro de 2021, as contas de terceiros apresentavam os seguintes valores:
Devedores (em euro) Credores (em euro)
Saldo Saldo
Descricdo 31/12/2021 Descricdo 31/12/2021
Operacoes de mercado 362 Entidade Gestora (Sixty Degrees) 10 440
Total 362 Entidade Depositaria (CGD) 176
Autoridade de Supervisdo (CMVM) 200
Estado e outros entes publicos 193
Emprestimos bancarios 5
Total 11 014

O Contabilista Certificado A Administracao
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Lisboa 21 de margo de 2022
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4 Certificacao das Contas
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opinidao

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas do SIXTY DEGREES FLEXIBLE
ALLOCATION - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Flexivel (SIXTY DEGREES
FA), gerido pela SIXTY DEGREES - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE
INVESTIMENTO COLETIVO, S.A. (Sociedade Gestora), que compreendem o balango em 31
de dezembro de 2021 (que evidencia um total de 1.554.440 euros e um total de capital do
Fundo de 1.543.173 euros, incluindo um resultado liquido de 43.173 euros), a demonstragéo
dos resultados e a demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao periodo findo naquela data,
e 0 anexo as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido as demonstragées financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicdo financeira do SIXTY DEGREES
FLEXIBLE ALLOCATION - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Flexivel em 31 de
dezembro de 2021 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao periodo
findo naquela data de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis aos Organismos de
Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios em Portugal.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.
As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgdo
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras” abaixo. Somos
independentes do SIXTY DEGREES FA e da Sociedade Gestora nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

Capital Social: 50.200 euros | Matricula C.R.C. de Lisboa e NIPC 502 844 787 | Inscrigio na OROC n° 104 | Inscrigio na CMVM n® 20161426
www.kreston.pt | kreston@kreston.pt

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram
maior importancia na auditoria das demonstragées financeiras do periodo corrente. Essas
matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragées financeiras como
um todo, e na formag&o da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas

matérias.
ZLM
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Av. Eng. Duarte Pacheco, N° 19 - 4° Esg. 7%
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Valorizagdo da carteira de titulos

A carteira de titulos corresponde a cerca de 66% | Entre os procedimentos de auditoria realizados

do ativo conforme a nota 3 do anexo as destacamos:

demonstracdes financeiras a data de 31 de

dezembro de 2021. e Teste ao controlo interno do Fundo,
nomeadamente ao processo de

Os ativos da carteira do Fundo s&o valorizados valorizacéo da carteira;

diariamente a precos de mercado de acordo

com a alinea a) n.° i. das Regras de valorimetria e Recalculo do valor de mercado dos

e calculo do valor da UP que se encontram na titulos em carteira com recurso a fontes

Introduc&o do anexo as demonstracdes oficiais e comparag&o com os valores

financeiras e no Relatério de Gestéo. apurados pelo Fundo;

Dada a volatilidade dos precos de mercado
consideramos esta matéria como uma matéria
relevante de auditoria face a materialidade dos
valores envolvidos.

e Avaliacdo sobre a adequacidade das
divulgagdes de acordo com o
referencial contabilistico aplicavel.

Responsabilidades do drgédo de gestédo e do 6rgao de fiscalizacio da Sociedade Gestora pelas
demonstragdes financeiras

O 6rgéo de gestéo da Sociedade Gestora é responsavel pela:

- preparagdo de demonstra¢des financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢do financeira, o desempenho financeiro e os fluxos monetérios do
SIXTY DEGREES FA de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal para Fundos de investimento mobiliario;

- elaboragéo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares;

- criacdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagdo de demonstragbes financeiras isentas de distorcdo material devido a
fraude ou erro;

- adogéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade do SIXTY DEGREES FA de se manter em continuidade,
divulgando, quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas
sobre a continuidade das atividades.

O drgéo de fiscalizagdo da Sociedade Gestora é responsavel pela superviso do processo
de preparacgdo e divulgagédo da informagao financeira do SIXTY DEGREES FA.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as
demonstragdes financeiras como um todo estao isentas de distorgées materiais devido a
fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um
nivel elevado de seguranga, mas n&o é uma garantia de que uma auditoria executada de
acordo com as ISA detetard sempre uma distorgdo material quando exista. As distor¢cdes
podem ter origem em fraude ou erro e sfo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisées econémicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.
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Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstracées
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de
n&o detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o risco de nio
detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicio ao
controlo interno;

obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas n3o para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da Sociedade Gestora do SIXTY DEGREES FA;

avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo érgéo de gestao;

concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgao de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas
significativas sobre a capacidade do SIXTY DEGREES FA para dar continuidade as
suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar
a atengdo no nosso relatério para as divulgagbes relacionadas incluidas nas
demonstragbes financeiras ou, caso essas divulgagdes n&o sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes
futuras podem levar a que o SIXTY DEGREES FA descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteudo global das demonstracdes
financeiras, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras
representam as transagbes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada;

comunicamos com os encarregados da governacio, da Sociedade Gestora, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as matérias
relevantes de auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificado durante a auditoria.

das matérias que comunicamos aos encarregados da governacdo, da Sociedade
Gestora, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstragdes financeiras do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de
auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou
regulamento proibir a sua divulgagéo publica;

declaramos ao 6rgéo de fiscalizacdo da Sociedade Gestora que cumprimos os
requisitos éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os

Knowing you.
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relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas a
nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

Knowing you.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagé&o constante
do relatério de gestao com as demonstragdes financeiras e a pronlncia sobre as matérias
previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestio

Em nossa opini&o, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informacdo nele constante é coerente com as
demonstragdes financeiras auditadas, ndo tendo sido identificadas incorre¢cbes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima
indicadas, relatamos ainda o seguinte:

- Fomos nomeados auditores do SIXTY DEGREES FA pela primeira vez no ano de
2021 pelo 6rgédo de gestédo da Sociedade Gestora para o periodo de 2021 e 2022.

- O 6rgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstracdes
financeiras. No planeamento e execu¢do da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para
responder a possibilidade de distorcdo material das demonstracdes financeiras devido
a fraude. Em resultado do nosso trabalho n&o identificamos qualquer distorcao
material nas demonstracées financeiras devido a fraude.

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o relatorio
adicional que preparamos e entregamos ao 6rgéo de fiscalizagéo do SIXTY DEGREES
FA em 29 de margo de 2022.

- Declaramos que n&o prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo
77.°, n.° 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos
a nossa independéncia face ao SIXTY DEGREES FA (e respetiva Sociedade Gestora,
se aplicavel) durante a realizagéo da auditoria.

Sobre as matérias previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento
Coletivo, aprovado pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, devemos pronunciar-nos sobre o
seguinte:

- O adequado cumprimento das politicas de investimentos e de distribuicido dos
resultados definidas no regulamento de gestdo do organismo de investimento coletivo;

- A adequada avaliagdo efetuada pela entidade responsavel pela gestdo dos ativos e
passivos do organismo de investimento coletivo, em especial no que respeita aos
instrumentos financeiros transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema
de negociagéo multilateral;

- O controlo das operagdes com as entidades referidas no n.° 1 do artigo 147.° do
Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo;
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- O cumprimento dos critérios de valorizagao definidos nos documentos constitutivos e o
cumprimento do dever previsto no n.° 7 do art.® 161.° do Regime Geral dos
Organismos de Investimento Coletivo;

- O controlo das operagdes realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de
negociagcido multilateral,

- O controlo dos movimentos de subscricao e de resgate das unidades de participacgao;

- O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos néo financeiros, quando
aplicavel.

Sobre as matérias indicadas ndo identificamos situagées materiais a relatar.

Lisboa, 29 de margo de 2022

O'l OcsTas
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Representada por Jaime de Macedo Santos Bastos






