SIXTY DEGREES FLEXIBLE
ALLOCATION OICVM FLEXIVEL

Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Flexivel

RELATORIO E CONTAS

REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO
DE

2022

7
Sixty Degrees - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., com sede na Av. Jodo Criséstomo n.2 30, 6.2 Esq. %/
1050-127 Lisboa, Portugal. Capital Social de 917.795 Euros, matriculada na Conservatdria do Registo Comercial sob nimero unico de

matricula e identificagdo fiscal 515 373 508.
R



[NDICE

1 Relatorio de GeStA0 .....ccuuueuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiri e 3
1.1 Enguadramento geral da atividade (12 Semestre 2022).......cccceceveeeeeiieeeecciee e 4
1.2 Evolucdo das Classes de AtiVOS - 2022 .......cuuiiiiiiee e ecciitee e e e e eecraee e e e e e e e e saarareeeeeeeeeanes 5
1.3 Principais caracteristicas do fuNdO.........ccccuiiiiiiiiii e 10
1.4 (S V7o] [V ToF o X [o 0 111 s o [o TN SRR 10

2 Balango e Demonstragoes FINaNCeIras.......ccvvvueiiniienneisiiienniisnieennsssnnennssnes 14
2.1 Balanco referente ao periodo findo em 30 de junho de 2022.........ccoceeeeecieeeeccnieeeennee. 15

2.2 Demonstracdo de Resultados referente ao periodo findo em 30 de junho de 2022 ....17

2.3 Demonstragdo dos Fluxos de Caixa referente ao periodo findo em 30 de junho de 2022

18
3 DiIVUIBAGOES ..eevveriirirenuniiirirennnsisiiesnssssniieensssssimssssssssiressssssssssssssssssssssssssssssnns 19
3.1 Anexos as demonstragies fiNANCEITAS ....cuveiceeirieeciee e e et aae et eeraeeeaeeas 20
4 Certificagao das CoNtas ......cccereerrenirenireniireerenseressrrnseressernsessnssressssnsessnsennns 35

Sixty Degrees - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., com sede na Av. Jodo Criséstomo n.2 30, 6.2 Esq.
1050-127 Lisboa, Portugal. Capital Social de 917.795 Euros, matriculada na Conservatdria do Registo Comercial sob nimero unico de
matricula e identificagdo fiscal 515 373 508.



1 Relatdrio de Gestao
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1.1 Enquadramento geral da atividade (12 semestre 2022)

A primeira metade de 2022 foi sem duvida exigente para a grande maioria dos investidores, tendo
diversas classes de ativos, desde as mais arriscadas as consideradas mais seguras, apresentado
retornos negativos neste periodo.

A forte subida da inflagdo, desde o inicio do ano, surpreendeu a larga maioria dos investidores
(max de 8,1% yoy na Europa e 8,6% yoy nos EUA) que ainda se agarrava a possibilidade da mesma
poder ser um fendmeno transitdrio, apesar de ja no final de 2021 existirem claros indicios, alguns
até referidos pela Sixty Degrees no webinar realizado em janeiro 2022, sobre a persisténcia do
aumento generalizado do nivel de precgos. A evolugao dos indices de pregos nos produtores, a par
do preco dos bens energéticos e de outras matérias-primas, ja deixava antever este cendrio desde
a segunda metade de 2021. Ao mesmo tempo, no ultimo trimestre de 2021, as taxas de juro das
obrigacdes americanas ja sinalizavam potenciais altera¢Ges na politica monetaria da Fed, tendo
as yields para o prazo de 2 anos subido de 0,25% para 0,73% no 22 semestre de 2021 (no final do
12 semestre de 2022 atingem o0s 2,96%).

O cenario de inflagdo elevada consolidou-se e tornou-se potencialmente mais duradouro no
tempo com o inicio da guerra entre a Russia e a Ucrania. As san¢Ges econdmicas dos paises da
NATO a Russia e a sua expulsdo do sistema de liquidagGes internacional SWIFT, levaram a que a
Russia se aproximasse da india e da China, enquanto parceiros comerciais, limitando a exportacdo
de fertilizantes, gas e trigo para o mundo ocidental, algo que agravou ainda mais o prego das
matérias-primas alimentares e energéticas em todo o mundo.

Neste contexto, comegam a surgir aumentos salariais um pouco por todo o mundo, alimentando
o ciclo inflacionista acima do nivel desejado e levando os Bancos Centrais a subidas de taxas de
juro na tentativa de combater esta dinamica e justificar politicamente a sua atuagao proativa.
Desde a FED, que ja iniciou o caminho de subidas de taxas de juro e parou o programa de compras
de ativos em mercado secundario, ao BCE que ainda estd numa fase de retdrica, varios Bancos
Centrais em todo o mundo ja realizaram subidas de taxas de juro diretoras, sendo o maior
expoente o Banco Central do Brasil, com a taxa de referéncia ja nos 13,25%. Com a subida das
taxas de juro, o crédito fica mais caro e menos apetecivel e jd4 se antevé uma travagem na
atividade econdémica que ira levar rapidamente a préxima recessao.

Nos mercados financeiros, as acdes norte-americanas medidas pelo S&P500, acumularam uma
perda de cerca de 20% (em USD) no primeiro semestre vs uma queda de cerca de 15% no Europe
STOXX600 (em euros). As obrigacdes também apresentam retornos negativos em todas as areas,
sejam elas obrigacdes soberanas de paises desenvolvidos, corporate investment grade, high yield
ou de mercados emergentes. As matérias-primas tém sido a classe de ativos com melhores
retornos em 2022, com o indice CRY (Refinitiv/CoreCommodity CRB Index) a valorizar cerca de
29% no primeiro semestre (em USD). No que se refere ao mercado cambial, num cenario de
aversdo ao risco e subidas da taxa de juro por parte da FED, o ddélar americano ja valorizou 9,3%
face ao euro.

Mantém-se assim uma elevada incerteza sobre os principais eventos que irdo condicionar a
segunda metade do ano , nomeadamente i) a nivel geopolitico, com a evolu¢do do conflito
Ucrania-RUssia, as ameacas da Russia sobre outros paises, nomeadamente os estados balticos, ou
as movimentac¢oes militares chinesas perto da ilha disputada de Taiwan, e ii) a nivel econémico,
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principalmente com a evolucdo da inflagdo, a materializacao de impactos econémicos das subidas
de taxas de juro no consumidor, nas empresas e nos Estados, que deverdo provocar um
abrandamento do crescimento econdmico, na nossa opinidao, ao ponto de causar uma recessao
mais cedo do que o antecipado.

Como tal, importa salientar que, neste ambiente, os ativos ndo desvalorizaram todos na mesma
magnitude, mesmo que incluidos dentro da mesma classe. A dispersao de retornos, associada as
caracteristicas intrinsecas de cada emitente, empresa ou Estado, leva a que a gestdo ativa tenha,
uma vez mais, uma oportunidade para realgar a sua proposta de valor bem como a sua relevancia
numa carteira diversificada.

Desempenho do Fundo no 12 semestre de 2022

No primeiro semestre de 2022, é de registar a gestao dinamica do nivel de risco da carteira do OIC
tendo a exposicado a agdes variado entre cerca de 20% e 40%. A carteira concluiu o més de junho
com 81,5% dos ativos investidos, incluindo 57,3% em acdes que se encontram parcialmente
cobertas com derivados — exposi¢do liquida a agdes de 42,3%. A carteira de obrigacGes representa
cerca de 18,7% sendo composta por titulos de divida publica dos EUA (17,0%) de curto prazo com
maturidade inferior a 2 anos. O remanescente esta concentrado em divida de empresas high yield
com rating inferior a BBB. Ao longo do semestre, a posicdo a matérias-primas variou entre cerca
de 6% a 15%, tendo esta classe contribuido 1,06% para a rentabilidade do OIC. No final do
semestre, a exposi¢do ao ddlar norte-americano era de 39,7%, destacando-se que a exposi¢ao do
fundo a esta divisa contribuiu também com cerca de 3,36% para a rentabilidade da carteira. Pela
negativa, a exposicdo a a¢les durante este semestre, teve um contributo de -4,64%. Nestas
complicadas condigdes de mercado, a categoria |, em Euros, terminou o semestre com uma
rentabilidade negativa de 1,42%, enquanto a categoria D, em USD e lancada a 18/Fev/2022,
registou uma rentabilidade negativa, em USD, de -7,34%. De referir que a categoria D é
transacionada em dodlares norte-americanos e ndo beneficia da reconversdo diaria para Euros.
Desde o lancamento desta categoria, o délar norte-americano valorizou 7,4%.

1.2 Evolugao das Classes de Ativos - 2022

Nota Prévia
As perspetivas que adiante se apresentam refletem o conhecimento a data de 30 de junho de
2022

Ativos Financeiros
AgOes

Relativamente ao mercado acionista, a volatilidade devera continuar elevada durante o segundo
semestre de 2022. A subida de taxas de juro altera a avaliacdo das empresas e prejudica mais
fortemente as empresas que ainda precisam de avultados investimentos para crescer e/ou ndo
produzem cash-flow no curto prazo.

Os multiplos elevados a que as empresas estavam a transacionar hd cerca de 12 meses deverdo
continuar a contrair-se enquanto as taxas de juro mantiverem a sua trajetdria ascendente.
Tomando o S&P500 como medida do mercado, esse efeito parece ja ter tido algum reflexo (ver
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grafico), com o Price Earnings Ratio a passar de cerca de 27 vezes para 18 vezes no espaco de 1
ano, abaixo da média dos ultimos 5 anos (22x). Temos de considerar que estes multiplos podem
alterar-se rapidamente, ou seja, podem voltar a subir caso as empresas vejam os seus resultados
deteriorar-se, o que devera sustentar a pressao vendedora no mercado até ao 1T23. Este é um

cenario plausivel caso se torne mais evidente o aproximar duma recessao.

(Fonte Bloomberg)

Line Chart
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(Fonte Bloomberg)

Como atrds realcado, as cotagBes das empresas sofreram este impacto de modo disperso. Nos
setores tecnoldgicos, em especial nas empresas que ainda nao produzem cash-flows positivos,
assistimos a desvaloriza¢des de cerca de 60% nas respetivas capitalizagdes bolsistas, enquanto,
por exemplo, nas empresas associadas a produgdo energética se registaram performances
positivas. Geograficamente também existe dispersdao, com os paises cuja economia esta mais
dependente da energia russa a sofrerem mais do que outros mais distantes do conflito (exemplo
ja com dividendos: indice alemao DAX -21%, indice espanhol IBEX -6,5% e indice portugués PSI
+10,5%).

Assim, o comportamento de alguns setores e geografias deverd ser impactado pelos
desenvolvimentos no conflito Ucrdnia-Russia e pelo agravar da tensdo geopolitica entre os paises
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NATO e seus aliados do indo-pacifico vs. China, Russia e india. J4 em casos especificos, como o
Brasil, a performance do mercado acionista e cdmbio podera ser impactada maioritariamente por
fatores internos, como a elei¢ao presidencial de novembro.

De qualguer modo, o mercado acionista podera continuar a ser uma boa alternativa de médio
prazo, mas sempre baseada na andlise cuidada das oportunidades e assumindo uma gestdo ativa
do portefdlio. Neste caso, uma correta alocagdo geografica e setorial, para ndo entrar no nivel de
stockpicking, podera fazer uma grande diferenca comparativamente aos retornos obtidos na
média das acGes ponderada por market cap (gestao passiva).

Obrigacdes

As obrigacGes continuam a ser a classe de ativos de maior dimensdo nos mercados financeiros,
impactando a poupanga de muitas pessoas e o investimento de muitas entidades, sejam elas
seguradoras ou fundos de pensdes. Por esse motivo, esta tem sido a principal categoria a ser
apoiada pelos programas de compra de ativos financeiros dos Bancos Centrais.

Como é sabido, as subidas nas taxas de juro fazem cair os precgos das obrigacGes de taxa fixa ja
emitidas. Porém, o retorno anual de deter essas obrigacdes até a maturidade (“yield to maturity”)
ainda permanece num nivel baixo, levando perfis de investimento tidos como mais
conservadores, normalmente com maior peso em obrigacGes, a sofrer perdas inesperadas para
muitos dos seus investidores, o que os leva a retrair o investimento, nesta classe de ativos, até as
taxas de juro apresentarem recompensas mais elevadas ou existir uma estabilizacdo da inflagao.

Com o final dos programas de compras de ativos dos Bancos Centrais, a liquidez desta classe de
ativos também devera diminuir, nomeadamente nos segmentos de divida empresarial, com boas
notacdes de risco (investment grade) ou nos segmentos mais arriscados (high yield), e nas
obrigacdes de paises emergentes.

Por outro lado, as obrigacBes soberanas ainda transacionam a “yields” muito baixas,
especialmente em alguns paises, como Portugal, onde os elevados niveis de endividamento e de
despesa corrente sdo elevados, ou seja, paises cujo risco de crédito ainda ndo esta devidamente
refletido nos respetivos spreads.

Relativamente as obrigacdes de divida empresarial investment grade, estas empresas
aproveitaram a Ultima década para se financiar no longo prazo a taxas de juro muito baixas, pelo
gue as suas emissdes de divida podem apresentar um maior risco de flutuacdo de preco, com
especial destaque para a divida emitida nos ultimos 12 meses, com maturidades mais elevadas e
taxas de juro baixas quase nulas.

Nos segmentos de obrigagdes de divida empresarial high yield e de entidades de mercados
emergentes parecem existir mais oportunidades, pois os prémios associados ao risco de crédito
tém subido rapidamente, a par do incremento na taxa de juro base. No entanto, importa ser
seletivo, em funcdo do expectdvel abrandamento do crescimento econdmico que, na nossa
opinido, deverd causar uma recessdo no mundo ocidental, motivada pela rapida subida de taxas
de juro, pela travagem na concessao de crédito e pela reducdo no consumo. Associado a estes
riscos, acresce a potencial valorizacdo do ddlar norte-americano, que em contexto de crise é
sempre a moeda de reflgio, e o potencial de problemas que podera causar as entidades dos
mercados emergentes que se tém vindo a financiar nesta moeda estrangeira mantendo as suas
receitas em moeda local.
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Matérias-Primas

Apds uma subida galopante no primeiro semestre de 2022, especialmente do complexo
energético devido as alteragdes de compras a nivel mundial — paises europeus e NATO poderdo
deixar de comprar petrdleo e gas a Russia, que, por sua vez, deverd redirecionar as exportacdes
para a India e China —as matérias-primas dever3o apresentar uma volatilidade mais elevada, fruto
da conjugacdo de varias dinamicas, nomeadamente, 1) perspetivas de uma recessdo, com menor
consumo de bens energéticos e matérias-primas industriais, 2) escassez de producdo para entrega
imediata - existe falta de volume de matérias-primas para entrega devido a problemas produtivos,
de logistica e mais recentemente geopoliticos, 3) ciclos de produg¢do, nomeadamente nas
matérias-primas agricolas que sao sensiveis ao timing de producao e a disponibilidade de
fertilizantes (mercado dependente da produgao da Russia e Bielorrussia), 4) aumento das taxas
de juro que, caso persista nos préximos tempos, levara a um custo mais elevado de gestdo de
stocks, pois sera mais caro financiar o capital circulante associado a detenc¢do de elevados stocks
nas empresas e das reservas estratégicas de alguns paises.

Com todas estas dindmicas, sera mais provavel assistirmos a alguma dispersdao no comportamento
de matérias-primas especificas do que aquilo que se verificou durante o primeiro semestre onde
ainda existiu alguma uniformidade no comportamento entre grupos de materiais (metais
industriais, matérias-primas agricolas, bens energéticos ou metais preciosos). No entanto, as
matérias-primas agricolas deverdo sofrer uma menor influéncia da recessdao e uma maior pressao
qguer dos consumidores e quer pela necessidade de constituicdo de reservas estratégicas em
muitos paises. Poderdo assim, manter um maior potencial de desempenho positivo, que serd mais
ou menos ampliado em fun¢do do comportamento climatérico e/ou dos resultados das colheitas.

Quanto aos metais preciosos, é ainda cedo para voltarem a apresentar o potencial que lhe
atribuimos em ddlares norte americanos. No caso do ouro, o seu preco ja se tem vindo a valorizar
na maioria das outras moedas relevantes — valorizacdo no 12 semestre: +7,31% em EUR, +16,53%
em JPY e +9,82% em GBP (vs -1,20% em usd). Mesmo assim, o ouro continua a ser um ativo pouco
representado nas carteiras dos investidores, pelo que o seu potencial poderd ser interessante,
neste ambiente de tensdo geopolitica e duopdlio militar entre os blocos associados aos EUA e a
China.

Os restantes metais preciosos, como sdo associados a alguma producgdo industrial, deverao ser
mais volateis num ambiente de potencial recessdo.

& Comparative Returns

(Fonte Bloomberg)
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Mercado Cambial

A grande estrela do 1522, em termos cambiais, foi o délar norte-americano (USD) que se valorizou
contra quase todas das principais moedas globais. Num contexto de subida de taxas de juro, onde
a Reserva Federal demonstra ter maior margem de manobra, em termos da manutencao da
capacidade de financiamento da economia e da gestdo do crescimento econdmico, do que a
maioria dos outros paises/blocos ocidentais, apenas o real brasileiro e o peso mexicano se
valorizaram face ao délar norte-americano devido as elevadas taxas de juro que estes paises estao
a praticar (13,25% no Brasil e 7,75% no México).

Adicionalmente, noutras moedas menos importantes, destaque para o rublo russo, que mesmo
no contexto de guerra e san¢bes internacionais conseguiu recuperar a desvalorizacdo sofrida
desde o inicio do conflito e valorizou no semestre cerca de 38,8% face ao USD, fruto da capacidade
exportadora de matérias-primas da economia russa e da dimensdo das suas reservas de ouro.

Apesar da performance do USD, mantemos um otimismo reservado nesta moeda devido a maior
margem de manobra por parte da Reserva Federal e a fragmentacdao das condi¢cdes de
financiamento na Zona Euro. Uma paragem no conflito entre a Ucrania e a Russia podera dar uma
folga temporaria ao euro, materializando uma recuperacdo, porém, para uma consolidacdo de
longo prazo, é necessdria uma mudanga da dindmica econdmica, um incremento na autonomia
energética, mais e melhor investimento e desenvolvimento em tecnologia prépria e novas
parcerias com paises produtores de matérias-primas que assegurem a autonomia estratégica.

R G ajor Currencies  EAFEEEY (15D B3
N13/31/21 [-R06/30/22 [H

Spot Returns (%)

(Fonte Bloomberg)

Em suma, acreditando que iremos enfrentar mais um semestre de elevada volatilidade na maioria
dos ativos, a gestdo ativa, particularmente a gestdo flexivel (como aquela onde baseamos a nossa
estratégia de investimentos), deverd aportar maior potencial de adaptacdo e de capitalizacdo de
oportunidades, quer a nivel setorial quer geografico, dentro do mercado acionista. Os mercados
financeiros poderdo voltar a sofrer alteragdes bruscas, com particular acuidade nos ativos mais
conservadores, o que devera continuar a incrementar as perdas nos perfis “menos arriscados”,
nomeadamente se viermos a existir a deterioracdo da capacidade de refinanciamento das
empresas.
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1.3 Principais ca

racteristicas do fundo

Entidade Gestora

SIXTY DEGREES - SGOIC, S.A.
Avenida Jodo Criséstomo, 30 62 E 1050-127 Lisboa

Data de Inicio do Fundo 13/08/2021
Tipo de fundo Flexivel
Regido de investimento Global

Politica de Rendimentos

Capitalizacao

Objetivo do Fundo

O objetivo principal do Fundo é o de proporcionar aos seus
participantes o acesso a uma carteira de ativos maioritariamente
constituida por acdes e obrigacGes de taxa fixa e de taxa indexada,
sendo a sua politica de aplicacbes norteada por critérios de
diversificacdo de risco e potencial de valorizagdo a médio e longo
prazo.

Politica de investimentos

O fundo tem uma politica de investimentos diversificada
maioritariamente constituida por acdes, obrigacGes de Estados e
Empresas (Investment Grade ou High Yield), instrumentos
monetarios, fundos e derivados, sendo a sua politica de aplicacdes
norteada por critérios de potencial valorizacdo a médio e longo
prazo e de diversificacdo das fontes de risco. Pela sua tipologia,
Fundo Flexivel, os investimentos nas varias classes de ativos
podem oscilar entre 0 e 100%.

1.4 Evolugao do

fundo

Evolugao Historica

A Categoria | (em Euros) do fundo iniciou a sua atividade a 13 de agosto de 2021, tendo a unidade
de participacdo demonstrado a seguinte evolugdo até 30 de junho e 2022:
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4,95€
4,90 €
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A Categoria D (em Délar norte-americanos) do fundo iniciou a sua atividade a 18 de fevereiro de
2022, tendo a unidade de participa¢cdo demonstrado a seguinte evolucdo até 30 de junho e 2022:

$5,20
$5,10
$5,00
$4,90

$4,80

usbD

$4,70
$4,60
$4,50
$4,40

$4,30
fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22

Categoria D

Performances, Volatilidades e niveis de Risco desde o inicio do fundo

Periodo Categoria Performance Volatilidade
(Efetiva) Anualizada?
2021-08-13 a 2021-12-31 | +2,88% 4,95% 4
| -1.42% 4
12 tre 2022 5.41%
Semestre 20 b 7.34% % 4

1 Nos primeiros cinco meses de atividade, o Fundo registou uma volatilidade anualizada dos retornos diarios de 4,95%.

2Dada a auséncia de histérico de 5 anos para aplicar a metodologia de célculo do ISR, foi construida uma carteira que julgamos ser
representativa da carteira tipo do fundo no médio e longo prazo. Sendo um fundo de alocagdo flexivel, foi decidido alocar 50% da
carteira a agoes globais, 40% a obrigacdes de todo o mundo (corporate e governos) e 10% a aplicagdes do mercado monetario. Com
base nesta alocagdo, para o periodo entre 30/06/2017 e 12/08/2021 foi simulada uma série de retornos didrios aos quais foram
acrescidos os retornos didrios reais do fundo, categoria I, de 13/08/2021 a 30/06/2022. Desta forma foi possivel aplicar a
metodologia de calculo ISR, tendo sido obtido um ISR=4.

Alocagao de Ativos - junho de 2022

|_Exposicdo por Classe de Ativos

Agoes 57%
Acdes via Futuros de Agdes (1) -15%
Obrigacdes Soberanas 17%
Obrigacdes Corporate 2%
Commodities 6%
Liquidez 18%
Estados Unidos da América 74%
Alemanha 0%
Portugal 0%
Europa 4%
Japao 3%
Mercados emergentes 1%

(1) Valor nocional dos derivados
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Exposicao Cambial

Euro (EUR) 60%
Délar Estados Unidos da América (USD) 40%

Unidade de Participacao

Ano VLGF Categoria Unidades em Valor da UP
Circulagao
2021 1.543.172,71 | 300.000 5,1439
2022 2.880.882,26 ! 300.000 >.0708
D 307.206,0174 4.4259
Custos

% da Comissao

Imputaveis diretamente ao participante

Comissao de Subscricdao Categoria l e P —2.00%
Categoria R e D — ndo se aplica
Comissdo de reembolso 0% em todas as categorias

Imputaveis diretamente ao fundo

Categoria | - 1.00%

Categoria P - 0.625%

Categoria R - 1.50%

Categoria D —1,00%

20% da diferenca entre a rentabilidade anual do
Comissao de gestdo variavel (anual) e aplicavel a fundo, se positiva, e 0 maximo entre zero e valor
todas as categorias da Euribor a 12m, divulgada no ultimo dia util do
ano anterior, adicionada de 2% ao ano

0,13% ao ano ou 0,12% ao ano se VLGF superior
a EUR 20 milhdes

0,0012% com minimo de 100€ e Mdaximo de
Taxa de supervisdo (mensal) 12.500¢€ (acrescida das majoragdes que vierem a
ser definidas pela CMVM)

4.059€/ano (Os custos de auditorias exigidas por
lei ou regulamento)

Com Maximo de 0,10% calculados com base no
VLGF referente ao fecho do ano anterior.

Os custos legais ou judiciais decorrentes de
questoes relacionadas com os ativos detidos
pelo Fundo.

Comissao de gestdo fixa (anual)

Comissdo de depdsito (anual)

Custos de Auditoria
Custos de research (anual)
Despesas com apoio juridico fora da jurisdicao

portuguesa

Taxa de encargos correntes (Estimativa para

H _ o,
ativos de 20Milhdes euros) Categoria | - 1.32%

Risco e Compliance
Risco

Em relagdo ao controlo de risco, foi desenvolvido um novo modelo para controlo do risco de
liquidez da carteira de forma a monitorizar a sua capacidade para fazer face a resgates elevados,
através da combinacdo entre a liquidez requerida e a disponivel, ou seja, definir a parte do choque
de resgate que pode ser gerida através da venda de ativos bem como os custos associados a

2
- ./ .
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obtencdo dessa liquidez. Da andlise efetuada para a data de 30 de junho, utilizando uma taxa de
participagcdo mdaxima de 10% e aplicando, entre outras, uma taxa de resgate de 25% dos ativos da
carteira, concluimos que a equipa de gestdao consegue gerar a liquidez necessdaria para cumprir
com as responsabilidades do fundo, dentro do ciclo de resgate estabelecido para a sua liquidagao.

Compliance

O fundo iniciou a sua atividade, em 13 de agosto de 2021, encontrando-se até fevereiro de 2022,
dentro do periodo excecional dos primeiros 6 meses de atividade onde é permitido ultrapassar os
limites de investimento definidos nos seus documentos constitutivos. Embora estando dentro do
periodo excecional, os limites do fundo foram monitorizados e analisados de acordo com as
disposicGes legais e os documentos constitutivos, validando desta forma a adequabilidade dos
controlos internos implementados.

Para o periodo em referéncia, 12 semestre de 2022, apenas foi detetada uma situagdo de
incumprimento no limite maximo, 20%, por entidade e ativos garantidos pelo Banco Depositario,
incumprimento motivado por uma opera¢do de subscricdo, na nova categoria D do fundo, que
liquidou a 22/2/22. Esta operagdo representava 23% do valor do fundo (29% do valor do fundo
antes da subscri¢do). A sua resolugdo foi iniciada em 22/2 tendo ficado totalmente resolvida em
24/2, com a liquidacdo de todas as operacdes de bolsa efetuadas para repor o limite dentro dos
parametros legais.

Eventos subsequentes

COVID-19 - A evolugdo do surto da Covid-19, que tem determinado inuUmeras alteracOes a
conjuntura mundial com efeitos sobre a atividade dos mercados e a gestao dos OICVM’s, poderd
continuar a ter impactos que terao de ser devidamente acompanhados pela Sociedade Gestora
de forma a garantir ndo sé a continuidade da sua atividade, mas também a dos seus clientes.

Conflito Russia/Ucrania - O conflito armado que deflagrou entre a Rissia e a Ucrania, no inicio de
margo de 2022, tem afetado de forma transversal os mercados internacionais, especialmente o
setor energético onde a Russia tem um papel preponderante como fornecedor de Gas a Europa.
A imposicdo de sangOes, por parte da comunidade internacional, as fontes energéticas
provenientes da Russia, poderd trazer turbuléncia inesperada aos mercados mundiais até se
arranjarem fornecedores alternativos que ajudem a manter os atuais niveis de consumo a pregos
mais baixos. A Sociedade Gestora ird acompanhar de perto os desenvolvimentos desta situacdo
de forma a adaptar a gestdo dos seus investimentos no melhor interesse dos seus participantes.
Até a data do presente relatério, os impactos decorrentes do conflito na valorizagdo da carteira
tém sido inexistentes.

Presidente da Comissao Executiva

Vongie Pl Yoo ficis

Virgilio Garcia

Lisboa, 17 de agosto de 2022
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2 Balanco e Demonstracoes
Financeiras
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2.1 Balanco referente ao periodo findo em 30 de junho de 2022

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION

Valores em Euro
ACTIVO CAPITAL E PASSIVO
CODIGO DESIGNAGAO NOTAS 30/06/2022 31/12/2021 CODIGO DESIGNAGAO NOTAS 30/06/2022 31/12/2021
Bruto +Valia -Valia Liquido Liquido
CARTEIRA DE TITULOS CAPITAL DO OIC
21 Obrigagdes 3 504 396 - 15 556 488 840 174 420 61 Unidades de Participagao 1 2856 007 1500 000
22 Agdes 3 1095 396 11525 112172 994 748 34 350 62 Variagdes Patrimoniais 1 18 747 -
23 Unidades de Participagao 3 955 412 - 92 992 862 419 816 441 64 Resultados Transitados 1 43173 -
TOTAL DE CARTEIRA DE TITULOS 2555203 11525 220720 2346 007 1025211 65 Resultados Distribuidos 1 - -
66 Resultado Liquido do Exercicio 1 (37 045) 43173
CONTAS DE TERCEIROS 67 Dividendos Antecipados das SIM - -
411+..+418  Contas de Devedores 18 712 - - 712 362 TOTAL DE CAPITAL DO FUNDO 2880883 1543173
TOTAL DE VALORES A RECEBER 712 - - 712 362
CONTAS DE TERCEIROS
DISPONIBILIDADES 423 Comissdes a Pagar 18 4436 10816
12 Depdsitos a Ordem 3 532 152 - - 532 152 524 259 424+..+429 Outras Contas de Credores 18 397 193
TOTAL DE DISPONIBILIDADES 532 152 - - 532 152 524 259 43 Empréstimos Obtidos 18 - 5
TOTAL DE VALORES A PAGAR 4833 11014
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
51 Acréscimos de Proveitos 17 1801 - - 1801 267 55 Acréscimos de Custos 17 1957 254
58 Outros Acréscimos e Diferimentos 17 7 000 - - 7 000 4341 58 Outros Acréscimos e Diferimentos 17 - -
TOTAL DE ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 8802 - - 8802 4608 TOTAL DE ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 1957 254
TOTAL DO ACTIVO 3 096 869 11525 220720 2887673 1554 440 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVO 2887673 1554 440

O CONTABILISTA CERTIFICADO
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SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION
CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

Valores em Euro

DIREITOS SOBRE TERCEIROS RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS
CODIGO  DESIGNACAO PERIODOS CcODIGO DESIGNAGAO PERIODOS
30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 31/12/2021

OPERACOES SOBRE COTACOES OPERACOES CAMBIAIS

911 A vista - 911 Avista

935 Futuros 1082197 876 994.78 935 Futuros 432 059 145 642

TOTAL 1082197 876 994.78 TOTAL 432 059 145 642

TOTAL DOS DIREITOS 1082 197 876 995 TOTAL DAS RESPONSABILIDADES 432 059 145 642
CONTAS DE CONTRAPARTIDA - CONTAS DE CONTRAPARTIDA 650 138 731 353
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2.2 Demonstracado de Resultados referente ao periodo findo em 30 de junho de 2022

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Valores em Euro

Custos e Perdas

Periodo Corrente

Proveitos e Ganhos

Periodo Corrente

Designagdo Notas 30/06/2022 Designagdo Notas 30/06/2022
CUSTOS E PERDAS CORRENTES PROVEITOS E GANHOS CORRENTES
Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados
Da Carteira de Titulos e outros ativos 5 742 Na Carteira de Titulos e Outros Ativo: 5 1980
De Operagées Correntes 5 220 De Operagbes Correntes -
Comissoes e taxas Rendimentos de Titulos e Outros Ativos
Da Carteira de Titulos e outros ativos 5 2760 Da Carteira de Titulos e Outros Ativo: 5 10 278
Outras, de Operagdes Correntes 15 1744 Outras, de Operagdes Correntes -
De Operagdes Extrapatrimoniais 5 562 De Operagdes Extrapatrimoniais -
Perdas em Operagdes Financeiras Ganhos em Operagdes Financeiras
Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 422 352 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 180 200
Em OperacgBes Extrapatrimoniais 5 554 812 Em Operagbes Extrapatrimoniais 5 760 017
Impostos
Impostos sobre o rendimento 9 (39)
Impostos Indiretos 9 3588
Provisdes do Exercicio
Outros Custos e Perdas Correntes Outros Proveitos e Perdas Correntes
Outros Custos e Perdas Correntes 15 2778 Outros Proveitos e Perdas Correntes -
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS CORRENTES 989520  TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS CORRENTES 952 475
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS . TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS -
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 37 045
TOTAL 989 520 TOTAL 989 520
Resultados da Carteira de Titulos (233396) Resultados Eventuais -
Resultados das Operag¢Bes Extrapatrimor 204 643 Resultados Antes de Imposto s/o Rendim (33 496)
Resultados Correntes (37045) Resultados Liquidos do Periodo (37 045)

O CONTABILISTA CERTIFICADO
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2.3 Demonstracado dos Fluxos de Caixa referente ao
periodo findo em 30 de junho de 2022

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Valores em Euro

DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS De 2022-01-01 a 2022-06-30
(EUR)

OPERAGCOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

Recebimentos:

Subscri¢do Unid.Part 1374755
Resgate Unid. Part -
1374755
Fluxo das OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC 1374755
OPERAGCOES DA CARTEIRA DE TiTULOS E OUTROS ACTIVOS
Recebimentos:
Vendas Tit.e Out.Ativos 1633601
Rendim.Tit.e Out.Act 9928
Juros e Prov.Similar 1612
Outras Comis.e Taxas 40
1645180
Pagamentos:
Compra Tit.e Out.Ativos 3142123
Juros e Cust.Similar 116
Comiss. de Corret. -
Outras Comis.e Taxas 1
Out.Pag.Cart.Tit. -
3142240
Fluxo das OPERAGCOES DA CARTEIRA DE TiTULOS E OUTROS ACTIVOS (1497 060)
OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS
Recebimentos:
Oper. Cambiais 2361867
Oper. s/Cotag¢des 96 462
2458329
Pagamentos:
Oper. Cambiais 2322020
Oper. s/Cotag¢des 29042
Out.Pag.Op.Prazo 1393
2352454
Fluxo das OPERAGCOES A PRAZO E DE DIVISAS 105875
OPERAGOES GESTAO CORRENTE
Recebimentos:
Juros de Depos.Banc. -
Outros -
Pagamentos:
Comissdo de Gestdo 10225
Comissdo de Depésito 176
Impostos e Taxas 1144
Juros de Depos. Banc
Outras despesas 2681
14 226
Fluxo das OPERACOES GESTAO CORRENTE (14 226)
Saldo dos Fluxos de Caixa do Periodo: (30656)
Efeitos das Diferencas de Cambio: 38549
Disponibilidades no Inicio do Periodo: 524259
Disponibilidades no Fim do Periodo: 532152
O CONTABILISTA CERTIFICADO A ADMINISTRAGAQ
e i >

Rt \*\“\\a lix«‘,\v.‘\»t«t- Xive %%&HLM&Z\/‘W /Quw

Sixty Degrees - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., com sede na Av. Jodo Criséstomo n.2 30, 6.2 Esq.
1050-127 Lisboa, Portugal. Capital Social de 917.795 Euros, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial sob nimero Unico de
matricula e identificagdo fiscal 515 373 508.

18



3 Divulgacdes
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3.1 Anexos as demonstracdes financeiras

Introducao

As demonstrac¢oOes financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC,
mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo,
estabelecido pela Comissdao do Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentacdo complementar
emitida por esta entidade, no ambito das competéncias que lhe estdo atribuidas através da Lei n?
16/2015, de 24 de fevereiro.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das demonstracGes
financeiras, foram as seguintes:

Especializagao de periodos

O OlICregista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializa¢do de periodos,
sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu
recebimento ou pagamento.

Os juros de aplicacbes sdo registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos
equiparados”.

Os juros corridos relativos a titulos adquiridos sdo registados na rubrica “Juros e custos
equiparados”, atendendo a que a periodificacdo dos juros a receber é efetuada desde o inicio do
periodo de contagem de juros dos respetivos titulos.

Carteira de titulos

As compras de titulos sdo registadas na data da transacao, pelo valor efetivo de aquisi¢ao.

Os valores mobiliarios em carteira sdo avaliados ao seu valor de mercado, ou presumivel valor de
mercado, de acordo com as seguintes regras:

Valorizagao da carteira e da unidade de participacao

O valor da unidade de participagdo é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se
pela divisdo do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participacdo em
circulagdo. O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o
integram o montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizagao
da carteira.

O valor liquido global do Fundo é apurado de acordo com as seguintes regras:

i. Os ativos da carteira do Fundo sdo valorizados diariamente a precos de mercado, de
acordo com as regras referidas no ponto seguinte, sendo o momento de referéncia
dessa valorizacdo as 18 horas para a generalidade dos instrumentos financeiros
(valores mobiliarios, mercado monetario, ETFs e derivados) e as 22 horas para
unidades de participagdo em Fundos e ag¢les, ETFs e instrumentos financeiros
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derivados sob acdes e/ou indices de a¢des admitidos a negociacdo no continente
americano. No que respeita a valorizacdo de titulos de divida se em casos excecionais,
motivados designadamente por falhas técnicas, ndo for possivel obter pregos as
18h00, sera considerado um momento de referéncia o mais proximo possivel a seguir
as 18h00 em que seja possivel obter os respetivos precos.

ii. A composicdo da carteira do Fundo a considerar em cada valorizacdo diaria serd a que
se verificar no momento de referéncia desse dia para os respetivos ativos, salvo no
caso das operacdes realizadas em mercados estrangeiros, em que poderdo ser
considerados os valores resultantes de transa¢des efetuadas até ao final do dia
anterior;

iii. Paravalorizacdo dos ativos cotados em moeda estrangeira, serd considerado o cambio
de divisas divulgadas pelo Banco de Portugal ou por agéncias internacionais de
informacdo financeira mundialmente reconhecidas, no momento de referéncia de
valorizacdo da carteira aplicado aos instrumentos financeiros admitidos a negociacdo
no continente americano;

iv. O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o
integram a importancia dos encargos efetivos ou pendentes, até a data da valorizagdo
da carteira. Para esse efeito, sdo considerados os seguintes encargos imputaveis ao
Fundo: despesas inerentes as operacdes de compra e venda de ativos, encargos legais,
judiciais e fiscais, a taxa de supervisdo, a comissdo de gestdo, a comissao de depdsito,
custos de registo, custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento e
custos de realizacdo de estudos de investimento (research)

Regras de valorimetria e calculo do valor da UP

a) Valores mobiliarios

i. A valorizacdo dos valores mobilidrios admitidos a cotacdo ou negociacdo em mercados
regulamentados sera feita com base na ultima cotacdo disponivel no momento de
referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizacdo da carteira do Fundo. Nao
havendo cotacdo do dia em que se esteja a proceder a valorizacdo, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada ndo representativa, tomar-
se-a em conta a Ultima cotacdo de fecho disponivel, desde que a mesma se tenha
verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder a valorizacgdo.
Encontrando-se negociados em mais do que um mercado, o valor a considerar na
avaliacdo dos instrumentos financeiros reflete o preco praticado no mercado onde os
mesmos sdo normalmente transacionados pela Sociedade Gestora.

ii. Quando a ultima cotacdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os titulos sdo considerados
como nao cotados para efeito de valorizagdo e serdo aplicados os seguintes critérios:

A valorizacdo de instrumentos financeiros ndo admitidas a cotacdo ou negociacdo em
mercados regulamentados sera efetuada com base no valor médio das ofertas de
compra e venda firmes disponibilizada para o momento de referéncia do dia em que se
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esteja a proceder a valoriza¢do da carteira do Fundo ou, na sua falta, com base no valor
médio das ofertas de compra e venda difundidas através de entidades especializadas
(precos indicativos), caso as mesmas se apresentem em condi¢des normais de mercado,
nomeadamente tendo em vista a transacdo do respetivo instrumento financeiro e sejam
conhecidos os critérios de composicdao e ponderagao ou no valor médio das ofertas de
compra, difundidas através de entidades especializadas, caso ndo se verifiquem as
condicdes referidas na alinea anterior. Na impossibilidade de utilizagdo dos critérios
anteriores, recorrer-se-4 a modelos tedricos, tais como o modelo dos cash-flows
descontados, EVA models e comparaveis de mercado que sejam considerados
adequados pela Sociedade Gestora para as caracteristicas do ativo a valorizar.

Excetua-se o caso de instrumentos financeiros(acbes) em processo de admissdo a
cotacdo a um mercado regulamentado, em que se o valor a atribuir pela entidade
gestora corresponderd a Ultima cotacdo conhecida no momento de referéncia das agcées
da mesma espécie, emitidas pela mesma entidade e admitidas a cotacdo, tendo em
consideragdo as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissdes.

No caso de valores representativos de divida e quando a Sociedade Gestora considere
que, designadamente por falta de representatividade das transagdes realizadas no
mercado em que esses valores estejam cotados ou admitidos a negociacdo, a cotagdo
nao reflita o seu presumivel valor de realizagdo ou nos casos em que esses valores ndo
estejam admitidos a cota¢cdo ou negociacdo numa bolsa de valores ou mercado
regulamentado, sera utilizada a cota¢do que no entender da Sociedade Gestora melhor
reflita o presumivel valor de realizagdo dos titulos em questdo no momento de
referéncia. Essa cotacdo sera procurada, alternativamente nas seguintes fontes:

1) Em sistemas internacionais de informagdo de cota¢des como, a Bloomberg, a
Reuters ou outros que sejam considerados crediveis pela Sociedade Gestora;

2) Junto de entidades especializadas, para determinacdo da média das ofertas de
compra e venda firmes dos titulos em questdo, ou na impossibilidade da sua
obtencdo no valor médio das ofertas de compra e de venda, difundidas através de
entidades especializadas (precos indicativos), caso as mesmas se apresentem em
condicGes normais de mercado, nomeadamente tendo em vista a transacdo do
respetivo instrumento financeiro. Caso nao se verifiquem as condi¢des anteriores
a avaliacdo sera efetuada tendo por base o valor médio das ofertas de compra,
difundidas através de entidades especializadas;

Para os efeitos estabelecidos nos anteriores 1) e 2) apenas sdo elegiveis:

a) As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relacdo
de dominio ou de grupo com a entidade responsavel pela gestao;

b) As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades
referidas na alinea anterior ou cuja composicao e critérios de ponderac¢do nao
sejam conhecidos.

3) Através de formulas de valorizacdo baseadas em modelos tedricos de avaliagdo de
obrigacdes, onde os fluxos de caixa estimados para a vida remanescente do titulo
sdo descontados a uma taxa de juro que reflita o risco associado a esse
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b)

N

investimento especifico, recorrendo-se ainda a comparacdo direta com titulos
semelhantes para aferir da validade da valorizac¢do.

Instrumentos do mercado monetario

Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsavel
pela gestdo considerar para efeitos de avaliagdo o modelo do custo amortizado, desde que:

Os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de
crédito e de taxa de juro, reduzido;

A detencdo dos instrumentos do mercado monetdrio até a maturidade seja provavel ou,
caso esta situagdo nao se verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos
sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado
e o valor de mercado ndo é superior a 0,5%.

¢) Instrumentos derivados

Na valorizagdo de instrumentos derivados admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados, utilizar-se-a o Ultimo prec¢o divulgado pelos respetivos mercados no
momento de referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizacdo da carteira do
Fundo, i.e. o settlement price corresponde ao dia da valorizagao;

Ndo existindo cotacdo porque se trata de um instrumento derivado ndo admitido a
negociacado, ou no caso de a cotacdo existente ndo ser considerada representativa pela
Sociedade Gestora utilizar-se-3, alternativamente, uma das seguintes fontes:

1. Os valores disponiveis no momento de referéncia do dia em que se esteja a proceder
a valorizacdo da carteira do Fundo das ofertas de compra e venda difundidas por um
market-maker da escolha da Sociedade Gestora;

2. Férmulas de valorizacdo que se baseiem nos modelos tedéricos usualmente utilizados
que, no entender da Sociedade Gestora sejam consideradas mais adequadas as
caracteristicas do instrumento a valorizar. Estes modelos traduzem-se no célculo do
valor atual das posicGes em carteira através da atualizacdo dos cash-flows a receber
no futuro, liquidos dos pagamentos a efetuar, descontados as taxas de juro implicitas
na curva de rendimentos para o periodo de vida do instrumento em questao.

Comissao de subscri¢do

O OIC poderd cobrar, no momento da subscricdo das unidades de participacdo, uma comissao de
2% nas categorias | e P. O seu montante é, assim, adicionado ao valor das unidades de participacdo
para se apurar o montante a pagar pelo subscritor.

Comissdo de reembolso

Nao se aplicam quaisquer comissdes de resgate as categorias |, PR ou D.
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Comissao de gestao

Valor da comissao:

A comissdo de gestdo tem uma componente fixa (i) e uma componente variavel (ii) aplicando-se
a cada categoria os seguintes valores:

i Componente Fixa:

e (Categoria R - A comissdo de gestdao é de 1.50% ao ano e reverte a favor da
Sociedade Gestora.

e (Categoria | - A comissdo de gestdo é de 1.00% ao ano e reverte a favor da
Sociedade Gestora.

e (Categoria P - A comissdo de gestdo é de 0.625% ao ano e reverte a favor da
Sociedade Gestora.

e (Categoria D - A comissdo de gestdo é de 1.00% ao ano e reverte a favor da
Sociedade Gestora.

ii. Componente Varidvel: A comissdo variavel, aplicada a cada categoria, correspondera a 20%
da diferenca positiva entre a valorizacao do Fundo e o desempenho do seguinte compdsito:
Euribor a 12m, divulgada no ultimo dia util do ano anterior, adicionada de 2% ao ano.

Modo de calculo da comissdo:
Componente Fixa:

A comissdo é calculada diariamente sobre o valor liquido global do Fundo, tratando-se de uma
taxa nominal.

Componente Variavel:

Para efeitos de calculo do Valor Liquido Global do Fundo, a diferenca entre o desempenho liquido
de cada categoria e o desempenho do referido compdsito serd calculada nominalmente numa
base diaria. Esta comissdo é cobrada apenas quando uma categoria obtém um desempenho
superior ao do respetivo indicador de referéncia durante o periodo de avaliacdo da comissdo de
variavel.

Para efeito de calculo e cobranca da comissdo varidvel, sera considerado o periodo de um ano
civil. O primeiro periodo de célculo da comissdo varidvel, corresponde ao periodo entre a data de
inicio do fundo e o dia 31 de dezembro de 2022. O indicador de referéncia para o célculo da
comissao, no primeiro periodo, corresponde a Euribor a 12 meses divulgada no ultimo dia util do
ano anterior, acrescida de 2%.

E definido um Valor de Referéncia Maximo (High Water Mark) como o Valor da Unidade de
Participagao do Fundo mais elevada em qualquer periodo precedente, relativamente ao qual foi
calculada e paga uma comissao variavel (desempenho).

Com base neste célculo diario, sera fixada, por categoria, uma comissdo varidvel nominal positiva
ou negativa, atribuida para uma conta de reservas. Periodicamente, qualquer saldo positivo desta
conta de reserva fara reduzir o Valor Liquido Global do Fundo que for aplicavel. Os acréscimos
nominais (positivos ou negativos) diarios da comissdo de desempenho sdo englobados com o
objetivo de determinar o resultado positivo ou negativo no final do ano. Se o resultado no final
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do ano for negativo, ndo havera lugar ao pagamento da comissdo de desempenho. O resultado
negativo no final do ano n3o serd, contudo, transportado para o exercicio seguinte.

O periodo standard para o calculo da comissdo é de 12 meses. Se, no final do periodo de avaliacdo,
for devida uma comissdo, esta serd paga e dar-se-4 inicio a um novo periodo de avaliacdo de 12
meses. Se, no final de um periodo de avaliacdo, 12 meses, ou periodos subsequentes, nido for
devida qualquer comissdo variavel, o periodo de avaliacdo serda prolongado por sucessivos
periodos de 12 meses até um maximo de 60 meses.

Decorridos cinco periodos standard, tera inicio um novo periodo de avaliacdo,
independentemente de ser ou ndo devida qualquer comissdo varidvel. Todas as categorias do
Fundo estdo sujeitas ao mesmo periodo de avaliacdo da comissdo varidvel. O periodo é de 12
meses e inicia-se independentemente de ser ou ndo devida qualquer comissdo varidvel a titulo
do periodo anterior.

Apenas sera cobrada a comissdo variavel se o Fundo/categoria obtiver uma valorizagdo positiva
no ano. A comissdo variavel acresce diariamente ao calculo do VLGF. Durante o periodo de
avaliacao, comissdes previamente acumuladas serao anuladas por quaisquer subsequentes piores
desempenhos.

Se, durante um periodo de avaliagao da comissdo, forem liquidados montantes a titulo de resgate,
qualguer comissao variavel, acumulada até esse momento, é considerada como realizada, sendo
a parte da comissdo variavel que Ihe corresponde deduzida do montante a liquidar ao investidor.
A comissdo varidvel acumulada é liquidada a Sociedade Gestora no final de cada periodo de
avalia¢do standard.

O calculo da comissdo varidvel é realizado de forma independente para cada categoria de
Unidades de participacao.

A metodologia aplicada ao calculo da comissdo varidvel, conforme disposto nas “ Guidelines on
Perfornance Fees” da ESMA pode ser consultada no prospeto do fundo.

Comissao de Depésito

A comissdo de depositario é de 0,13% anual, passando a 0,12% anual se o valor liquido global do
fundo for superior a 20 Milhdes de euros.

Modo de célculo da comissdo: A comissdo é calculada diariamente sobre o valor global do Fundo,
tratando-se de uma taxa nominal.

Condigdes de cobranga da comissdo: A comissdo de depositario é cobrada mensal e
postecipadamente até ao final do més seguinte.

Custos de realiza¢ao de estudos de investimento (research)

Constituem encargos do OIC os custos de realizagdo de estudos de investimento (research). Para
este efeito apenas serdo encargos do OIC os custos que correspondam a servicos efetivamente
prestados ao OIC.
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A Sixty Degrees estabeleceu internamente um sistema de verificacdo das necessidades, dos
fundos por si geridos, de contratagdo de servicos para a realizacdo de estudos de investimento.

Estes custos encontram-se refletidos na taxa de encargos correntes, com um maximo de
0,10%/ano, calculados com base no VLGF referente ao fecho do ano.

Os participantes poderdo obter informacgdes adicionais respeitantes ao orgcamento para custos
com a realizagcdo de estudos de investimento junto da Sixty Degrees.

O relatdrio e contas anual inclui informacdo quantitativa sobre os custos de realiza¢do de estudos
de investimento.

Outros encargos

Para além das comissGes de gestdo e de depositario o Fundo suporta os seguintes encargos
calculados diariamente:

a) Os encargos fiscais que lhes sejam imputaveis.

b) As despesas relativas a compra e a venda dos valores do seu patriménio e relacionadas com
a utilizacdo de instrumentos financeiros a prazo, empréstimos e reportes, incluindo-se nestas
despesas as taxas de bolsa e de corretagem.

c) A taxa de supervisdo de 0,0012% paga a CMVM, que incide sobre o valor liquido global, no
ultimo dia de cada més, de cada um dos OIC geridos pela mesma, ndo podendo a coleta ser
inferior a € 100 nem superior a € 12 500, majorada de acordo com a Portaria n.2 342-A/2016,
de 29 de dezembro, e artigo 35.2 dos Estatutos da Autoridade da Concorréncia (AdC),
aprovados pelo Decreto-Lei n.2 125/2014, de 18 de agosto.

d) Os custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento.

e) Os custos legais ou judiciais decorrentes de questdes relacionadas com os ativos detidos pelo
Fundo.

O Fundo ndo suportard encargos relativos a quaisquer outras remuneracdes de consultores da
Sociedade Gestora ou de sub-depositarios.

Para além dos custos referidos, poderdo existir outros custos e encargos, resultantes do
cumprimento de obrigac¢des legais que o fundo tenha de cumprir.

Regime Fiscal

O enquadramento abaixo apresentado ndo dispensa a consulta da legislacdo em vigor a cada
momento, nem constitui garantia da sua ndo alteracdo até a data do resgate/reembolso. O
enquadramento aqui expresso nao obriga as autoridades fiscais ou judicidrias e ndo garante que
essas entidades ndo possam adotar posi¢cdes contrdrias.

O regime fiscal que a seguir se descreve respeita ao regime fiscal em vigor na data de
apresentacdo do presente relatdrio e assenta na interpretacdo da SIXTY DEGREES SGOIC sobre o
mesmo.

IRC

O regime, aplicavel aos organismos de investimento coletivo (Decreto-Lei n? 7/2015 de 13 de

janeiro), assenta num método de tributacdo dos rendimentos a “Saida”, ou seja, a tributacédo é
essencialmente na esfera dos participantes.
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O OIC é tributado, a taxa geral de IRC, sobre o seu lucro tributavel, o qual corresponde ao
resultado liquido do exercicio, deduzido dos rendimentos (e gastos) de capitais, prediais e mais-
valias obtidas, bem como dos rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes
de gestdo e outras comissdes que revertam a seu favor.

Imposto do Selo
E devido, trimestralmente, Imposto do Selo sobre o ativo liquido global do OIC, a taxa de 0,0125%.
Tributacao dos rendimentos obtidos pelos participantes

A tributacdo, ao abrigo do novo regime, incide apenas sobre a parte dos rendimentos gerados a
partir de 1 de julho de 2015. Assim, a valia apurada no resgate ou transmissdo onerosa das
unidades de participacao é dada pela diferenca entre o valor de realizagdo e o valor de mercado
das unidades de participacao a 30 de junho de 2015 ou, se superior, o valor de aquisicao das
mesmas.

A) Pessoas singulares

a) Residentes (i.e., titulares de unidades de participa¢do ou participacGes sociais residentes em
territério portugués)

i) Rendimentos obtidos fora do dmbito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate de unidades de
participacdo e que consistam numa mais-valia estdo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa liberatdria
de 28%, podendo o participante optar pelo seu englobamento.

Os rendimentos obtidos com a transmissao onerosa de unidades de participagdo estao sujeitos a
tributacdo autdnoma, a taxa de 28%, sobre a diferenca positiva entre as mais e as menos valias
do periodo de tributacao.

ii) Rendimentos obtidos no ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeitos a reten¢do na fonte, a taxa liberatdria de 28%,
tendo a retengdo na fonte a natureza de pagamento por conta do imposto devido a final.

Os rendimentos obtidos com o resgate e com a transmissdo onerosa de unidades de participa¢do
concorrem para o lucro tributavel, aplicando-se as regras gerais dos Cddigos de IRC e de IRS.

b) N3o residentes
Os rendimentos obtidos estdo isentos de IRS.

Quando os titulares, pessoas singulares, sejam residentes em paises sujeitos a um regime fiscal
claramente mais favoravel, os rendimentos decorrentes das UP sdo sujeitos a tributagdo, por
reten¢do na fonte, a taxa de 35% no caso dos rendimentos de capitais e a taxa de 28% no caso
rendimentos obtidos com as operacdes de resgate das UP, ou via tributagdo auténoma, a taxa de
28%, no caso de rendimentos decorrentes da transmissdo onerosa da UP.

B) Pessoas coletivas

a) Residentes
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Os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa de 25%, tendo o
imposto retido a natureza de imposto por conta.

Por outro lado, os rendimentos obtidos com o resgate ou a transmissao onerosa das unidades de
participagdo concorrem para o apuramento do lucro tributavel, nos termos do Cddigo do IRC.

Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estao isentos de IRC, exceto quando
auferidos por pessoas coletivas que beneficiem de isen¢do parcial e respeitem a rendimentos de
capitais, caso em que os rendimentos distribuidos sdo sujeitos a retencdo na fonte, com caracter
definitivo, a taxa de 25%.

b) N3do residentes
Os rendimentos obtidos com as unidades de participa¢do sao isentos de IRC.

No caso de titulares pessoas coletivas residentes em paises sujeitos a um regime fiscal claramente
mais favordvel, os rendimentos decorrentes das UP estdo sujeitos a tributagdo a taxa de 35%, por
retencdo na fonte, no caso dos rendimentos distribuidos, ou tributacdo auténoma a taxa de 25%,
no caso de rendimentos auferidos com o regaste

ou com a transmissao onerosa da UP.

No caso de titulares pessoas coletivas residentes em paises sujeitos a um regime fiscal claramente
mais favordvel ou detidos, direta ou indiretamente, em mais de 25% por entidades ou pessoas
singulares residentes em territério portugués, os rendimentos decorrentes das unidades de
participacdo estdo sujeitos a tributagdo a taxa de 25%, por retenc¢do na fonte.

Tributacao em sede de imposto de selo
Estdo sujeitas, desde janeiro de 2019, a imposto de selo a taxa de 4%:

a) As comissOes de gestdo e de depdsito suportadas pelo OIC;
b) As comissoes de subscricdo e resgate suportadas pelos Participantes.

Nota 1 — Capital do Fundo

O capital do Fundo é composto por unidades de participagao (UP’s), que conferem aos seus
titulares o direito de propriedade sobre os valores do Fundo, proporcionalmente ao nimero de
unidades que representam.

O movimento ocorrido no capital do Fundo, durante o periodo, findo em 30 de junho de 2022,
apresenta o seguinte detalhe:

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION (emeuro)
Descrigdo No inicio Subscrigdes Resgates Outros Resultados do Exercicio No fim

Valor Base 1500000 1356007 - 2856007
Diferenga p/Valor Base 18747 - 18747
Resultados Distribuidos

Resultados Acumulados 43173 43173
Resultados do Periodo 43173 (43173) (37045) (37045)
Soma 1543173 1374755 - (37 045) 2880883

Sixty Degrees - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., com sede na Av. Jodo Criséstomo n.2 30, 6.2 Esq.
1050-127 Lisboa, Portugal. Capital Social de 917.795 Euros, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial sob nimero Unico de
matricula e identificagdo fiscal 515 373 508.

28




A evolucdo do valor do Fundo durante o periodo, findo em 30 de junho de 2022 foi o seguinte:

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION - Categoria | (em euro)
VLGF Valor UP N2 de UP Circulagdo
Ano 2022
Jan 1526780 5.0893 300 000.0000
Fev 1523347 5.0778 300 000.0000
Mar 1553382 5.1779 300 000.0000
Abr 1550094 5.1670 300 000.0000
Mai 1542529 5.1418 300 000.0000
Jun 1521225 5.0708 300 000.0000
SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION - Categoria D (em euro)
VLGF Valor UP N2 de UP Circulagdo
Ano 2022
Jan - - -
Fev 444013 4.4401 100000.0000
Mar 454202 4.5420 100000.0000
Abr 911498 4.5356 200963.1888
Mai 1384255 4.5060 307 206.0174
Jun 1359657 4.4259 307 206.0174

Nota 2 — Transacoes de valores Mobiliarios no periodo

Para o periodo de referéncia, findo a 30 de junho de 2022, as transacdes de valores mobiliarios
efetuados pelo Fundo apresentaram a seguinte composicao:

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION (em euro)
Compras (1) Vendas (2) Total (1)+(2)
Mercado Mercado Mercado
Divida Publica 293610 - 293610
Acgles 1055479 49159 1104638
Unidades de Participagao 1679217 1533360 3212577
Contrato de Futuros 10095017 10225539 20320556

Desde o inicio de atividade do fundo, ndo foram cobradas quaisquer comissdes de subscricdo e
resgate.

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION (emeuro)
Valor Comissoes Cobradas

Subscrigoes 2856007 -

Resgates - -
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Nota 3 — Carteira de Titulos e Disponibilidades

O detalhe da carteira de titulos, a 30 de junho de 2022 é apresentado como se segue:

INVENTARIO DA CARTEIRA
em 30 de Junho de 2022

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION (Valores em Euro)

Preco de Mais menos Valor da Juros
Descri¢ao dos Titulos aquisicdo valias valias carteira corridos SOMA

01 - Instr.Fin.Cotados,em Admis. e N&o Cotad.
01.01 -Instrumentos Financeiros Cotados
01.01.01 -Titulos de divida publica
UST10.15.240.625% 504395.69 -15555.99 488 839.70 669.49 489 509.19
Sub-Total: 504 395.69 0.00 -15555.99 488 839.70 669.49 489509.19

01.01.04 - Acgdes

APPLE 35015.73 -5890.01 29125.72 29125.72
AMGEN 49913.68 1916.98 51830.66 51830.66
American Express Co 37 356.46 -7825.98 29530.48 29530.48
Boeing 37724.69 -8598.97 29125.72 29125.72
Caterpillar Inc 43520.43 -5438.85 38081.58 38081.58
Walt Disney Co/The 27732.35 -7622.14 20110.21 20110.21
Travelers Cos Inc/Th 37117.12 -1087.04 36 030.09 36030.09
Home Depot Inc/The 70295.18 -11866.92 58428.26 58428.26
International Busine 28021.99 2055.99 30077.97 30077.97
Johnson & Johnson 36858.11 957.18 37815.29 37815.29
Coca-Cola Co/The 13213.47 188.37 13401.84 13401.84
SALESFORCE 41714.40 -6555.61 35158.78 35158.78
McDonalds Corp 53146.30 -552.99 52593.32 52593.32
3MCo 32846.20 -5277.75 27568.46 27568.46
Merck & Co Inc 17744.18 1677.94 19422.12 19422.12
Microsoft Corp 61584.39 -6871.41 54712.98 54712.98
Procter & Gamble Co/ 33357.19 -2725.34 30631.86 30631.86
Walgreens Boots Alli 9904.75 -1830.84 8073.91 8073.91
Walmart Inc 29903.49 -4003.07 25900.42 25900.42
Intel Corp 9909.46 -1939.94 7969.52 7969.52
Cisco Systems Inc 11215.55 -2131.87 9083.68 9083.68
NIKE Inc 27924.60 -6152.74 21771.86 21771.86
Goldman Sachs Group 71935.83 -8661.09 63274.73 63274.73
UnitedHealth Group | 104 691.40 472817 109419.57 109 419.57
JPMorgan Chase & Co 29333.39 -5343.87 23989.52 23989.52
Honeywell 40882.71 -3855.64 37027.07 37027.07
Verizon Communicatio 11198.99 -387.62 10811.37 10811.37
Chevron Corp 32076.80 -1234.04 30842.76 30842.76
Visa Inc 45764.65 -3820.80 41943.85 41943.85
Dow Inc 13492.15 -2497.58 10994.58 10994.58
Sub-Total: 1095395.65 11524.62 -112172.08 994 748.20 0.00 994 748.20

01.01.05 - Ups e Acgdes de OIC que ndo Oll (ETFs)

SPY US 146 482.83 -16 743.53 129739.29 129739.29
QQQus 47311.25 -9290.54 38020.71 38020.71
IWMUS 15520.02 -2091.49 13428.54 13428.54

GLD US 10160.46 -504.67 9655.79 9655.79
JPNFP 86752.07 -7 500.05 79252.02 79252.02
SXXPIEX GY 130298.85 -8285.96 122 012.89 122012.89

EEM US 23417.69 -356.56 23061.13 23061.13
DBAUS 32593.15 -1462.19 31130.95 31130.95

HYG US 52446.48 -2238.26 50208.22 50208.22
Global X Uranium ETF 41475.54 -1245.33 40230.20 40230.21
S500H FP 287416.83 -38140.78 249276.06 249276.06

CRB FP 81536.42 -5132.90 76 403.52 76 403.52
Sub-Total: 955411.58 0.00 -92992.25 862419.33 0.00 862419.33
Total 2555202.92 11524.62 -220720.32 2346 007.22 669.49 2346 676.72
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O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades, durante o periodo em referéncia foi
0 seguinte:

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION (emeuros)
Contas Saldo Inicial Aumentos Reducoes Saldo Final
Depdsitos a ordem 524259 5617012 5609118 532152

A 30 de junho de 2022, os depdsitos a ordem encontravam-se domiciliados na Caixa Geral de
Depdsitos com um valor total de 532.152 euros.

Nota 4 — Critérios de valorizacao dos ativos

Para valoriza¢do dos ativos integrantes da carteira, foram utilizados os critérios de valorizacdo
mencionados no ponto acima, denominado “Regras de valorimetria e célculo do valor da UP”.

Nota 5 — Resultados Obtidos

Os resultados obtidos pelo Fundo, no periodo de referéncia, findo a 30 de junho de 2022, sdo
compostos pelas seguintes rubricas:

12 QUADRO - COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO - PROVEITOS

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION (Valores em Euro)
GANHOS DE CAPITAL GANHOS COM CARACTER DE JURO
Mais Valias Mais Valias Juros Juros Rendimento
Natureza potenciais efectivas Soma vencidos corridos de titulos Soma

Operagdes a Vista

Acgdes 62999 729 63728 5731 5731
Obrigagdes 3204 - 3204 1311 669 - 1980
Unidades Participagdo 62697 50571 113268 - 4547 4547

Operagdes a Prazo

Cambiais
Forwards 135105 135105
Cotagdes
Futuros 624911 624911
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22 QUADRO - COMPONENTES DO RESULTADO

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION

DO FUNDO - CUSTOS

(emeuros)

PERDAS DE CAPITAL

JUROS E COMISSOES SUPORTADOS

Menos Valias Menos Valias Juros vencidos Juros
Natureza potenciais efectivas Soma e comissoes corridos Soma
Operagdes a Vista
Acgdes 164436 1763 166 199 -
Obrigagdes 17871 - 17871 742 742
Unidades Particpagdo 183208 55074 238282
Operagdes a Prazo
Cotagdes
Futuros 554812 554812
Comissdes
De Gestdo (264) (264)
De Deposito 1408 1408
De Carteira Titulos 2760 2760
DeOp. Extrapatrimon. 562 562
Taxa de Supervisdo 600 600
Outras Operagdes
220 220

Op. De Empréstimo

Nota 9 — Impostos e taxas

Durante o periodo em referéncia, findo a 30 de junho de 2022, foram cobrados os impostos que

se seguem:
SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION (em euro)
30/06/2022 31/12/2021
Conta Descrigdo Saldo Saldo
74122 Imposto de selo 3588 1959
74112 Imposto sobre o rendimento* (39) -

* refere-se a acerto de imposto sobre dividendos recebidos

Nota 11 — Exposicao ao Risco Cambial

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION

30/06/2022 31/12/2021
Moedas AVista APrazo Posigdo Global AVista APrazo Posicdo Global
Futuros Futuros
Compra Venda Compra Venda
usb 2249835 - - 2249835 1242398 940706 - 301691
Contravalor Euro 2149267 - - 2149267 1092068 826881 - 265187
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Nota 15 — Encargos Imputados ao Fundo

Os encargos imputados ao Fundo, durante o periodo em referéncia, findo a 30 de junho de 2022,
apresentam o seguinte detalhe:

SIXTY DEGREES FLEXIBLE ALLOCATION (Valores em EUR)
30/06/2022 31/12/2021
Custos Valor %VLGF Valor %VLGF
Valorizagdo Média 2295 164 1518 491
Banco Deposit. 1408 0.09270% 757 0.04985%
Comissdo Gestdo 13326.68 0.87763% 13 590 0.89497%
Tx. Supervisdo 600 0.03951% 500 0.03293%
Custos de Auditoria 2013 0.13255% 2 030 0.13372%
Custos Research 765 0.00000% - 0.00000%
Outros Custos - 0.00000% 28 0.00185%
TOTAL 18112 16 906
TAXA GLOBAL DE CUSTOS (TGC) 0.7892% 1.11%

Nota 16 — Comparabilidade das Demonstracoes Financeiras

O fundo iniciou a sua atividade a 13 de agosto de 2021, ndo havendo desta forma comparativo
para o periodo homélogo nas rubricas de custos e perdas e proveitos e ganhos.

Nota 17 — Acréscimos e Diferimentos

A 30 de junho de 2022, esta rubrica apresentava os seguintes valores:

Acréscimos de Proveitos (emeuro)  Acréscimos de Custos (em euro)
Saldo Saldo Saldo Saldo

Descricdo 30/06/2022 31/12/2021 Descricdo 30/06/2022  31/12/2021

Juros de ObrigacGes 670 232 Comissoes 787 184

Juros de Agoes 354 34 Juros 172 70

Ajustamentos Margens 7000 4341

Outros 778 Outros 998

Total 8 802 4608 Total 1957 254
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Nota 18 — Contas de Terceiros

A 30 de junho de 2022, as contas de terceiros apresentavam os seguintes valores:

Devedores (em euro) Credores (em euro)
Saldo Saldo Saldo Saldo
Descricdo 30/06/2022 31/12/2021 Descricdo 30/06/2022 31/12/2021
Operagoes de mercado 712 362 Entidade Gestora (Sixty Degrees) 2 860 10 440
Total 712 362 Entidade Depositdria (CGD) 1476 176
Autoridade de Supervisdo (CMVM) 100 200
Estado e outros entes publicos 360 193
Ajustamento margens 37 -
Emprestimos bancarios - 5
Total 4833 11014
O Contabilista Certificado A Administracdo

hei Filiqe Seludes Fro Vingllar Mool Vg fris

Lisboa 17 de agosto de 2022
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4 Certificacao das Contas
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do SIXTY DEGREES FLEXIBLE
ALLOCATION — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Flexivel (SIXTY DEGREES
FA), gerido pela SIXTY DEGREES — SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE
INVESTIMENTO COLETIVO, S.A. (Sociedade Gestora), que compreendem o balango em 30
de junho de 2022 (que evidencia um total de 2.887.673 euros e um total de capital do Fundo
de 2.880.883 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 37.045 euros), a
demonstracéo dos resultados e a demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao periodo de 6
meses findo naquela data, e o anexo as demonstracdes financeiras que incluem um resumo
das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicdo financeira do SIXTY DEGREES
FLEXIBLE ALLOCATION — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Flexivel em 30 de
junho de 2022 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao periodo de 6
meses findo naquela data de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis aos
Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios em Portugal.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.
As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgdo
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos
independentes do SIXTY DEGREES FA e da Sociedade Gestora nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s8o as que, no nosso julgamento profissional, tiveram
maior importancia na auditoria das demonstragées financeiras do periodo corrente. Essas
matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstracées financeiras como
um todo, e na formac&o da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas
matérias.



Valorizagado da carteira de titulos

A carteira de titulos corresponde a cerca de 81% | Entre os procedimentos de auditoria realizados

do ativo conforme a nota 3 do anexo as destacamos:

demonstra¢des financeiras a data de 30 de

junho de 2022. « Teste ao controlo interno do Fundo,
nomeadamente ao processo de

Os ativos da carteira do Fundo séo valorizados valorizagéo da carteira;

diariamente a pregos de mercado de acordo

com a alinea a) n.° i. das Regras de valorimetria e Recalculo do valor de mercado dos

e calculo do valor da UP que se encontram na titulos em carteira com recurso a fontes

Introdug&o do anexo as demonstracbes oficiais e comparag&o com os valores

financeiras e no Relatério de Gestao. apurados pelo Fundo;

Dada a volatilidade dos precos de mercado ¢ Avaliacdo sobre a adequacidade das

consideramos esta matéria como-uma matéria
relevante de auditoria face a materialidade dos
valores envolvidos.

divulgacdes de acordo com o
referencial contabilistico aplicavel.

Responsabilidades do 6rgéao de gestido da Sociedade Gestora pelas demonstragdes financeiras

O 6rgéo de gestédo da Sociedade Gestora é responsavel pela:

- preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos monetarios do
SIXTY DEGREES FA de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal para Fundos de investimento mobiliario;

- elaboracgéo do relatdrio de gestéo nos termos legais e regulamentares;

- criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacéo de demonstracdes financeiras isentas de distorgio material devido a
fraude ou erro;

- adogé&o de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade do SIXTY DEGREES FA de se manter em continuidade,
divulgando, quando aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas
sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as
demonstragdes financeiras como um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a
fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um
nivel elevado de seguranga, mas n&o é uma garantia de que uma auditoria executada de
acordo com as ISA detetard sempre uma distorggo material quando exista. As distorcdes
podem ter origem em fraude ou erro e s&o consideradas materiais se, isoladas ou




conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisées econémicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstracdes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniéo. O risco de
ndo detetar uma distorcdo material devido a fraude € maior do que o risco de néao
detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaragées ou sobreposicdo ao
controlo interno;

- obtemos uma compreensédo do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da Sociedade Gestora do SIXTY DEGREES FA;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgéo de gestéo;

- concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo 6rgéo de gestédo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condi¢gdes que possam suscitar dividas
significativas sobre a capacidade do SIXTY DEGREES FA para dar continuidade as
suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar
a atencdo no nosso relatério para as divulgacbes relacionadas incluidas nas
demonstragbes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou condigées
futuras podem levar a que o SIXTY DEGREES FA descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteudo global das demonstragdes
financeiras, incluindo as divuigacdes, e se essas demonstragdes financeiras
representam as transacbes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacéo apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governagdo, da Sociedade Gestora, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as matérias
relevantes de auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificado durante a auditoria.

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governacdo da Sociedade
Gestora, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstragdes financeiras do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de




auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto quando a lei ou
regulamento proibir a sua divulgagéo publica;

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagéo constante
do relatério de gestdo com as demonstrages financeiras e a pronuncia sobre as matérias
previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatorio de gestio

Em nossa opinido, o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicdveis em vigor e a informagdo nele constante é coerente com as
demonstragdes financeiras auditadas, ndo tendo sido identificadas incorregées materiais.

Sobre as matérias previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento
Coletivo, aprovado pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, devemos pronunciar-nos sobre o
seguinte:

- O adequado cumprimento das politicas de investimentos e de distribuicdo dos
resultados definidas no regulamento de gestdo do organismo de investimento coletivo;

- A adequada avaliacdo efetuada pela entidade responsavel pela gestdo dos ativos e
passivos do organismo de investimento coletivo, em especial no que respeita aos
instrumentos financeiros transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema
de negociagdo multilateral;

- O controlo das operagbes com as entidades referidas no n.° 1 do artigo 147.° do
Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo;

- O cumprimento dos critérios de valorizagéo definidos nos documentos constitutivos e o
cumprimento do dever previsto no n.° 7 do art.® 161.° do Regime Geral dos
Organismos de Investimento Coletivo;

- O controlo das operagdes realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de
negociacdo muitilateral;

- O controlo dos movimentos de subscrigéo e de resgate das unidades de participacéo;

- O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos ndo financeiros, quando
aplicavel.

Sobre as matérias indicadas néo identificamos situacdes materiais a relatar.

Lisboa, 24 de agosto de 2022

d Ocostas

Kreston & Associados - SROC, LDA.

Representada por Jaime de Macedo Santos Bastos
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