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1.1 Enquadramento geral da atividade em 2023 
 
Após um desafiante 2022, o ano que agora acaba trouxe-nos alguns recordes surpreendentes. Por 
um lado, ao nível dos mercados acionistas, com os mais relevantes índices norte americanos a 
atingirem novos máximos históricos, mas, por outro, a sua suposta antítese, o ouro, a alcançar o 
mesmo feito, apesar dos principais Bancos Centrais à volta do mundo terem levado as respetivas 
taxas diretoras para níveis que alguns consideram restritivos. Tudo isto parece resultar duma 
alteração de atitude face ao risco derivada do melhor desempenho das economias desenvolvidas 
e do aparente pico no ritmo de crescimento do respetivo nível geral de preços. 
A economia americana deu verdadeiros sinais de resiliência, tendo o PIB anualizado do 3º 
trimestre atingido os 4,9%, em claro contraste com a quase estagnação da Zona Euro que continua 
a braços com problemas sérios no seu principal motor de crescimento, a Alemanha, em grande 
parte derivados do conflito armado que se desenrola às suas portas. A economia da Zona Euro 
deverá crescer apenas 0,6% em 2023, deixando transparecer as dificuldades para manter 
competitivo um conjunto heterogéneo de economias debaixo da mesma política monetária. 
Ao mesmo tempo, a inflação tem vindo a desacelerar de forma abrupta, passando de 9% para 3% 
nos EUA e de 10% para 2,5% na Zona Euro, dando grande margem aos investidores para 
“sonharem” com cortes significativos nas taxas diretoras, a começar já em março 2024, como 
forma de estimular a economia em caso de recessão. No entanto, a inflação nas economias 
desenvolvidas deverá registar um mínimo no decorrer do primeiro trimestre de 2024 antes de 
começar novamente a subir, mesmo que de forma mais ligeira, por razões puramente técnicas. 
Preocupa-nos a possibilidade duma surpresa positiva na inflação subjacente da Zona Euro, região 
onde parece existir uma certa espiral de subida nos salários que se tem vindo a transformar, na 
sua quase totalidade, em custos unitários de trabalho em função da redução da taxa de 
crescimento da produtividade. 

Desempenho do Fundo no 1º semestre de 2023 

Durante o ano de 2023, o fundo registou uma performance acima de 6% (categoria I), tendo obƟdo 
rendibilidade posiƟva em todos os 4 trimestres e volaƟlidade diária anualizada de 4,08%. Em 
termos de contribuições para o resultado do ano, a classe de ações foi a que mais contribuiu com 
5,73%, seguida das obrigações de empresas com 44bp. 

Da leitura que fizemos das condições económicas ao longo do ano e não embarcando na história 
de muitos cortes de taxas de juro diretoras em 2024, manƟvemos a nossa preferência pelas 
obrigações soberanas de maturidades mais curtas, com prazo inferior a 2 anos. Por esta razão, nos 
2 úlƟmos meses do ano, acabámos por não Ɵrar grande aproveitamento do movimento de descida 
das yields.  

Ao mesmo tempo, a nossa tradicional exposição ao dólar norte americano acabou por pesar sobre 
a nossa rendibilidade no final do ano, uma vez que o dólar perdeu cerca de 3% contra o Euro em 
2023. A exposição média anual ao dólar rondou os 30%, tendo aƟngido cerca de 40% no seu pico. 

Em relação à exposição a ações, o fundo oscilou dinamicamente o peso invesƟdo nesta classe de 
aƟvos ao longo do ano entre os 40% e os 22% alcançando uma exposição média de cerca de 30% 
e mantendo-se maioritariamente exposto a ações norte-americanas, com alguma exposição 
residual à Europa e ao Japão.  
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Em 2023, o Fundo aumentou os seus aƟvos sob gestão em 12,8% tendo terminado o ano nos 9,35 
milhões de euros. No final do ano, já refleƟndo o posicionamento estratégico para 2024, a carteira 
do fundo estava invesƟda em 98%, sendo 55% em ações, 34% em obrigações soberanas, 9% em 
obrigações de empresas e o resto em liquidez. Com recurso a instrumentos derivados, a exposição 
ao mercado acionista totalizava apenas 33%. Apesar da carteira de invesƟmentos do fundo ser 
maioritariamente denominada em dólares norte-americanos, a exposição a este risco cambial 
estava parcialmente coberta e a exposição líquida era de apenas 22%. 

 

1.2 Evolução das Classes de Ativos - 2023  
 
Nota Prévia 
As perspetivas que adiante se apresentam refletem o conhecimento à data de 31 de dezembro 
de 2023 
______________________________________________________________________________ 
Taxas de juro 

Nas suas úlƟmas reuniões de 2023, tanto a Reserva Federal como o BCE deixaram as respeƟvas 
taxas diretoras inalteradas, mas expressaram diferentes apeƟtes no que toca à possibilidade de 
inversão do ciclo de subida das mesmas. Se, por um lado, o BCE rejeitou de forma categórica 
qualquer especulação sobre a possibilidade de cortes de taxas no curto prazo, apesar da 
estagnação económica em curso, já a Reserva Federal parece mais preocupada com o provável 
arrefecimento da economia norte americana em 2024, levando os invesƟdores a atribuírem uma 
probabilidade de redução de taxas superior a 70%.  

 
Figura 1: Os gráficos de pontos são mais frequentemente uƟlizados pelo FOMC, o que indica as 

projeções dos membros para as taxas de juro futuras nos anos subsequentes e a mais longo 

prazo. (Fonte: FOMC) 

Contudo, outros fatores poderão contrariar as atuais expetaƟvas dos invesƟdores, nomeadamente 
(i) o aumento/alargamento dos conflitos armados que são por definição os maiores criadores de 
inflação, (ii) a China tem vindo a reduzir de forma sistemáƟca os seus invesƟmentos em dívida 
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norte americana, colocando alguma pressão sobre os respeƟvos leilões futuros, (iii) o deficit 
orçamental não para de aumentar, (iv) mantêm-se as pressões salariais e (v) a atual políƟca 
energéƟca é restriƟva e criadora de pressões inflacionistas. 

Por outro lado, a época de dinheiro fácil que vigorou por mais de uma década até 2021, não deverá 
ser repeƟda em caso de nova recessão. Não é expectável que voltemos a assisƟr a períodos 
prolongados de taxas de juro zero e de programas de quanƟtaƟve easing, enquanto instrumentos 
de políƟca monetária, como forma de resolução de problemas económicos futuros. Por um lado, 
as taxas de juro foram manƟdas a níveis arƟficialmente baixos durante o úlƟmo ciclo económico, 
por outro, a políƟca fiscal prosseguida durante e após a pandemia poderá trazer novas dificuldades 
no serviço da dívida de muitos países. Como tal, não podemos deixar de nos preocupar com o 
potencial surgimento de crises ao nível do imobiliário comercial, da dívida soberana, da 
estagnação económica ou da significaƟva depreciação das moedas de países cujos setores 
privados estão extremamente endividados. Adicionalmente, a médio prazo, é razoável admiƟr que 
esta situação leve a menores retornos nos aƟvos de risco quando comparado com o observado 
nos úlƟmos anos. 

Relembre-se que os Bancos Centrais apenas controlam as taxas de juro de curto prazo, mas que 
as de longo prazo são definidas pelos mercados. Na euforia da recuperação de final de ano, os 
mercados parecem, para já, ter deixado de lado os importantes avisos dos governadores da Fed e 
do Banco do Canadá no que respeita à insustentabilidade das atuais políƟcas fiscais dos respeƟvos 
governos, que têm vindo a promover incessantes programas sociais, financiados por recurso a 
dívida sem qualquer intenção de promover o seu pagamento futuro. Estes avisos são eventos raros 
e não deviam ser “varridos para debaixo do tapete” por parte dos invesƟdores. A este respeito, 
recorde-se os eventos de 1951 e a recusa da Fed em conƟnuar a comprar a dívida pública 
americana para evitar a subida das taxas de juro em resultado da Guerra na Coreia. 

Déficits constantes e permanentes traduzem-se em maiores necessidades de financiamento e 
no aumento do stock de dívida (cada vez mais concentrada nos prazos mais curtos). 
Inesperadamente, este é um problema que não se restringe apenas às economias ocidentais, 
sendo algo mais abrangente a nível global e que terá sido espoletado com os confinamentos de 
2020-22, que já levaram mais de 100 países a solicitar ajuda ao FMI. O agravamento desta situação 
tem vindo a ser adiado pela intervenção musculada da Reserva Federal que tem dado suporte ao 
mercado de Repo’s e disponibilizado inúmeras linhas de crédito a Bancos Centrais de países em 
dificuldades. Porém, as incessantes vendas do stock de treasuries por parte das autoridades 
chinesas, aliadas ao potencial alastramento das várias frentes de guerra e instabilidade social um 
pouco por todo o mundo, poderão servir de travão à descida das taxas de juro de longo prazo 
mesmo em caso de recessão económica global. 

CBDC’s 

Um fenómeno que tem vindo a ganhar notoriedade e que de alguma forma poderá estar ligado à 
falta de sustentabilidade das dívidas governamentais, no senƟdo em que as autoridades esperam 
um incremento substancial no nível de impostos que poderão vir a cobrar e assim fazer face ao 
serviço da dívida, é o do lançamento das moedas digitais de Bancos Centrais (CBDC’s). Como 
principais beneİcios para jusƟficar a introdução destas moedas, as autoridades monetárias têm 
vindo a falar da redução dos custos de pagamento, do aumento da privacidade nas operações 
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entre agentes económicos, no incremento da inclusão financeira e na maior promoção de 
inovação ao nível de novas oportunidades de negócios. Na realidade, a eliminação do dinheiro 
İsico permiƟrá não só a efeƟva implementação de políƟcas futuras de taxas de juro negaƟvas, 
enquanto imposto sobre os valores em depósito nos bancos, mas também a total tributação da 
aƟvidade económica, uma vez que todos os movimentos serão permanentemente rastreados 
ao nível das suas contas digitais.  

Neste senƟdo, talvez seja sensato alertar para a detenção de criptomoedas. Não acreditamos que 
os governos e bancos centrais à volta do mundo permitam que as suas CBDC’s tenham 
compeƟdores privados. Para já, as autoridades têm permiƟdo o rápido desenvolvimento e 
circulação das criptomoedas pela facilidade de rastreamento das respeƟvas transações quando 
comparada com as notas em circulação. Se no princípio muitos usaram dinheiro İsico para criarem 
as suas carteiras anónimas, isso já não é o que se verifica atualmente uma vez que a larga maioria 
dos invesƟdores em criptomoedas prefere a aquisição via plataformas reguladas que têm de 
verificar e colecionar os respeƟvos dados pessoais. Recorde-se que 74% dos invesƟdores detém 
menos de 0,01 Bitcoins. A prazo, a dificuldade em servir as elevadíssimas dívidas públicas, levará 
provavelmente à imposição de controlos de capitais (via CBDC’s) que, como seria de esperar, 
servirão de entrave à compra e venda de criptomoedas (e também de ouro e prata!). Enquanto 
veículo de trading de curto prazo, a Bitcoin deverá ser transacionada no mercado de futuros para 
evitar todos estes potenciais problemas. Por outro lado, a recente recuperação no preço da 
Bitcoin poderá ter os seus dias contados por volta dos $50.000. 

 

Figura 2: Evolução do Preço do Bitcoin em USD (Fonte: TradingView) 

Eleições  
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Ao longo das úlƟmas décadas, com especial destaque para os úlƟmos anos, temos assisƟdo a uma 
degradação, a nível global, da classe políƟca e, por consequência, do Estado Social. O excesso de 
endividamento público, os permanentes défices orçamentais e o aumento das taxas de juro têm 
vindo a trazer este problema para a ordem do dia e levado ao surgimento de movimentos de 
insaƟsfação cada vez mais extremados e polarizados. 

Depois das conturbadas reações às eleições nos EUA, em 2020, e no Brasil em 2022, o ano que 
agora termina fica marcado pelo acordo alcançado em Espanha, entre o ParƟdo Socialista Obrero 
Español (PSOE) e a plataforma de esquerda Unidas Podemos (UP), para a reeleição de Pedro 
Sánchez como primeiro-ministro depois deste não ter sido o líder do parƟdo mais votado e de 
nenhuma outra força políƟca ter conseguido alcançar uma maioria absoluta.  O acordo entre o 
PSOE e a UP acabou por ser uma surpresa, pois as duas forças políƟcas têm posições políƟcas 
diferentes em vários temas, em parƟcular sobre a independência da Catalunha. 

Ainda em 2023, Javier Milei obteve 51,1% dos votos na segunda volta das eleições presidenciais 
na ArgenƟna. A economia argenƟna enfrenta desafios significaƟvos, apresentando níveis de 
inflação superiores a 130%, o que diminui muito o poder de compra dos consumidores. O peso 
argenƟno tem-se desvalorizado contra todas as principais moedas mundiais, impactando 
negaƟvamente o comércio externo e a estabilidade financeira do país. Com um acesso aos 
mercados de capitais muito limitado, a ArgenƟna tem uma enorme dificuldade na captação de 
recursos e necessita de uma governação forte e pragmáƟca capaz de implementar um conjunto 
de reformas estruturais que estabilizem a economia do país. A eleição de Javier Milei, um 
candidato relaƟvamente desconhecido e sem experiência políƟca, mas com um discurso libertário 
e nacionalista, atraiu um amplo espectro de eleitores, incluindo jovens, desempregados e 
empresários. 

Já na Eslováquia, as eleições legislaƟvas de 2023 foram vencidas pelo parƟdo Direção Social-
Democracia (Smer-SSD), liderado pelo ex-primeiro-ministro Roberto Fico (23,3% dos votos). O 
parƟdo liberal Eslováquia Progressista (PS) ficou em segundo lugar com 17,1%, e o parƟdo de 
direita Hlas permaneceu em terceiro lugar com 15,0%. Como nenhum parƟdo obteve a maioria 
absoluta, Roberto Fico terá de formar uma coligação governamental, mas a sua vitória é, desde 
logo, significaƟva uma vez que mostra, uma vez mais, as intenções de mudança dos eleitores 
eslovacos ao votar num parƟdo mais nacionalista e socialmente conservador. 

2024 irá destacar-se pelo elevado número de países que irão ter eleições legislaƟvas ou 
presidenciais. 

Estados Unidos da América Áustria 

Rússia Finlândia 

Ucrânia Portugal 

México Roménia 

Uruguai Índia 

Venezuela África do Sul 

Figura 3: Sixty Degrees 
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Para a Sixty Degrees, estes eventos devem ser acompanhados com proximidade uma vez que a 
instabilidade social associada a resultados eleitorais surpreendentes ou, não sendo uma 
surpresa, que acabem por dividir e fraturar cada vez mais as sociedades e os cidadãos, podem 
levar ao aumento significaƟvo da volaƟlidade no preço dos aƟvos financeiros. Num ambiente 
voláƟl e de incerteza, será cada vez mais necessário efetuar uma gestão dinâmica do asset 
allocaƟon pelas diversas classes de aƟvos. 

China 

A grande maioria dos indicadores económicos chineses têm vindo a apresentar sinais de melhoria 
face ao ano anterior, altura em que a economia chinesa ainda se debaƟa com as consequências 
das fortes restrições implementadas para combater a pandemia de covid-19. Contudo, a atual 
tendência de crescimento deixa transparecer uma conƟnuada divergência entre as melhorias do 
lado da oferta e a fraqueza do lado da procura. Sem dúvida que o mercado imobiliário conƟnua a 
ser o ponto focal da grande maioria dos problemas, com os preços a permanecerem em queda 
nos principais segmentos e mercados. Apesar das expetaƟvas quanto à possibilidade dum 
acontecimento Ɵpo Lehman Brothers em resultado desta fraqueza, a realidade é que a economia 
chinesa não só não entrou em colapso como tem vindo a dar sinais de algumas melhorias. Ao 
mesmo tempo, a concessão de crédito a empresas e famílias mantem-se frágil e a redução 
generalizada no nível de preços deixa transparecer a fragilidade do lado da procura. 

 
Figura 4: Caixin (Fonte) 

Ao mesmo tempo, as autoridades monetárias chinesas tem procurado manter a estabilidade do 
yuan nos mercados internacionais, tendo apertado os níveis de liquidez e subido as taxas de juro 
diretoras para corrigir a rápida depreciação da sua moeda face ao dólar observada nos meses de 
agosto e setembro. Contudo, não acreditamos que o governo chinês queira conƟnuar a sacrificar 
a recuperação económica por muito tempo, pelo que é expectável uma nova, mas lenta descida 
das taxas de juro e desvalorização do yuan face às principais moedas mundiais.  

O crescimento económico esperado para 2024 deverá situar-se em torno dos 4,5%, ligeiramente 
abaixo dos 5,2% que se antecipam para 2023, em função da necessidade dos diversos agentes 
económicos em resolver os problemas atrás descritos e das políƟcas governamentais se 
conƟnuarem a focar nos riscos de desaceleração e na redução do endividamento, em vez de 
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procurarem implementar programas desƟnados à promoção do crescimento económico 
acelerado. Contudo, acreditamos numa séria possibilidade de mudança de senƟmento em 2024 
e estamos convencidos das oportunidades de invesƟmento de longo prazo da economia chinesa, 
à medida que se transforma numa sociedade mais dependente do consumo privado e líder em 
inovação. 

Ações 

Os efeitos da concentração que impactam atualmente os principais índices globais, em especial 
os norte americanos, são bem conhecidos de todos. Veja-se o caso do S&P500 onde as “7 
magnificas” já representam mais de 30% da sua capitalização bolsista, situação análoga à que 
assisƟmos no final da década de 90 do século passado e que, por si só, poderá trazer más noơcias 
para os retornos potenciais desta classe de aƟvos. Porém, é provável que a tendência dos 
mercados acionistas conƟnue influenciada pela evolução destas ações, respeƟvos riscos 
idiossincráƟcos e pelos desenvolvimentos em torno do tema inteligência arƟficial (IA). Contudo, 
as vendas destas empresas não têm crescido acima da economia nos úlƟmos 2 anos, apesar do 
crescimento brutal da Nvidia, deixando algumas dúvidas sobre a capacidade da IA conƟnuar a 
liderar as subidas de mercado sem que tenhamos novos dados tangíveis para as sustentar. Em 
caso de recessão e apesar dos múlƟplos “picantes” a que transacionam, os invesƟdores poderão 
conƟnuar a preferir estas empresas enquanto aƟvos de longa duração que beneficiam com a 
descida das taxas de juro de longo prazo e com a menor ciclicidade dos respeƟvos resultados. 

 
Figura 5: É pouco provável que a correlação entre ações e obrigações seja consistentemente 

negaƟva na próxima década. 

Com isto em mente, em termos geográficos, as ações norte americanas deverão conƟnuar a liderar 
a preferência dos invesƟdores em função da sua maior exposição a tecnologia e a ações de 
crescimento. É provável que, durante a primeira metade de 2024, ainda tenhamos uma forte 
expansão dos resultados das empresas norte americanas, apesar dos expectáveis sinais de 
abrandamento desta economia. Muitas empresas já anteciparam um cenário mais frágil para a 
procura dos seus produtos e, como tal, iniciaram os necessários programas de corte de custos para 
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enfrentarem com “sucesso” essa situação. Porém, o consenso para as expetaƟvas de crescimento 
dos resultados parece-nos ainda muito oƟmista e isso poderá ser um tema a afetar os mercados 
no 2º semestre de 2024. Caso tenhamos mesmo uma recessão, é razoável admiƟr que os 
resultados das empresas possam mesmo contrair entre 5-10% com implicações negaƟvas sobre a 
evolução dos índices bolsistas. As ações europeias e dos mercados emergentes poderão conƟnuar 
condicionadas, não só pelo menor crescimento económico dessas regiões, mas também pela 
reação mais conƟda das autoridades chinesas ao menor desempenho da respeƟva economia 
domésƟca. 

As surpresas a este cenário consensual poderão surgir em caso de reacendimento da inflação, 
alargamento dos problemas geopolíƟcos e subida das taxas de juro de longo prazo. Como 
atribuímos maior probabilidade a estes cenários alternaƟvos do que o descontado atualmente 
no mercado, conƟnuamos a preferir ações norte americanas de grande capitalização, mas sem 
grande exposição ao tema “ações de crescimento”, em especial às empresas representaƟvas da 
“mania” IA. Ao mesmo tempo, acreditamos que o despontar duma crise de dívida soberana 
poderá levar ao maior refúgio em aƟvos reais privados, onde as ações são o principal e mais 
líquido representante.  

Energia 

Nos Estados Unidos, o diesel conƟnua a ser o principal combusơvel uƟlizado nos sectores 
industrial e do comércio. Consequentemente, o consumo de gasóleo está muito ligado à aƟvidade 
económica. Os vários conflitos armados espalhados pelo mundo, são também um fator que 
colocam pressão sobre a procura de combusơveis fosseis. 

Caso a tão anunciada recessão económica a nível global para 2024 não se verifique, esperamos 
que o consumo de combusơveis fósseis ultrapasse os níveis aƟngidos no verão de 2023 e exceda 
mesmo os valores observados no decurso do verão de 2019, antes da pandemia da COVID-19.  

 
Figura 6: OurWorldInData.org 
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Os preços do petróleo bruto são o principal impulsionador dos preços dos combusơveis refinados 
e devem permanecer altamente voláteis e sujeitos a incertezas geopolíƟcas. O risco de 
perturbações no mercado petrolífero tem vindo a ser agravado com a manutenção do conflito 
entre a Rússia e a Ucrânia e foi recentemente agravado com a crise do Médio Oriente. Acresce 
que o esforço realizado pelos países ocidentais no senƟdo de eliminar o consumo de combusơveis 
fósseis, pode fazer com que o mundo enfrente um abastecimento inadequado destes Ɵpos de 
combusơveis, contribuindo, de facto, para as restrições recessivas decorrentes da escassez. 

Apesar da recente correção do preço do petróleo nos mercados internacionais ao longo do úlƟmo 
trimestre de 2023, este comportamento está em linha com o seu padrão habitual. Conforme se 
pode constatar no gráfico em baixo, em termos sazonais, o preço do barril tende a valorizar entre 
os meses de março a setembro e a corrigir durante o outono, estabilizando nos primeiros meses 
do inverno. 

 
Figura 7: equityclock.com 

Outro fator relevante para a nossa análise desta matéria-prima, é o número de plataformas 
petrolíferas em produção nos EUA, um indicador da produção futura e que tem estado a diminuir 
consistentemente desde 2016. Os custos de financiamento mais elevados fazem com que os 
pequeno e médios produtores não estejam dispostos a perfurar, o que manterá a produção baixa. 

 
Figura 8: Número de pataformas petrolíferas em aƟvidade nos EUA (tradingeconomics.com) 
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Na nossa opinião, para 2024, as razões para invesƟr no ouro negro conƟnuam sólidas, à medida 
que a procura global conƟnua a aumentar e enquanto o preço dos contratos de futuros do WTI 
Crude Oil se manƟver acima dos $66,00 no final do ano 2023. Em termos técnicos, para 2024, os 
principais níveis de resistência do preço do barril rondam os $75,00, $85,00 e $105,00.  

Outra fonte de energia que tem sido acompanhada de perto pela Sixty Degrees é a energia 
nuclear, que tem sido sempre vista com desconfiança muito devido à sua uƟlização para fins 
militares, em especial durante a corrida ao armamento nuclear que se iniciou com a Guerra Fria 
em 1945. Os desastres nucleares de Chernobyl (1986) e de Fukushima (2011) reforçaram os 
receios relaƟvos aos riscos de exposição à radioaƟvidade e afetaram negaƟvamente a perceção 
do público em geral quanto à uƟlização deste Ɵpo de energia, com efeitos sobre o preço da 
respeƟva matéria-prima - o urânio. 

Apesar da forte pressão que tem sido feita no senƟdo de reduzir a dependência dos combusơveis 
fósseis e a favorecer a produção de energia através de fontes renováveis, a realidade em que 
vivemos, mostra-nos que a aposta exclusiva em energias renováveis pode não ser suficiente, uma 
vez que sofrem de intermitência e baixa capacidade de produção em resultado da sua 
susceƟbilidade a condições meteorológicas desfavoráveis. Como tal, conƟnua a ser necessário 
recorrer a outras fontes de energia de carga básica, como o carvão ou gás natural. 

 
Figura 9: U.S. Energy InformaƟon AdministraƟon and Energy.gov. Data as of March 2022 

A energia nuclear não produz gases com efeito de estufa e foi considerada no início de 2023 uma 
fonte de energia sustentável (EU taxonomy regulaƟon). Esta apresenta uma menor pegada 
ambiental do que qualquer outra fonte de energia. Para se produzir 1,000 MW de eletricidade, 
através de energia nuclear, é apenas necessária uma central nuclear. Para produzir a mesma 
quanƟdade de eletricidade são precisos 431 aerogeradores ou 3,125 painéis fotovoltaicos. Apesar 
do elevado custo inicial para contruir uma central nuclear, a operação nuclear tem custos 
relaƟvamente reduzidos. 

A energia nuclear é uma fonte de energia fiável devido à sua constante produção e acessibilidade. 
Capaz de produzir na sua capacidade máxima (93% do tempo), mais do que qualquer outra fonte 
de energia, o que faz desta uma fonte de energia estável e eficiente para ser alternaƟva às fontes 
de energia tradicionais.  
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Com o aumento da população mundial e a crescente evolução tecnológica expetável ao longo das 
próximas décadas, será de esperar um aumento significaƟvo nas necessidades de energia a nível 
mundial. Segundo projeções da InternaƟonal Energy Agency, é de esperar um aumento de 
aproximadamente 50% na energia consumida até 2050.  

 
Figura 10: Preço do Futuro do Urânio (USD/Pound) de 2008 a 21-Dez-2023 (Fonte: TradingView) 

RelaƟvamente à cotação da matéria-prima, o preço do futuro do urânio na CME – Chicago 
MercanƟle Exchange – aƟngiu em dezembro de 2023 os $90,00. Depois de quase uma década a 
transacionar abaixo dos $40,00, em 2023 o preço do urânio, como uma fonte de energia 
alternaƟva, 100% verde e muito eficiente, já começa a refleƟr esta perceção, valorizando perto de 
90% no ano. 

Apesar da recente valorização, a Sixty Degrees conƟnuar a atribuir um elevado potencial de 
valorização e olha para a energia nuclear como o grande candidato para ser a fonte de energia 
alternaƟva aos combusơveis fósseis, não só por ser uma fonte de energia sustentável não emissora 
de gases com efeito de estufa, como também, por apresentar uma elevada fiabilidade e eficiência 
energéƟca (superior às fontes fósseis e renováveis).  

Ouro 

Outro aƟvo que, no curto prazo, poderá conƟnuar a ter bom desempenho, num período de 
inflação teimosamente acima dos objeƟvos dos Bancos Centrais e de elevado risco geopolíƟco, é 
o ouro. A estabilização das taxas de juro reais poderá também servir de suporte para o preço do 
metal amarelo. Ao mesmo tempo, os Bancos Centrais deverão conƟnuar as incrementar os seus 
stocks, em especial os AsiáƟcos que pretendem diversificar as suas reservas que são 
maioritariamente compostas por ơtulos de dívida norte americana.  
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Figura 11: Central Bank Net Quarterly Gold Purchases (2013-2023) | Fonte: Bloomberg | Data as 

of 12/03/2023 

O agravar dos atuais conflitos armados servirá também para realçar o papel diversificador de 
risco que o ouro pode trazer a uma carteira de invesƟmento. Em termos técnicos, a subida 
recente do ouro acima do anterior máximo de 2020, poderá ter como objeƟvo os 2400 dólares. 

Numa perspeƟva de médio prazo, face à urgência dos Bancos Centrais para lançarem as suas 
CBDC’s e à maior probabilidade de virmos a assisƟr à imposição de controlos de capitais nas 
economias desenvolvidas, como forma de “contornar” problemas com as respeƟvas dívidas 
soberanas, é possível que as autoridades desses países possam recorrer ao confisco do metal 
amarelo e à proibição da sua livre transação, à semelhança do verificado nos EUA nos anos 30 do 
século passado. 

Conclusão 

Neste ambiente de incerteza exacerbada como aquele que parece apresentar-se para 2024, é 
fundamental abraçar a gestão flexível do asset allocaƟon, entre as diversas classes de aƟvos, como 
forma de obtenção de retornos relevantes de médio e longo prazo, quando ajustados pelo nível 
de risco incorrido, e para evitar perdas significaƟvas no curto prazo que ponham em causa a 
uƟlidade das poupanças em momentos de necessidade ou aperto. 

É com estes propósitos, boa rentabilidade por unidade de risco e baixo drawdown, que temos 
posicionado a gestão da nossa estratégia flexível e que está espelhada na evolução dos nossos 
fundos PPR e Flexible AllocaƟon. 

1.3 Principais características do fundo 
 

Entidade Gestora SIXTY DEGREES - SGOIC, S.A. 
Avenida João Crisóstomo, 30 6º E 1050-127 Lisboa 

Data de Início do Fundo 01/10/2019 

Tipo de Fundo PPR/Flexível / Aberto 
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Região de Investimento Global 

Política de Rendimentos Capitalização 

Objetivo do Fundo O objetivo principal do Fundo é o de proporcionar aos seus 
participantes o acesso a uma carteira de ativos maioritariamente 
constituída por ações e obrigações de taxa fixa e de taxa indexada, 
sendo a sua política de aplicações norteada por critérios de 
diversificação de risco e potencial de valorização a médio e longo 
prazo. 

Política de Investimentos O fundo tem uma política de investimentos diversificada 
maioritariamente constituída por ações, obrigações de Estados e 
Empresas (Investment Grade ou High Yield), instrumentos 
monetários, fundos e derivados, sendo a sua política de aplicações 
norteada por critérios de potencial valorização a médio e longo 
prazo e de diversificação das fontes de risco. Pela sua tipologia, 
Fundo Flexível, os investimentos nas várias classes de ativos 
podem oscilar entre 0 e 100%.  

 

 

1.4 Evolução do fundo 
 
Evolução Histórica 

O fundo iniciou a sua atividade a 01 de outubro de 2019, tendo as unidades de participação 
demonstrado a seguinte evolução até 31 de dezembro 2023: 
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Performances, Volatilidades e níveis de Risco desde o início do fundo 

Ano Categoria Performance Volatilidade 
Anualizada2 ISR1 

2019 I +0,40% 8.31% 4 

2020 I +0,12% 6.76% 4 
R - - - 

2021 I 5.95% 5.54% 4 
R 5.00% 8.33% 4 

2022 I -1.99% 5.83% 4 
R -2.56% 8.37% 4 

2023 I 6.03% 5.69% 3 
R 5.50% 5.71% 3 

 

1 A partir do exercício de 2023, o Fundo deixou de calcular o Indicador Sintético de Risco e de Remuneração (ISRR) que mede o risco 
de variação de preços das unidades de participação do Fundo com base na volatilidade verificada nos últimos 5 anos. Por ser 
equiparado a um Packaged Retail Investment and Insurance-Based Product (PRIIP) ao abrigo la legislação europeia, o Fundo passou 
a apresentar o cálculo do Indicador Sumário de Risco (ISR) conforme Regulamento Delegado (EU) 217/653, da Comissão, de 08 de 
março. 
 
O ISR constitui uma orientação sobre o nível de risco deste produto quando comparado com outros produtos. Mostra a 
probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro, em virtude de flutuações dos mercados. Classificamos este produto 
na categoria 3 numa escala de 1 a 7, que corresponde a uma categoria de risco médio. Este Indicador não inclui os riscos de 
Rendimento, Operacional, Fiscal, Derivados, Cambial, Liquidez ou outros, que possam afetar o desempenho do Fundo. Este produto 
não prevê qualquer proteção contra o comportamento futuro do mercado, pelo que poderá perder uma parte ou a totalidade do 
seu investimento. Sempre que aplicável a alguma Categoria do Fundo, dada a ausência de histórico para aplicar a metodologia de 
cálculo do Indicador Sumário de Risco (ISR), foi construída uma carteira que julgamos ser representativa da carteira tipo do Fundo 
no médio e longo prazo. Sendo um Fundo de alocação flexível, foi decidido alocar 50% da carteira a ações globais, 40% a obrigações 
de todo o mundo (corporate e governos) e 10% a aplicações do mercado monetário. 
 
2 Para o período compreendido entre 2019 e 2022, o valor em percentagem da volatilidade subjacente é calculado de acordo com 
as regras do Indicador Sintético de Risco e de Remuneração (ISRR) para um período histórico de 5 anos. A partir de 2023,  o campo 
em referência é preenchido com o valor da volatilidade subjacente à medida de risco de mercado (MRM) associada ao Indicador 
Sumário de Risco (ISR) conforme Regulamento Delegado (EU) 217/653, da Comissão, de 08 de março. 
 

Alocação de Ativos – dezembro de 2023 

Exposição por Classe de Ativos  
Ações 55% 
Ações via Futuros de Ações (1) -22% 
Obrigações Soberanas 34% 
Obrigações Corporate 9% 
Commodities 0% 
Liquidez 2% 

(1) Valor nocional dos derivados 

 
 

 

 

 
 

 

 

Exposição Geográfica (excluindo Liquidez)  
Estados Unidos da América 65.0% 
Portugal   8.8% 
Alemanha   23.0% 
China   2.5% 

Exposição Cambial   
Euro (EUR) 78% 
Dólar Estados Unidos da América (USD) 22% 
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Unidade de Participação 

Ano VLGF Categoria Unidades em 
Circulação 

Valor da UP 

2020 7.036.946,49 I 1.400.153,65 5,0258 

2021 8.294.994,83 
I 1.424.272.77 5.3250 
R    135.369.66 5.2500 

2022 8.095.731,07 I 1.384.038,73 5,2193 
R    170.476,95 5,1155 

2023 9.348.980,72 I 1.429.734,26 5.5340 
R    266.229,28 5.3970 

 

Custos 

 % da Comissão 
Imputáveis diretamente ao participante  
Comissão de Subscrição Não existe 
Comissão de reembolso (nas condições legais) 0% 
Comissão de reembolso (fora das condições 
legais) 

Categoria I - 0% 
Categoria R - 0% 

Imputáveis diretamente ao fundo  
Comissão de gestão fixa (anual)1 Categoria I – 1.00% 

Categoria R – 1.50% 
Comissão de gestão variável (anual) 20% da diferença entre a rentabilidade anual do 

fundo, se positiva, e o máximo entre zero e valor 
da Euribor a 12m, divulgada no último dia útil do 
ano anterior, adicionada de 2% ao ano 

Comissão de depósito (anual) 0,15% ao ano ou 0,13% ao ano se VLGF superior 
a EUR 20 milhões  

Taxa de supervisão (mensal) 0,0012% com mínimo de 100€ e Máximo de 
12.500€ 

Custos de Auditoria 4.263,93€/ano (Os custos de auditorias exigidas 
por lei ou regulamento) 

Custos de research (anual) Com Máximo de 0,10% calculados com base no 
VLGF referente ao fecho do ano. 

Despesas com apoio jurídico fora da jurisdição 
Portuguesa 

Os custos legais ou judiciais decorrentes de 
questões relacionadas com os ativos detidos 
pelo Fundo. 

Taxa de encargos correntes Categoria I – 1,35% 
Categoria R – 1.86% 

 
1 O Fundo remunera as entidades comercializadoras de acordo com a repartição prevista no ponto 5.1.2 do respetivo prospeto. 

 

Risco e Compliance 

Para o período em referência relativo ao exercício de 2023 e da monitorização diária dos limites 
de investimento, decorrente das disposições legais e dos documentos constitutivos, para o 
período em referência, não foram detetadas quaisquer situações que tivessem colocado em causa 
a gestão diligente o fundo ou os interesses dos seus participantes. No que respeita ao controlo de 
risco de Liquidez da carteira, tendo em consideração o modelo implementado na sociedade, de 
forma a monitorizar a sua capacidade para fazer face a resgates elevados que possam ocorrer, 
através da combinação entre a liquidez requerida e a disponível, ou seja, definir a parte do choque 
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de resgate que pode ser gerida através da venda de ativos bem como os custos associados à 
obtenção dessa liquidez, concluiu-se que a equipa de gestão, tendo em consideração os testes 
efetuados sobre a carteira a 31 de dezembro, consegue gerar a liquidez necessária para cumprir 
com as responsabilidades do fundo, dentro do ciclo de resgate estabelecido. 

Eventos susceptíveis de criar impactos nos mercados financeiros  

Os investidores nos fundos da Sixty conhecem bem o nível de preocupação que a Sociedade 
Gestora tem com a preservação do capital que lhes é confiado para gestão. Numa situação normal 
de mercado, privilegiamos sempre, sempre a segurança. Ora esta postura é naturalmente 
reforçada em situações de crise e em especial no enquadramento global em que vivemos, onde 
alguns acontecimentos políticos e militares acabam por ter impacto no funcionamento dos 
mercados financeiros. As indescritíveis tragédias humanas que assistimos com a guerra na Ucrânia 
e em Gaza, mantêm por outro lado em aberto, interrogações sobre por onde podem ir os 
mercados da energia, e com eles a economia. As tensões políticas entre os EUA e a China, as duas 
super potências à procura de um reequilibro de forças, tiveram já impacto no comercio e nos 
fluxos de investimento internacional, não sendo certo que a evolução possa ser positiva no curto 
prazo. Estas são algumas das preocupações que as equipas de investimento da Sixty acompanham 
de perto e em permanência, junto com as variáveis financeiras habituais. 

 
 
 
 
 

_________________________________________                         _______________________________ 

Virgílio Garcia                Filipe Bissaia Barreto  
(Vogal do Conselho de Administração)                                       (Vogal do Conselho de Administração) 

 

Lisboa, 25 de março de 2024 
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2 Balanço e Demonstrações 
Financeiras 
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2.1 Balanço a 31 de dezembro de 2023 

 

  

 

 

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

Valores em Euro

CÓDIGO DESIGNAÇÃO NOTAS 31/12/2022 CÓDIGO DESIGNAÇÃO NOTAS 31/12/2023 31/12/2022

Bruto + Valia - Valia Líquido
C A R T EIR A  D E T Í T ULOS C A P IT A L OIC

21 Obrigações 3 3 874 527 29 962 38 988 3 865 500 1 442 841 61 Unidades de Participação 1 8 531 391 7 783 343

22 Ações 3 1 973 757 427 781 69 550 2 331 987 2 398 502 62 Variações Patrimoniais 1 (13 720) (13 720)

23 Outros Títulos de Capital - - - - - 64 Resultados Transitados 1 326 108 501 580

24 Unidades de Participação 3 2 368 163 562 052 - 2 930 215 3 288 549 65 Resultados Distribuídos 1 - -

25 Direitos 3 15 670 - 15 670 - - 66 Resultado Líquido do Exercício 1 505 201 (175 472)

26 Outros Instrumentos de Dívida - - - - - 67 Dividendos Antecipados das SIM - -

TOTAL DE CARTEIRA DE TÍTULOS 8 232 116 1 019 794 124 208 9 127 702 7 129 892 TOTAL DE CAPITAL DO FUNDO 9 348 981 8 095 731

C ON T A S D E T ER C EIR OS

411+...+418 Contas de Devedores 18 - - - - 415 C ON T A S D E T ER C EIR OS

TOTAL DE VALORES A RECEBER - - - - 415 421 Resgates a Pagar a Participantes 3 -

D ISP ON IB ILID A D ES 422 Rendimentos a Pagar a Participantes - -

11 Caixa - - - - - 423 Comissões a Pagar 18 14 220 9 636

12 Depósitos a Ordem 4 448 816 - - 448 816 1 437 403 424+...+429 Outras Contas de Credo res 18 228 501 52 849

13 Depósitos a Prazo e com pré-aviso 4 - - - - - 43 Empréstimos Obtidos 18 - 405 655

14 Certificados de Depósito - - - - - TOTAL DE VALORES A PAGAR 242 724 468 140

18 Outros M eios M onetários - - - - -

TOTAL DE DISPONIBILIDADES 448 816 - - 448 816 1 437 403

A C R ÉSC IM OS E D IF ER IM EN T OS A C R ÉSC IM OS E D IF ER IM EN T OS

51 Acréscimos de Proveitos 17 14 338 - - 14 338 11 533 55 Acréscimos de Custos 17 1 343 2 490

58 Outros Acréscimos e Diferimentos 17 2 191 - - 2 191 - 58 Outros Acréscimos e Diferimentos 17 - 12 882

TOTAL DE ACRÉSCIM OS E DIFERIM ENTOS 16 529 - - 16 529 11 533 TOTAL DE ACRÉSCIM OS E DIFERIM ENTOS 1 343 15 373

T OT A L D O A C T IVO 8 697 461 1 019 794 124 208 9 593 047 8 579  243 T OT A L D O C A P IT A L E P A SSIVO 9 593 047 8  579  243

O CONTABILISTA CERTIFICADO A ADMINISTRAÇÃO

CAPITAL E PASSIVOACTIVO

BALANÇO

31/12/2023
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CONTA

Valores em Euro
#

DESIGNAÇÃO DESIGNAÇÃO

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

911 À vista - - 911 À vista 461 164 484 104

935 Futuros 5 205 511 5 812 215 935 Futuros 3 218 983 3 218 983

T OT A L 5 205 511 5 812 215 T OT A L 3 680 147 3 703 087

TOTAL DOS DIREITOS 5 205 511 5 812 215 3 680 147 3 703 087

- - 1 525 363 2 109 127

CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

TOTAL DAS RESPONSABILIDADES

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

DIREITOS SOBRE TERCEIROS RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS
CÓDIGO PERIODOS CÓDIGO

CONTAS DE CONTRAPARTIDA CONTAS DE CONTRAPARTIDA

OPERAÇOES SOBRE COTAÇÕES

PERIODOS

OPERAÇOES CAMBIAIS
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2.2 Demonstração de Resultados em 31 de dezembro de 2023  

 

 

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

Período Corrente Período Anterior Período Corrente Período Anterior 

Notas 31/12/2023 31/12/2022 Notas 31/12/2023 31/12/2022

CUSTOS E PERDAS CORRENTES PROVEITOS E GANHOS CORRENTES

5 - 408 5 34 093 25 031

5 659 97 5 - 467

Comissões e taxas

5 5 216 9 733 5 89 371 76 336

15 108 122 88 310 -

5 - 1 139 -

5 5 926 459 4 263 757 5 7 041 631 3 303 273

5 7 573 689 6 233 838 5 6 970 360 7 043 435

9 12 514 5 219

9.15 4 315 11 221

5.15 12 360 10 291 13 079 -

TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS CORRENTES 13 643 333 10 624 013 TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS CORRENTES 14 148 534 10 448 541

RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 505 201 - RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO - 175 472

14 148 534 10 624 013 TOTAL 14 148 534 10 624 013

1 225 324 (869 258) - -

(603 328) 808 458 522 030 (159 032)

522 030 (159 032) 505 201 (175 472)

Outras, de Operações Correntes

De Operações Extrapatrimoniais

Proveitos e Ganhos

Em Operações Extrapatrimoniais

Juros e Proveitos Equiparados

Na Carteira de Títulos e Outros Ativos

De Operações Correntes

Da Carteira de Títulos e outros ativos Da Carteira de Títulos e Outros Ativos

De Operações Extrapatrimoniais

Rendimentos de Títulos e Outros Ativos

Outras, de Operações Correntes

Resultados Correntes

Resultados Eventuais

Resultados Antes de Imposto s/o Rendimento

Resultados Liquidos do Periodo

Perdas em Operações Financeiras

Na Carteira de Títulos e Outros Ativos

Em Operações Extrapatrimoniais

Impostos

Impostos sobre o rendimento

Outros Proveitos e Ganhos Correntes

Ganhos em Operações Financeiras

Na Carteira de Títulos e Outros Ativos

TOTAL

Resultados da Carteira de Títulos

Resultados das Operações Extrapatrimoniais

Impostos Indiretos

Outros Custos e Perdas Correntes

Outros Custos e Perdas Correntes

Outros Proveitos e Ganhos Correntes

DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADOS

Designação Designação

Valores em Euro

De Operações Correntes

Juros e Custos Equiparados

Da Carteira de Títulos e outros ativos

Custos e Perdas
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2.3 Demonstração dos Fluxos de Caixa -Dezembro 2023 
  

 

Valores em Euro

De 2023-01-01 a 2023-12-31 De 2022-01-01 a 2022-12-31
( Câmbio de 2023-12-31) ( Câmbio de 2022-12-31)

988 394 1 021 088

263 793 1 043 301

724 601 -22 213

724 601 -22 213

1 955 743 13 795 879

102 632 375 175

0 28 042

2 058 375 14 199 097

2 926 084 11 673 275

0 0

0 0

0 98 308

2 926 084 11 771 583

-867 709 2 427 514

992 004 1 793 457

3 601 726 1 574 697

4 593 730 3 368 153

892 424 1 903 942

4 045 342 3 085 240

450 3 081

4 938 217 4 992 263

-344 487 -1 624 110

0 1 698

0 0

0 1 698

82 916 86 313

11 213 10 263

1 009 1 825

Outras despesas 405 854 8 972

500 992 109 977

-500 992 -108 279

-988 587 672 912

0 179 645

1 437 402.65 584 847

448 816 1 437 403

O CONTABILISTA CERTIFICADO A ADMINISTRAÇÃO

Rendim.Tít.e Out.Act

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA

DISCRIMINAÇÃO DOS FLUXOS

OPERAÇÕES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

Recebimentos:

Subscrição Unid.Part

Resgate Unid. Part

Fluxo das OPERAÇÕES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

OPERAÇÕES DA CARTEIRA DE TÍTULOS E OUTROS ACTIVOS

Recebimentos:

Vendas Tít.e Out.Ativos

Oper. s/Cotações

Juros e Prov.Similar

Pagamentos:

Compra Tit.e Out.Ativos

Juros e Cust.Similar

Comiss. de Corret.

Outras Comis.e Taxas

Out.Pag.Cart.Tit.

Fluxo das OPERAÇÕES DA CARTEIRA DE TÍTULOS E OUTROS ACTIVOS

OPERAÇÕES A PRAZO E DE DIVISAS

Recebimentos:

Oper. Cambiais

Comissão de Depósito

Pagamentos:

Oper. Cambiais

Oper. s/Cotações

Out.Pag.Op.Prazo

Fluxo das OPERAÇÕES A PRAZO E DE DIVISAS

OPERAÇÕES GESTÃO CORRENTE

Recebimentos:

Juros de Depos.Banc.

Outros

Pagamentos:

Comissão de Gestão

Disponibilidades no Fim do Período:

Impostos e Taxas

Fluxo das OPERAÇÕES GESTÃO CORRENTE

Saldo dos Fluxos de Caixa do Período:

Efeitos das Diferenças de Cambio:

Disponibilidades no Início do Período:
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3.1 Anexos às demonstrações financeiras  
 

Introdução 

As demonstrações financeiras foram preparadas com base nos registos contabilísticos do OIC, 
mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo, 
estabelecido pela Comissão do Mercado de Valores Mobiliários, e regulamentação complementar 
emitida por esta entidade, no âmbito das competências que lhe estão atribuídas através do 
Decreto-Lei n.º 27/2023 de 28 de abril que aprova o Regime da Gestão de Ativos e do regulamento 
da CMVM 7/2023, de 29 de dezembro que entrou em vigor a 1 de janeiro de 2024.   

As políticas contabilísticas mais significativas, utilizadas na preparação das demonstrações 
financeiras, foram as seguintes:  

Especialização de períodos  

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o princípio da especialização de períodos, 
sendo reconhecidas à medida que são geradas, independentemente do momento do seu 
recebimento ou pagamento.  

Os juros de aplicações são registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos 
equiparados”.  

Os juros corridos relativos a títulos adquiridos são registados na rubrica “Juros e custos 
equiparados”, atendendo a que a periodificação dos juros a receber é efetuada desde o início do 
período de contagem de juros dos respetivos títulos.  

 
Carteira de títulos  

As compras de títulos são registadas na data da transação, pelo valor efetivo de aquisição.  

Os valores mobiliários em carteira são avaliados ao seu valor de mercado, ou presumível valor de 
mercado, de acordo com as seguintes regras:  

 

Valorização da carteira e da unidade de participação 
 
a) O valor da unidade de participação é calculado diariamente nos dias úteis e determina-se 

pela divisão do valor líquido global do Fundo pelo número de unidades de participação em 
circulação. O valor líquido global do Fundo é apurado deduzindo à soma dos valores que o 
integram o montante de comissões e encargos suportados até ao momento da valorização 
da carteira. 
 

b) O valor líquido global do Fundo é apurado de acordo com as seguintes regras: 
i. Os ativos da carteira do Fundo são valorizados diariamente a preços de mercado, de 

acordo com as regras referidas no ponto seguinte, sendo o momento de referência 
dessa valorização as 18 horas para a generalidade dos instrumentos financeiros 
(valores mobiliários, mercado monetário, ETFs e derivados) e as 22 horas para 
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unidades de participação em Fundos e ações, ETFs e instrumentos financeiros 
derivados sob ações e/ou índices de ações admitidos à negociação no continente 
americano. No que respeita à valorização de títulos de dívida se em casos excecionais, 
motivados designadamente por falhas técnicas, não for possível obter preços às 
18h00, será considerado um momento de referência o mais próximo possível a seguir 
às 18h00 em que seja possível obter os respetivos preços. 
 

ii. A composição da carteira do Fundo a considerar em cada valorização diária será a que 
se verificar no momento de referência desse dia para os respetivos ativos, salvo no 
caso das operações realizadas em mercados estrangeiros, em que poderão ser 
considerados os valores resultantes de transações efetuadas até ao final do dia 
anterior;  

 
iii. Para valorização dos ativos cotados em moeda estrangeira, será considerado o câmbio 

de divisas divulgadas pelo Banco de Portugal ou por agências internacionais de 
informação financeira mundialmente reconhecidas, no momento de referência de 
valorização da carteira aplicado aos instrumentos financeiros admitidos à negociação 
no continente americano; 

 
iv. O valor líquido global do Fundo é apurado deduzindo à soma dos valores que o 

integram a importância dos encargos efetivos ou pendentes, até à data da valorização 
da carteira. Para esse efeito, são considerados os seguintes encargos imputáveis ao 
Fundo: despesas inerentes às operações de compra e venda de ativos, encargos legais, 
judiciais e fiscais, a taxa de supervisão, a comissão de gestão, a comissão de depósito, 
custos de registo, custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento e 
custos de realização de estudos de investimento (research) 

 

 Regras de valorimetria e cálculo do valor da UP 

a) Valores mobiliários 
i. A valorização dos valores mobiliários admitidos à cotação ou negociação em mercados 

regulamentados será feita com base na última cotação disponível no momento de 
referência do dia em que se esteja a proceder à valorização da carteira do Fundo. Não 
havendo cotação do dia em que se esteja a proceder à valorização, ou não podendo a 
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada não representativa, tomar-
se-á em conta a última cotação de fecho disponível, desde que a mesma se tenha 
verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder à valorização. 
Encontrando-se negociados em mais do que um mercado, o valor a considerar na 
avaliação dos instrumentos financeiros reflete o preço praticado no mercado onde os 
mesmos são normalmente transacionados pela Sociedade Gestora. 
 

ii. Quando a última cotação tenha ocorrido há mais de 15 dias, os títulos são considerados 
como não cotados para efeito de valorização e serão aplicados os seguintes critérios: 

A valorização de instrumentos financeiros não admitidas à cotação ou negociação em 
mercados regulamentados será efetuada com base no valor médio das ofertas de 
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compra e venda firmes disponibilizada para o momento de referência do dia em que se 
esteja a proceder à valorização da carteira do Fundo ou, na sua falta, com base no valor 
médio das ofertas de compra e venda difundidas através de entidades especializadas 
(preços indicativos), caso as mesmas se apresentem em condições normais de mercado, 
nomeadamente tendo em vista a transação do respetivo instrumento financeiro e sejam 
conhecidos os critérios de composição e ponderação ou no valor médio das ofertas de 
compra, difundidas através de entidades especializadas, caso não se verifiquem as 
condições referidas na alínea anterior. Na impossibilidade de utilização dos critérios 
anteriores, recorrer-se-á a modelos teóricos, tais como o modelo dos cash-flows 
descontados, EVA models e comparáveis de mercado que sejam considerados 
adequados pela Sociedade Gestora para as características do ativo a valorizar.  

Excetua-se o caso de instrumentos financeiros(ações) em processo de admissão à 
cotação a um mercado regulamentado, em que se o valor a atribuir pela entidade 
gestora corresponderá à última cotação conhecida no momento de referência das ações 
da mesma espécie, emitidas pela mesma entidade e admitidas à cotação, tendo em 
consideração as características de fungibilidade e liquidez entre as emissões. 

No caso de valores representativos de dívida e quando a Sociedade Gestora considere 
que, designadamente por falta de representatividade das transações realizadas no 
mercado em que esses valores estejam cotados ou admitidos à negociação, a cotação 
não reflita o seu presumível valor de realização ou nos casos em que esses valores não 
estejam admitidos à cotação ou negociação numa bolsa de valores ou mercado 
regulamentado, será utilizada a cotação que no entender da Sociedade Gestora melhor 
reflita o presumível valor de realização dos títulos em questão no momento de 
referência. Essa cotação será procurada, alternativamente nas seguintes fontes: 

1) Em sistemas internacionais de informação de cotações como, a Bloomberg, a 
Reuters ou outros que sejam considerados credíveis pela Sociedade Gestora; 
 

2) Junto de entidades especializadas, para determinação da média das ofertas de 
compra e venda firmes dos títulos em questão, ou na impossibilidade da sua 
obtenção no valor médio das ofertas de compra e de venda, difundidas através de 
entidades especializadas (preços indicativos), caso as mesmas se apresentem em 
condições normais de mercado, nomeadamente tendo em vista a transação do 
respetivo instrumento financeiro. Caso não se verifiquem as condições anteriores 
a avaliação será efetuada tendo por base o valor médio das ofertas de compra, 
difundidas através de entidades especializadas;  

Para os efeitos estabelecidos nos anteriores 1) e 2) apenas são elegíveis: 

a) As ofertas de compra firmes de entidades que não se encontrem em relação 
de domínio ou de grupo com a entidade responsável pela gestão; 

b) As médias que não incluam valores resultantes de ofertas das entidades 
referidas na alínea anterior ou cuja composição e critérios de ponderação não 
sejam conhecidos. 

3) Através de fórmulas de valorização baseadas em modelos teóricos de avaliação de 
obrigações, onde os fluxos de caixa estimados para a vida remanescente do título 
são descontados a uma taxa de juro que reflita o risco associado a esse 
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investimento específico, recorrendo-se ainda à comparação direta com títulos 
semelhantes para aferir da validade da valorização. 
 

b) Instrumentos do mercado monetário 

Tratando-se de instrumentos do mercado monetário, sem instrumentos financeiros derivados 
incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsável 
pela gestão considerar para efeitos de avaliação o modelo do custo amortizado, desde que: 

i. Os instrumentos do mercado monetário possuam um perfil de risco, incluindo riscos de 
crédito e de taxa de juro, reduzido; 

ii. A detenção dos instrumentos do mercado monetário até à maturidade seja provável ou, 
caso esta situação não se verifique, seja possível em qualquer momento que os mesmos 
sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor; 

iii. Se assegure que a discrepância entre o valor resultante do método do custo amortizado 
e o valor de mercado não é superior a 0,5%. 
 

c) Instrumentos derivados 

i. Na valorização de instrumentos derivados admitidos à negociação em mercados 
regulamentados, utilizar-se-á o último preço divulgado pelos respetivos mercados no 
momento de referência do dia em que se esteja a proceder à valorização da carteira do 
Fundo, i.e. o settlement price corresponde ao dia da valorização; 

ii. Não existindo cotação porque se trata de um instrumento derivado não admitido à 
negociação, ou no caso de a cotação existente não ser considerada representativa pela 
Sociedade Gestora utilizar-se-á, alternativamente, uma das seguintes fontes: 
 
1. Os valores disponíveis no momento de referência do dia em que se esteja a proceder 

à valorização da carteira do Fundo das ofertas de compra e venda difundidas por um 
market-maker da escolha da Sociedade Gestora; 
 

2. Fórmulas de valorização que se baseiem nos modelos teóricos usualmente utilizados 
que, no entender da Sociedade Gestora sejam consideradas mais adequadas às 
características do instrumento a valorizar. Estes modelos traduzem-se no cálculo do 
valor atual das posições em carteira através da atualização dos cash-flows a receber 
no futuro, líquidos dos pagamentos a efetuar, descontados às taxas de juro implícitas 
na curva de rendimentos para o período de vida do instrumento em questão. 

 

Comissão de subscrição  

 O OIC está isento de comissão de subscrição.  

Comissão de reembolso 

O OIC está isento de comissão de reembolso.  

Comissão de gestão  

 Valor da comissão:  
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A comissão de gestão tem uma componente fixa (i) e uma componente variável (ii) aplicando-se 
a cada categoria os seguintes valores:  

i. Componente Fixa:  
 Categoria I - A comissão de gestão é de 1% ao ano e reverte a favor da Sociedade 

Gestora. 
 Categoria R - A comissão de gestão é de 1,50% ao ano e reverte a favor da 

Sociedade Gestora. 
 

ii. Componente Variável: A comissão variável corresponderá a 20% da diferença positiva entre 
a valorização do Fundo e o desempenho do seguinte compósito: Euribor a 12m, divulgada 
no último dia útil do ano anterior, adicionada de 2% ao ano.  

Modo de cálculo da comissão:  

Componente Fixa: 

A comissão é calculada diariamente sobre o valor líquido global do Fundo, tratando-se de uma 
taxa nominal.  

Componente Variável:  

Para efeitos de cálculo do Valor Líquido Global do Fundo, a diferença entre o desempenho líquido 
do Fundo e o desempenho do referido compósito será ́calculada nominalmente numa base diária. 
Com base neste cálculo diário, será ́fixada uma comissão variável nominal positiva ou negativa, 
atribuída para uma conta de reservas. Periodicamente, qualquer saldo positivo desta conta de 
reserva fará reduzir o Valor Líquido Global do Fundo que for aplicável. Os acréscimos nominais 
(positivos ou negativos) diários da comissão de desempenho são englobados com o objetivo de 
determinar o resultado positivo ou negativo no final do ano. Se o resultado no final do ano for 
negativo, não haverá lugar ao pagamento da comissão de desempenho. O resultado negativo no 
final do ano não será, contudo, transportado para o exercício seguinte.  

Apenas será ́cobrada a comissão variável se o Fundo tiver uma valorização positiva no ano.  

Para efeito de cálculo e cobrança da comissão variável será considerado o período de um ano civil. 
O cálculo da comissão variável, corresponde ao período entre a data de início do exercício, 01 de 
janeiro e a data do seu encerramento. O parâmetro de referência para o cálculo da comissão no 
período corresponde à Euribor a 12 meses divulgada no dia útil anterior ao início do fundo, 
acrescida de 2% ao ano. 

É definido um Valor de Referência Máximo (High Water Mark) como o Valor da Unidade de 
Participação do Fundo mais elevada em qualquer período precedente, relativamente ao qual foi 
calculada e paga uma comissão variável (desempenho). 

Com base neste cálculo diário, será fixada, por categoria, uma comissão variável nominal positiva 
ou negativa, atribuída para uma conta de reservas. Periodicamente, qualquer saldo positivo desta 
conta de reserva fará reduzir o Valor Líquido Global do Fundo que for aplicável. Os acréscimos 
nominais (positivos ou negativos) diários da comissão de desempenho são englobados com o 
objetivo de determinar o resultado positivo ou negativo no final do ano. Se o resultado no final 
do ano for negativo, não haverá lugar ao pagamento da comissão de desempenho. O resultado 
negativo no final do ano não será, contudo, transportado para o exercício seguinte.  
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O período standard para o cálculo da comissão é de 12 meses. Se, no final do período de avaliação, 
for devida uma comissão, esta será paga e dar-se-á início a um novo período de avaliação de 12 
meses. Se, no final de um período de avaliação, 12 meses, ou períodos subsequentes, não for 
devida qualquer comissão variável, o período de avaliação será prolongado por sucessivos 
períodos de 12 meses até um máximo de 60 meses. 

Decorridos cinco períodos standard, terá início um novo período de avaliação, 
independentemente de ser ou não devida qualquer comissão variável. Todas as categorias do 
Fundo estão sujeitas ao mesmo período de avaliação da comissão variável. O período é de 12 
meses e inicia-se independentemente de ser ou não devida qualquer comissão variável a título 
do período anterior. 

Apenas será cobrada a comissão variável se o Fundo/categoria obtiver uma valorização positiva 
no ano. A comissão variável acresce diariamente ao cálculo do VLGF. Durante o período de 
avaliação, comissões previamente acumuladas serão anuladas por quaisquer subsequentes piores 
desempenhos. 

Se, durante um período de avaliação da comissão, forem liquidados montantes a título de resgate, 
qualquer comissão variável, acumulada até esse momento, é considerada como realizada, sendo 
a parte da comissão variável que lhe corresponde deduzida do montante a liquidar ao investidor. 
A comissão variável acumulada é liquidada à Sociedade Gestora no final de cada período de 
avaliação standard. 

O cálculo da comissão variável é realizado de forma independente para cada categoria de 
Unidades de participação. 

Comissão de Depósito  

A comissão de depositário é de 0,15% anual, passando a 0,13% anual se o valor líquido global do 
fundo for superior a 20 Milhões de euros. 

Modo de cálculo da comissão: A comissão é calculada diariamente sobre o valor global do Fundo, 
tratando-se de uma taxa nominal.  

Condições de cobrança da comissão: A comissão de depositário é cobrada mensal e 
postecipadamente até ao final do mês seguinte.  

Custos de realização de estudos de investimento (research) 

Constituem encargos do OIC os custos de realização de estudos de investimento (research). Para 
este efeito apenas serão encargos do OIC os custos que correspondam a serviços efetivamente 
prestados ao OIC.  

A Sixty Degrees estabeleceu internamente um sistema de verificação das necessidades, dos 
fundos por si geridos, de contratação de serviços para a realização de estudos de investimento.  

Estes custos encontram-se refletidos na taxa de encargos correntes, com um máximo de 
0,10%/ano, calculados com base no VLGF referente ao fecho do ano anterior. 

Os participantes poderão obter informações adicionais respeitantes ao orçamento para custos 
com a realização de estudos de investimento junto da Sixty Degrees.  
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O relatório e contas anual inclui informação quantitativa sobre os custos de realização de estudos 
de investimento. 

Outros encargos 

Para além das comissões de gestão e de depositário o Fundo suporta os seguintes encargos 
calculados diariamente: 

a) Os encargos fiscais que lhes sejam imputáveis. 
b) As despesas relativas à compra e à venda dos valores do seu património e relacionadas com 

a utilização de instrumentos financeiros a prazo, empréstimos e reportes, incluindo-se nestas 
despesas as taxas de bolsa e de corretagem. 

c) A taxa de supervisão de 0,0012% paga à CMVM, que incide sobre o valor líquido global, no 
último dia de cada mês, de cada um dos OIC geridos pela mesma, não podendo a coleta ser 
inferior a € 100 nem superior a € 12 500, majorada de acordo com a Portaria n.º 342-A/2016, 
de 29 de dezembro, e artigo 35.º dos Estatutos da Autoridade da Concorrência (AdC), 
aprovados pelo Decreto-Lei n.º 125/2014, de 18 de agosto. 

d) Os custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento. 
e) Os custos legais ou judiciais decorrentes de questões relacionadas com os ativos detidos pelo 

Fundo. 
f) Custos relativos à emissão de código LEI e documentos de circularização solicitados ao Banco 

Depositário do fundo para efeitos de encerramento de contas. 

O Fundo não suportará encargos relativos a quaisquer outras remunerações de consultores da 
Sociedade Gestora ou de sub-depositários.  

Para além dos custos acima referidos, poderão existir outros custos e encargos, resultantes do 
cumprimento de obrigações legais que o fundo tenha de cumprir. 

Regime Fiscal  

Os rendimentos obtidos por Fundos Poupança Reforma, constituídos e que operem de acordo 
com a legislação nacional estão isentos de tributação em sede de Imposto sobre o Rendimento, 
de acordo com o definido no artigo 21º do Estatuto dos Benefícios Fiscais (EBF). Poderão ser 
tributados autonomamente, à taxa de 21,5%, os lucros distribuídos por entidades sujeitas a IRC, 
quando as partes sociais a que respeitam os lucros não tenham permanecido na titularidade do 
Fundo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior à data da sua colocação à disposição e não 
venham a ser mantidas durante o tempo necessário para completar esse período. 

Nota 1 – Capital do Fundo 

O património do OIC é representado por valores mobiliários que representam direitos de 
conteúdo idêntico, sem valor nominal, a uma fração daquele património que se designam 
unidades de participação. 

As unidades de participação são nominativas e adotam a forma escritural, sendo admitido o seu 
fracionamento para efeitos de subscrição, resgate ou reembolso. 
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O movimento ocorrido no capital do Fundo, durante o período de referência findo a 31 de 
dezembro de 2023, apresenta o seguinte detalhe: 

  

A evolução do valor do Fundo durante o período de referência findo a 31 de dezembro de 2023 
foi o seguinte  

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota 2 – Transações de valores Mobiliários no período 

Para o período de referência, findo a 31 de dezembro de 2023, as transações de valores 
mobiliários efetuados pelo Fundo apresentaram a seguinte composição:  

 

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (em euro)

Compras (1) Vendas / Amortizações (2)
Mercado Mercado Mercado

Divida Publica 6 995 362 4 631 473 11 626 835

Acções 336 349 640 348 976 697

Unidades de Participaçao 3 367 726 4 378 210 7 745 936

Contrato de Futuros 45 263 695 42 805 795 88 069 490

Total (1)+(2)

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC – Categoria I (em euro)

VLGF Valor UP Nº de UP Circulação

Ano  2023

Jan 7 478 508.46     5.33060 1 402 932.68                        

Fev 7 529 049.96     5.29550 1 421 779.27                        

Mar 7 372 137.15     5.25910 1 401 782.91                        

Abr 7 395 818.51     5.27600 1 401 782.91                        

Mai 7 461 916.67     5.32320 1 401 782.91                        

Jun 7 512 115.24     5.35850 1 401 901.14                        

Jul 7 691 372.83     5.41410 1 420 625.63                        

Ago 7 733 277.60     5.44360 1 420 625.63                        

Set 7 778 303.92     5.44040 1 429 734.26                        

Out 7 775 906.79     5.43870 1 429 734.26                        

Nov 7 871 934.79     5.50590 1 429 734.26                        

Dez 7 912 152.81     5.53400 1 429 734.26                        

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC – Categoria R (em euro)

VLGF Valor UP Nº de UP Circulação

Ano  2023

Jan 962 798.90         5.2224                              184 361.00                            

Fev 1 009 073.96     5.1859                              194 581.01                            

Mar 1 079 240.14     5.1480                              209 644.59                            

Abr 1 124 182.21     5.1622                              217 771.20                            

Mai 1 133 631.10     5.2061                              217 751.75                            

Jun 1 234 128.67     5.2395                              235 545.31                            

Jul 1 267 021.62     5.2915                              239 446.10                            

Ago 1 266 553.94     5.3180                              238 165.20                            

Set 1 277 800.97     5.3126                              240 523.06                            

Out 1 294 368.55     5.3086                              243 824.07                            

Nov 1 339 044.18     5.3719                              249 269.05                            

Dez 1 436 827.91     5.3970                              266 229.28                            

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (em euro)

Descrição No início Subscrições Resgates Outros Resultados do Exercício No fim

Valor Base 7 783 343 1 014 712 266 664 - - 8 531 392
Diferença p/Valor Base (13 720) - - - - (13 720)
Resultados Distribuídos - - - - -
Resultados Acumulados 501 580 - - - (175 472) 326 108
Resultados do Período (175 472) - - 175 472 505 201 505 201
Soma 8 095 731 1 014 712 266 664 175 472 329 729 9 348 980
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Durante o período de referência, findo a 31 de dezembro de 2023, não foi cobrada qualquer 
comissão de subscrição e resgate.  

  

 

Nota 3 – Carteira de Títulos e Disponibilidades  

O detalhe da carteira de títulos, a 31 de dezembro de 2023 é apresentado como se segue: 

 

Valor Comissoes Cobradas

Subscriçoes 1 014 712         -                                      

Resgates 266 664             -                                      

Soma

   AMEX-American Express Co. 62 268.04 18 434.71 -4 306.58 76 396.17 76 396.17

   Amgen Inc 103 869.49 21 216.66 -7 633.26 117 452.89 117 452.89

   Apple Inc 56 752.00 25 640.47 -3 879.85 78 512.62 78 512.62

   Boeing Co. 81 368.75 30 874.38 -5 947.49 106 295.64 106 295.64

   Caterpillar Inc. 80 826.94 45 344.25 -5 598.68 120 572.51 120 572.51

   Chevron Corp 51 516.10 12 672.74 -3 362.26 60 826.58 60 826.58

   Cisco Systems Inc 23 035.89 -753.43 -1 680.70 20 601.76 20 601.76

   Coca-Cola Co. 23 879.42 1 842.54 -1 690.65 24 031.31 24 031.31

   Dow Inc 23 393.17 637.88 -1 667.62 22 363.43 22 363.43

   Goldman Sachs Group Inc. 137 296.23 29 822.52 -9 803.98 157 314.77 157 314.77

   Home Depot Inc 129 291.12 21 319.61 -9 289.65 141 321.08 141 321.08

   Honeywell International Inc. 85 858.10 6 034.60 -6 374.18 85 518.52 85 518.52

   IBM-Int.Busin.Mach. Corp 57 219.99 13 687.74 -4 212.99 66 694.74 66 694.74

   Intel Corp 22 613.60 -341.04 -1 780.90 20 491.66 20 491.66

   Johnson & Johnson Co 70 983.13 -1 889.07 -5 176.40 63 917.66 63 917.66

   JPMorgan Chase & Co 56 791.99 16 678.63 -4 104.83 69 365.79 69 365.79

   McDonalds Corp 98 543.03 29 423.55 -7 051.52 120 915.06 120 915.06

   Merck & Co. Inc. 36 180.30 10 864.10 -2 586.68 44 457.72 44 457.72

   Microsoft Corp 110 801.63 50 486.35 -7 941.05 153 346.93 153 346.93

   Nike Inc. - Cl. B 57 107.25 -8 578.69 -4 254.34 44 274.22 44 274.22

   Procter & Gamble Co 59 078.41 4 887.73 -4 207.98 59 758.16 59 758.16

   Salesforce.com Inc 105 040.43 10 476.97 -8 210.43 107 306.97 107 306.97

   Travelers Cos. Inc/The 65 060.70 17 097.72 -4 477.70 77 680.72 77 680.72

   UnitedHealth Group Inc. 176 396.47 50 415.08 -12 120.14 214 691.41 214 691.41

   Verizon Communications Inc 22 986.47 -5 889.89 -1 722.74 15 373.84 15 373.84

   Visa Inc - Class A Shares 93 167.81 19 915.62 -6 914.21 106 169.22 106 169.22

   Walgreens Boots Alliance Inc 19 321.78 -7 247.23 -1 427.04 10 647.51 10 647.51

   Walmart Inc 61 213.62 7 526.67 -4 451.53 64 288.76 64 288.76

   Walt Disney Co. (The) 61 505.30 -19 997.86 -4 687.70 36 819.74 36 819.74

   3M Co. 69 256.59 -19 323.89 -5 352.64 44 580.06 44 580.06

Sub-Total: 2 102 623.75 445 300.52 -64 021.10 -151 915.72 2 331 987.45 2 331 987.45

   GVOLT 5.2 11/18/27 100 000.00 1 240.00 101 240.00 606.67 101 846.67
   JOSEML Float 01/22/27 200 000.00 10 600.00 210 600.00 7 044.30 217 644.30
   MSFT 2 7/8 02/06/24 473 528.00 -31 044.08 -45 363.98 397 119.94 4 607.02 401 726.96

Sub-Total: 773 528.00 11 840.00 -31 044.08 0.00 -45 363.98 708 959.94 12 257.99 721 217.93

   BILL UST 02JAN2024 230 846.27 798.96 -5726.34 225 918.89 225 918.89
   BT DEGV 17JAN2024 2 141 729.61 12 315.30 2 154 044.91 2 154 044.91
   BT US CPNZR 04JAN2024 355 828.52 5 047.10 -12858.53 348 017.09 348 017.09
   U S TREASURY T 0 5/8 10/15/24 463 285.33 -9 146.47 -25575.43 428 563.43 582.57 429 146.00

Sub-Total: 3 191 689.73 18 161.36 -9 146.47 -44 160.30 3 156 544.32 582.57 3 157 126.89

   Amundi S&P 500 UCITS ETF - Daily Hedged 624 708.20 179 697.22 804 405.42 804 405.42

   Energy Select Sector SPDR 228 695.80 254.41 -7 438.86 221 511.35 221 511.35

   Invesco QQQ Trust Series 1 497 826.23 299 498.62 -48 232.26 749 092.59 749 092.59

   iShares MSCI China ETF 235 204.93 235 204.93 235 204.93

   SIXTY DEGR AC PORT I 220 000.00 24 248.36 244 248.36 244 248.36

   SIXTY DEGR AC PORT R 88 000.00 19 295.86 107 295.86 107 295.86

   SPDR S&P 500 ETF Trust 427 994.77 70 403.30 -13 611.53 484 786.54 484 786.54

   Vanguard S/T Corp Bond ETF 83 239.59 1 957.37 -1 527.25 83 669.71 83 669.71

Sub-Total: 2 405 669.52 595 355.14  -70 809.90  2 930 214.76 2 930 214.76

8 473 511 1 070 657 -104 212 -312 250 9 127 706 12 841 9 140 547

Juros 
corridos

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

Preço de
aquisição

Valor da
carteira

Capital Cambial

1.6.6 - UP

Total

Mais 
valias

Menos
 valias

Mais 
valias

Menos
 valias

1.6.1 - Títulos de Dívida Pública

1.1.4 - Obrigações

Descrição dos Títulos

1 - VALORES MOBILIÁRIOS COTADOS

1.1 - Mercado de Bolsa Nacional

1.1.4 - Acções
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O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades, durante o período de referência findo a 
31 de dezembro foi o seguinte:  

 

A 31 de dezembro de 2023, os depósitos à ordem encontravam-se domiciliados na Caixa Geral de 
Depósitos com um valor total de 448.859 euros. 

Nota 4 – Critérios de valorização dos ativos 

Para valorização dos ativos integrantes da carteira, foram utilizados os critérios de valorização 
mencionados no ponto acima, denominado “Regras de valorimetria e cálculo do valor da UP”. 

Nota 5 – Resultados Obtidos 

Os resultados obtidos pelo Fundo, no período de referência, findo a 31 de dezembro de 2023, são 
compostos pelas seguintes rubricas: 

 

 

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (em euro)

Contas Saldo Inicial Aumentos Reduçoes Saldo Final
Depós itos  à  ordem 1 437 403          22 892 872     23 881 416           448 859              

3 529 175     1 323                          3 530 499         59 215            

190 571         305                              190 875             34 093            34 093            

          Unidades Participação 3 314 836     5 421                          3 320 256         30 156            

          Outros

          Cambiais
4 900 399     4 900 399         

                    Futuros 2 069 962                2 069 962         

          Outros 13 079                                              13 079            

Juros
vencidos

                    Forwards

1º QUADRO - COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO - PROVEITOS

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (em euro)

GANHOS DE CAPITAL GANHOS COM CARÁCTER DE JURO

Outras Operações

Rendimento
de títulos Soma

Operações a Prazo

59 215                                                               

30 156                                                               

          Cotações

Juros
corridosNatureza

Mais Valias
potenciais

Mais Valias
efectivas Soma

Operações à Vista

          Acções

          Obrigações

3 182 392               1 788                     3 184 181               -                                  -                           

120 396                   -                                 120 396                   -                                                                     -                           

Unidades Particpação 2 564 990               56 893                  2 621 882               -                                                                     -                           

5 014 385               -                5 014 385               

2 559 303               -                2 559 303               

93 680                                                      93 680            

13 170                                                      13 170            

5 216                                                         5 216               

1 272                                                         1 272               

          Outros -                                     -                                 -                                     12 360                                                      12 360            

Outras Operações

          Taxa de Supervisão

          Cambiais

                    Forwards

          Cotações

                    Futuros

Comissões

          De Gestão

Operações a Prazo

          De Depósito

          De Carteira Títulos

Juros
corridos Soma

Operações à Vista
          Acções

          Obrigações

Natureza
Menos Valias

potenciais
Menos Valias

efectivas Soma
Juros vencidos

e comissões

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (Valores em Euro )

PERDAS DE CAPITAL JUROS E COMISSÕES SUPORTADOS

2º QUADRO - COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO - CUSTOS
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Nota 9 – Impostos e taxas 

Durante o período de referência, findo a 31 de dezembro de 2023, foram cobrados os impostos 
que se seguem:  

   

Nota 11 – Exposição ao Risco Cambial 

 

Nota 15 – Encargos Imputados ao Fundo 

De acordo com o artigo 12º do regulamento da CMVM 07/2023, os encargos imputados1 ao Fundo, 
no período de referência, findo a 31 de dezembro de 2023, apresentam o seguinte detalhe: 

  

 

 

 

 

 

 

A afetação dos encargos correntes, por categoria, para o período em referência apresenta o 
seguinte detalhe:  

 
1 Taxa de encargos correntes calculada de acordo com o artigo 12º do regulamento 07/2023 

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (em euro)
31/12/2023 31/12/2022

Conta Descrição Saldo Saldo
74122/74222 Impostos  Indi retos 4 315                11 221          

74112 Imposto sobre  o rendimento 12 514              5 219            

À Vista À Vista Posição Global

Compra Venda Compra Venda

USD 6 194 315       -                           3 884 649   5 941 621 26 838   3 757 381         2 211 079

Contravalor Euro -                           3 512 500 5 534 620 25 000   3 500 000         2 059 620

Futuros Futuros

2 309 666

5 600 900 2 088 400

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC

31/12/2023 31/12/2022

Moedas A Prazo Posição Global A Prazo

Valor %VLGF Valor %VLGF

0.15% 0.15%

1.07% 0.97%

0.01% 0.02%

0.05% 0.04%

Custos Research 0.09% 0.00%

0.05% 0.09%

100 030

1.42% 1.26%

6 909                            

7 913 471                     

11 884                          

76 655                          

1 200                            

3 383                            

-                                    

TOTAL 124 796

TAXA GLOBAL DE CUSTOS (TGC)

Custos  de Auditori a 4 264                                      

Outros  Custos 4 315                                 

8 096                                      

SIXTY DEGREES PPR/OICVM FLEXIVEL-IC (Va lores  em EUR)

Custos

Valorização Média 8 777 244                       

31/12/202231/12/2023

Banco Depos it. 13 170                         

Comiss ão Gestão 93 680                         

Tx. Supervisã o 1 272                           

Valor %VLGF Valor %VLGF
7 599 554 1 177 690

11 403         0.15% 1 767         0.15%

76 011         1.00% 17 669       1.50%

1 099           0.01% 173            0.01%

3 684           0.05% 580            0.05%

10 723         0.14% 1 687         0.14%

102 920       21 875       
1.35% 1.86%

Outros  Cus tos Outros  Cus tos

TOTAL TOTAL
Taxa de Encargos Correntes Taxa de Encargos Correntes

Comiss ão Gestão Comis são Gestão

Tx. Supervi são Tx. Supervi são

Custos  de Audi tori a Custos  de Audi toria

Custos Custos
Valorização Média Valorização Média

Banco Deposi t. Banco Depos i t.

Categoria  I Ca tegoria  R
31/12/2023 31/12/2023
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Nota 16 – Comparabilidade das Demonstrações Financeiras 

As contas do fecho do exercício são comparáveis com as contas relativas ao período 
homólogo, dezembro de 2022. 

Nota 17 – Acréscimos e Diferimentos 

A 31 de dezembro de 2023, esta rubrica apresentava os seguintes valores:  

  

Nota 18 – Contas de Terceiros 

A 31 de dezembro de 2023, as contas de terceiros apresentavam os seguintes valores: 

 

 

 

 

    O Contabilista Certificado              A Administração 

 

 

_________________________   ___________________________________________ 

 

Lisboa 25 de março de 2024 

 

 

 

 

 

 

Acréscimos de Proveitos (em euro) Acréscimos de Custos (em euro)

Descrição 31/12/2023 31/12/2022 Descrição 31/12/2023 31/12/2022
Juros  de Obrigações 12 845               10 040               Comis soes -                         2 040                 
Juros  de Açoes 1 493                 1 493                 Juros -                         114                    
Ajustamento Margens -                         -                         Ajustamentos Margens -                         10 771               
Outros 2 191                 -                         Outros 1 343                 2 448                 

Total 16 529             11 533             Total 1 343                15 373             

Saldo  Saldo  

Devedores (em euro) Credores (em euro)

Descrição 31/12/2023 31/12/2022 Descrição 31/12/2023 31/12/2022
Outros  devedores -                         415                    Operaçoes  de mercado 228 501             52 534               

Entidade Ges tora  (Sixty Degrees) 8 837                 8 674                 
Entidade Deposi tária (CGD) 1 234                 1 077                 
Autoridade de Supervis ão (CMVM) 113                    200                    
Outros 4 040                 405 655             

Total -                         415                   Total 242 724           468 140           

Saldo        Saldo        



Sixty Degrees - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., com sede na Av. João Crisóstomo n.º 30, 6.º Esq. 
1050-127 Lisboa, Portugal. Capital Social de 1.270.835 Euros, matriculada na Conservatória do Registo Comercial sob número único 
de matrícula e identificação fiscal 515 373 508. 
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